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Zakladni udaje o Raiffeisen investicni spolecnosti a.s. (dale jen ,,Spolecnost”)

Obchodni firma: Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pravni forma: akciova spoleénost
Sidlo: Hvézdova 1716/2b,

140 78 Praha 4 — Nusle
Ceska republika

ICO: 291 46 739
Obchodni rejstrik: spisova znacka B18837 vedena u Méstského soudu v Praze
Zakladni kapital: 40 000 000,- K¢

Akcionar spolec¢nosti: Raiffeisenbank a.s., Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

Profil Spole¢nosti

Investi¢ni spole¢nosti, kterd administruje a obhospodatuje majetek fondu, je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Spoleénost vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou narodni
bankou rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.
Spole¢nost je stoprocentni dcefina spole¢nost Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. vznikla 21. prosince 2012 jako spole¢nost plné vlastnénd jedinym akcionarem
Raiffeisenbank a.s. Spolecnost byla zalozena s povérenim rozsifit produktovou nabidku Raiffeisenbank a.s. a
zvysit tim podil banky na trhu. BEhem par let se Spole¢nost stala respektovanym spravcem aktiv s regionalni
pusobnosti ve stfedni Evropé.

Kontakty

Tel: +420 412 440 000
Fax: +420 234402 111
Internetova adresa spolecnosti: www.rfis.cz

Seznam obhospodarovanych fonda k 28. inoru 2022

Raiffeisen investi¢ni spolec¢nost a.s. obhospodarovala k 28. inoru 2022 celkem 18 otevienych podilovych fondi a
8 fondu kvalifikovanych investor(.

Standardni fondy
e Raiffeisen fond dluhopisovych pfileZitosti (ISIN CZ0008473998)

e Raiffeisen fond dluhopisové stability (ISIN CZ0008474293)
e Raiffeisen fond dluhopisovych trendd (ISIN CZ0008474376)
e Raiffeisen fond globalnich trha (ISIN CZ0008474442)

e Raiffeisen fond udrZitelného rozvoje (ISIN CZ0008474400)
e Raiffeisen fond high-yield dluhopist (ISIN CZ000847848)

e Raiffeisen strategie konzervativni (ISIN CZ0008474871)

e  Raiffeisen fond americkych akcii (ISIN CZ0008475175)
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Raiffeisen fond evropskych akcii (ISIN CZ0008475266)

Raiffeisen fond emerging markets akcii (ISIN CZ0008475274)

Raiffeisen strategie balancovana (ISIN CZ0008475506)

Specialni fondy

Raiffeisen privatni fond dynamicky (ISIN CZ0008474350)
Raiffeisen fond alternativni (ISIN CZ0008474954)
Raiffeisen strategie progresivni (ISIN CZ0008475027)
Raiffeisen realitni fond (ISIN CZ0008475100)

Raiffeisen zajistény fond 103 (ISIN CZ0008475860)
Raiffeisen rocni zajistény fond (ISIN CZ0008475910)

Raiffeisen breznovy zajistény fond (ISIN CZ0008476926)

Fond kvalifikovanych investort

FWR Strategy 15 (ISIN CZ0008475969)

FWR Strategy 30 (ISIN CZ0008475977)

FWR Strategy 60 (ISIN CZ0008475985)

FWR Strategy 30 USD (ISIN CZ0008475993)
FWR Strategy 45 ESG (ISIN CZ0008476157)
FWR Strategy 30 EUR (ISIN CZ0008476462)
FWR Private Equity Fund | (ISIN CZ0008476249)

SABRE (ISIN CZ0008476744)

Raiffeisen fond emerging markets akcii
Vyrocni zprava 1. 6. 2021 — 28. 2. 2022

Raiffeisen _ B
INVESTICNi SPOLECNOST



Raiffeisen _ B
INVESTICNi SPOLECNOST

Raiffeisen fond emerging markets akcii (dale jen ,,Fond“)
vyrocni zprava za obdobi 1. 6. 2021 - 28. 2. 2022

Ména: K¢

ISIN: CZ0008475274
Jmenovita hodnota podilového listu: nema

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: smiseny

Datum vzniku fondu: 15. srpna 2017

Fond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zdvodu v zahranici.
Obhospodarovatel fondu

Fond obhospodafuje Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. Spole¢nost neuzaviela s Zddnou osobou smlouvu na
¢innost hlavniho podptrce fondu dle ustanoveni § 85 aZz 91 zdkona €. 240/2013 Sb., o investic¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech.

Depozitar fondu

Depozitaiské sluiby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO 649 482 42, se sidlem
Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle, zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 3608. Depozitaf zajistoval také uschovu majetku fondu v rozhodném obdobi.

Ridici fond

Raiffeisen-Nachhaltigkeit-EmergingMarkets-Aktien (ISIN ATOO00A2QSE6), dale jen ,Ridici fond“, se sidlem
Mooslackengasse 12, 1190 Videri, Rakousko. Obhospodarovatelem Ridiciho fondu je Raiffeisen Kapitalanlage-
Gesellschaft m.b.H., se sidlem Mooslackengasse 12, 1190 Viden, Rakousko. Identifika¢ni ¢islo: 83517w - obchodni
rejstiik vedeny Obchodnim soudem ve Vidni (Rakousko). Dali informace o Ridicim fondu véetné posledni
uverejnéné vyrocni a pololetni zpravy jsou k dispozici na internetové adrese www.rfis.cz.

Auditor

Auditorem fondu je Deloitte Audit s.r.o., ICO 496 20 592, se sidlem Italska 2581/67, 120 00 Praha 2 - Vinohrady,
zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24349.

Investicni zaméreni

Cilem investi¢ni strategie Fondu je dosahovat mirného rdstu kapitdlu méreného v ceskych korunach, a to
investicemi alespori 85 % hodnoty jeho majetku do Cennych papird vydavanych Ridicim fondem. Mengi ¢ast
majetku (maximalné 15 % jeho celkové hodnoty) mohou tvofit financni derivaty sjednavané vyhradné za ucelem
zajisténi a pohledavky na vyplatu penéznich prostiedkd z ucth v ceské nebo cizi méné. Fond byl zarazen do
rizikové skupiny 6 podle syntetického ukazatele rizika a vynosu (SRRI).
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Portfolio manaZer Fondu

Pavel Brezmen

Vzdélani Stfedoskolské vzdélani, Gymndazium Kolin
Kurzy/skoleni Maklé¥ska licence, Ministerstvo financi CR
Odborna praxe 9 let

Portfolio manazZer v RIS od 1. ervence 2018

Komentar portfolio manazera

V portfoliu Fondu jsme v prib&hu reportovaciho obdobi udriovali zastoupeni podilovych listd Ridiciho fondu
(Raiffeisen-Nachhaltigkeit EmergingMarkets-Aktien, ISIN: ATOO00A2QSE6) v intervalu 85 % - 100 % majetku (k
28. Unoru 2022 hodnota ¢inila 92,4 % majetku). Portfolio jsme do znaéné miry zajistovali proti posileni ¢eské
koruny (zakladni ména fondu) v0& EUR (zdkladni ména Ridiciho fondu Raiffeisen-Nachhaltigkeit
EmergingMarkets-Aktien), ke konci Unora 2022 bylo timto zplsobem zajisténo vice nez 95 % majetku. Fond je
fondem rlstovym, tzn. veskery zisk je reinvestovan.

Finanéni ukazatele 28. unora 2022 31. kvétna 2021 31. kvétna 2020
Zisk / (ztrata) po zdanéni, v tis. K¢ (13 837) 46 331 (5 770)
Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K¢ 226 793 244 249 169 792
VK ptipadajici na jeden podilovy list, v K¢ 1,0245 1,0878 0,8618
Pocet podilovych listd, ks 221366 363 224 542 335 197 009 503

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listii za obdobi 1. 6. 2021 - 28. 2. 2022

ISIN Vydané PL Odkoupené PL SALDO (+/-)
ks tis. K¢ ks tis. K¢ ks tis. K¢
CZ0008475274 39606 110 42716 42 782 082 46 335 (3175972) (3619)
Vyvojhodnoty podilového listu Udaje o skladbé majetku
11240
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171040
1,0840
1,0640
1,0440
1,0240 " 560% 2,00%
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Ostatni aktiva
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Identifikace majetku, jehoZ hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu k 28. tinoru 2022

Cenné papiry:
REALNA  PODIL NA

MENA  ZEME ISIN NAZEV cP CENA POR'.ZENV' HODNOTA  AKTIVECH
v tis. K¢ ) .
v tis. K¢ v %
EUR AT ATO000A2QSE6 RAIFFEISEN-NACHLGKEIT-EM-AK- 205 746 219 396 92,40
RZVTA

CELKEM 205 746 219 396 92,40
Dalsi majetek:

REALNA PODIL NA

NAZEV HODNOTA  AKTIVECH v

v tis. K¢ %

B&Zné Uty 13 286 5,60

Ostatni aktiva 4752 2,00

CELKEM 18 038 7,60

Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovniki a vedoucich osob, které mohou byt povazovany
za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem fondu jeho pracovnikim nebo vedoucich osobam za obdobi
konéici k 28. unoru 20221,

N Pevna slozka Pohybliva slozka Odmény za zhodnoceni kapitalu

Pocet .y s -

v tis. K¢ v tis. K¢ v tis. K¢

Pracovnici 25 21033 744 -
z toho: vedouci osoby 7 9997 500 -

Udaje o mazdéach, uplatich a obdobnych pFijmech pracovnikii nebo vedoucich osob, které mohou byt
povaiovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investi¢niho fondu tém z jeho pracovnikdi nebo
vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu za obdobi koncici
k 28. Ginoru 20221

v tis. K¢
Pracovnici 16 659
z toho: vedouci osoby 10 497

Udaj o tom, jaké sraiky, ptirazky nebo poplatky budou v souvislosti s investovanim podfizeného fondu hrazeny
z jeho majetku a zda k nim je uplatiiovana sleva nebo vratka dle § 234 odst. 4 pism. b) zakona ¢. 240/2013 Sb.,
o investicnich spolec¢nostech a investicnich fondech

Fondu v souvislosti s investovanim do Ridiciho fondu nevznikaji z74dné srazky ani prirazky. Pficem? Fond obdrzel
pobidku ve vy&i 1 275 tis. K¢ za rozhodné obdobi v souvislosti s investovanim do Ridiciho fondu.

Udaje o podstatnych zménach udaji uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym doslo v priibéhu
ucetniho obdobi

V priibéhu Géetniho obdobi Ceska narodni banka schvalila rozhodnutim €.j. 2021/097269/CNB/570, které nabylo
pravni moci dne 23.9.2021 zménu statutu Fondu, na jejimz zakladé bylo Fondu umoZnéno prestat investovat jako
podtizeny fond predchoziho fidiciho fondu Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien, ktery zanika sloué¢enim s Ridicim
fondem, a zaéit investovat jako podfizeny fond Ridiciho fondu. Zména statutu nabyla platnosti ke dni pravni moci
vy$e uvedeného rozhodnuti Ceské narodni banky. Zména statutu nabyla Gc¢innosti dne 2. 12. 2021, co? byl
rozhodny den slouceni predchoziho Fidiciho fondu Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien a Ridictho fondu.

1jednd se o neauditované daje Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti a.s. k 28. 2. 2022
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Technikami k obhospodarovani standardniho fondu jsou pouze financni derivaty podle § 12 a 13 nafizeni vlady
€. 243/2013 Sh., o investovani investi¢nich fond a o technikach k jejich obhospodarovani (dale jen ,nafizeni®)

Vsechny techniky k obhospodarovani fondu v souladu s § 30 natizeni. PouZitim téchto technik nejsou obchazena
pravidla stanovena natizenim a urcena statutem tohoto fondu ani investi¢ni strategie tohoto fondu a standardni
fond je v kazdém okamZziku schopen splnit svou povinnost prevést penézni prostfedky nebo dodat podkladové
aktivum plynouci z finan¢niho derivatu sjednaného na ucet tohoto fondu.

Dalsi podstatné udaje podle pFilohy €. 2 k vyhlasce €. 244/2013 Sh.:
g) Spolecnost jménem fondu nebyla v rozhodném obdobi Ucastnikem zadného soudniho nebo rozhodciho sporu.
h) Fond je fondem rlstovym tj. veskery zisk je reinvestovan.

i) Udaje o skute¢né zaplacené uplaté obhospodafovateli za obhospodafovéni fondu, srozli§enim na Udaje
o Uplaté za vykon Cinnosti depozitare, administratora, hlavniho odpdrce a auditora, a Udaje o dalSich nakladech ¢i
danich.

Tyto informace jsou uvedeny v ¢astech 6. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE a 8. SPRAVNI NAKLADY v pfiloze
k ucetni zavérce, ktera je soucasti této zpravy.

j) U fondu byly investice v rozhodném obdobi provadény v souladu s investi¢ni strategii stanovenou statutem
fondu a pfislusnymi predpisy. Riziko financ¢nich derivatd spociva a) v tzv. “basis” riziku, které vznika rozdilnym
cenovym vyvojem derivatl a zajistovanych aktiv, b) v riziku selhani protistrany. Souhrn hodnot cizoménovych
investi¢nich nastrojd, tj. cennych papird vydavanych fidicim fondem, a pohledavek na vyplatu penézinich
prostfedkl z uctd v cizi méné, k nimz neni aplikovdno ménové zajisténi do CZK, nesmi pfesahnout 100 % hodnoty
majetku fondu. Finanéni derivaty byly sjednavany s: Ceskd spofitelna a.s., CSOB a.s., Komercni banka, a.s.
a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Ve smyslu ¢l. 13 (oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2015/2365 informuje
Spolec¢nost, Zze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskuteénény ani obchody SFT, tj. obchody zajistujici
financovani, ani swapy veskerych vynosa.

Doplnujici informace

Fond za rozhodné obdobi nevynalozil Zadné vydaje na ¢innost v oblasti vyzkumu ani nevyvinul bé&hem
rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné pravnich vztah.

Informace o nabyti vlastnich podila

Fond nenabyl do svého portfdlia vlastni podilové listy.

Informace. dle él. 11 nafizeni Evropského parlamentu a rady 2019/2088/EU ze dne 27. listopadu 2019
o zvefejiovani informaci souvisejicich s udrZitelnosti v odvétvi financnich sluzeb k transparentnosti
ekologickych a socialnich kritérii

Fond investuje aleposi 85% hodnoty jeho majetku do cennych papiri vydavanych Ridicim fondem. Tento Ridici
fond bere ekologické a socidlni kritéria v ramci investi¢niho procesu v potaz. Udrzitelnosti je v rdmci investi¢niho
procesu dosahovano skrze soustavné zapojovani kritérii ekologickych, socidlnich a korporatniho fizeni (ESG).
Podrobnéjsi informace Ize nalézt v &ldnku 8 statutu Fondu a v ¢l 13.1 statutu Ridiciho fondu.
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Informace vyzadované ¢l. 6 nafizeni ¢. 2020/852/EU (Taxonomy Regulation):

Zasada ,,vyznamné neposkozovat“ se uplatni pouze u podkladovych investic financniho produktu, jez zohlednuji
kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské cCinnosti. Podkladové investice zbyvajici ¢asti tohoto
financ¢niho produktu nezohlednuiji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské cinnosti.

Hodnoceni skrze Raiffeisen ESG skoére:

Spole¢nost RCM, obhospodarovatel Ridiciho fondu, neustale analyzuje spole¢nosti a zemé s pomoci internich
i externich poskytovatell dat. Spolu s celkovym ESG hodnocenim zahrnujici zhodnoceni ESG rizik, je vysledek
vyzkumu udrzitelnosti preveden do tzv. Raiffeisen ESG skore, které se pohybuje v rozmezi 0-100. Vyhodnoceni je
provedeno s ohledem na pfislusny pfedmét podnikani spole¢nosti. Raiffeisen ESG skdre na konci tcetniho obdobi
(tj. ke dni 28.2.2022) Ridiciho fondu je 60,5.

Vyznamné udalosti po datu tcetni zavérky

Raiffeisen investi¢ni spolecnost jako obhospodarovatel Fondu peclivé sleduje aktualni vyvoj situace kolem
pandemie COVID-19 a naddle pfijima veskerda nezbytna opatfeni v souvislosti s ménici se situaci na trzich
a vladdnimi opatfenimi.

V souvislosti s reformou referencnich urokovych sazeb IBOR (dale jen ,IBOR“) prechazi obhospodarovatel
od 1. 1. 2022 na nové urokové sazby SOFR a SARON, které nahrazuji pouzivané indexy urokovych sazeb
pfidruzenych mén (GBP a CHF). Stavajici sazby LIBOR jiZz nebudou pouzivany pro ocenéni dluhovych investic¢nich
nastroji a financnich derivatli Fondu. Raiffeisen investi¢ni spolecnost jako obhospodarovatel k 1.1.2022 plné
implementovala zmény do svych systému.

Vpad ruskych vojsk na Ukrajinu a souvisejici sankce proti Ruské federaci mohou vyznamné ovlivnit celosvétovou
ekonomiku. PFimé pozice na rusky trh jsou v rdmci Raiffeisen obhospodafovanych fond( limitné blizké nule.
Nepfimé pozice jsou pak reprezentovany podilem v instrumentech zamérenych na segment tzv. rozvijejicich se
trha, i v téchto instrumentech je vsak podil Ruska minimalni, a to v fadu nizkych jednotek procent. Z tohoto
pohledu tedy propad ruskych akcii nema prfimy materialni dopad na Raiffeisen obhospodarovana portfolia.
Geopolitickd situace v Evropé ovliviiuje déni na financnich trzich. Véalka na Ukrajiné bude mit dopad na pokles
rastu svétového hospodarstvi zejména v Evropé, na ceny komodit a déle trvajici inflaci. V této chvili neni
Raiffeisen investi¢ni spolecnost jako obhospodarovatel Fondu schopna spolehlivé odhadnout celkovy dopad
konfliktu na vyvoj celosvétové ekonomiky, dopad na obchodovani s finan¢nimi nastroji, volatilitu trznich néastroja
ani dopad na budouci cashflow fondu. Nicméné Spolec¢nost situaci podrobné sleduje, kontinudlné vyhodnocuje a
pfipadné implementuje potrebna opatreni. Fond je nadale schopen plnit svoje zavazky.

Po datu ucetni zavérky nedoslo k Zadnym udalostem, kromé vyse zminénych, které by mély vyznamny dopad na
ucetni zavérku Fondu k 28. Unoru 2022.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA S

Pro podilniky fondu Raiffeisen fond emerging markets akcii,
otevreny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Vvrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené ucetni zavérky Raiffeisen fond emerging markets akcii, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. (dale také ,fond”) sestavené na zékladé Ceskych ucetnich predpisi, ktera se skiada
z rozvahy k 28. Ginoru 2022, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménéch vlastniho kapitalu za rok koncici k tomuto datu
a pfilohy této Gcetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych Géetnich metod a dal3i vysvétlujici informace.

Podle naseho ndazoru pfiloZena Ucetni zavérka poddava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Raiffeisen fond emerging
markets akcii, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. k 28. tnoru 2022 a jeho finanéni vykonnosti
za rok konéici k tomuto datu v souladu s éeskymi Géetnimi pFedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky pro audit, kterymi
jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikatnimi doloZzkami. Nase
odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky.
V souladu se zékonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na fondu a na
spolecnosti Raiffeisen investiéni spole€nost a.s. {dale také ,Spoletnost”) nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych pfedpis. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromaZdili, poskytuji dostate¢ny
a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Jiné skuteénosti

Dne 1. ledna 2021 vstoupila v platnost novela vyhiasky ¢. 501/2002 vydana Ministerstvem financi Ceské republiky, fond
v ucetnim obdobi zahajeném 1. ¢ervna 2021 vykazal a ocenil finan¢ni nastroje v Ucetni zavérce podle mezinarodnich
U¢etnich standard( (IFRS) upravenych pfimo pouZitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich t&etnich
standardd.

Upozoriiujeme na skute¢nost uvedenou v bodé 1 pfilohy Gcetni zavérky fondu Raiffeisen fond emerging markets akcii,
otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost, a.s., ktery uvadi informaci o soutasném ucetnim obdobi od
1. ervna 2021 do 28. Unora 2022. Z tohoto divodu prezentovana ucetni obdobi v uéetni zévérce k 28. inoru 2022 nejsou
srovnatelna. Na3 vyrok neni v souvislosti s touto zaleZitosti modifikovan.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace vztahujici se k fondu uvedené ve
vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo Spole¢nosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soucasti nasich povinnosti souvisejicich
s ovérenim Gcetni zdvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materidlnim) nesoufadu s ucetni zavérkou ¢i naSimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi béhem
ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v3ech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu
s pFislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky pravnich
pfedpisl na formaini naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavk( by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek éinény na zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postuptl, do miry, jez dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:

e Ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v UCetni zavérce, jsou ve viech
vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou.
e Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Deloitte oznaéuje jednu &i vice spoleénostf Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,OTTL), globaini sit jejich ¢lenskych firem a jejich pifidruzenych subjektd (souhrnné ,organizace Deloitte”).
Spoleénost DTTL (rovné? oznatovana jako ,Deloitte Global") a kazdé z jejich Clenskych firem a jejich pfidruZenych subjektd je samostatnym a nezdvislym pravnim subjektem, ktery nenf
opravnén zavazovat nebo pfijimat zavazky za jinou z t&chto ¢lenskych firem a jejich pridruZenych subjektd ve vztahu k tFetim strandm. Spolecnost DTTL, a kaZda clenska firma a pridruzeny
subjekt nesou odpov&dnost pouze za vlastni jednani &i pochybent, nikoli za jednanf & pochybenf jingch Elenskych firem &I pidruZenych subjektd. Spolenost DTTL sluZby klientim
neposkytule. Vice informacf je najdete na adrese www.deloitte.com/about.



Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o fondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni
informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrienych
ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nesprévnosti nezjistili.

Odpovédnost pfedstavenstva a dozoréi rady Spoletnosti za i€etni zédvérku

Predstavenstvo Spolecnosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s teskymi
ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni G¢etni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materidlni} nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani Ucetni zavérky je pfedstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je fond schopen nepfetriité trvat,
apokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gfetni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho nepfetriitého trvani a pouZiti
predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfFipadd, kdy predstavenstvo planuje zruseni
fondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moZnost ne? tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve fondu a Spoleénosti odpovida dozoréi rada Spole¢nosti.

Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materiélni) nespravnost
zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfend mira jistoty je velka mira
jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi piedpisy ve viech pfipadech v uletni
zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dasledku
podvodi nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materiaini), pokud lze readiné prfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu odborny
usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti Ucetni zavérky zplsobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zpUsobené chybou, protoZe soucésti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovéani, imysind opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolec¢nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mobhli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nédzor na Géinnost
jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych tGcetnich odhadl a informace, které v této
souvislosti pfedstavenstvo Spolecnosti uvedlo v pfiloze Géetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepFetrZitého trvani pfi sestaveni G¢etni zavérky predstavenstvem a to, zda
s ohledem na shromézdéné dlikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost fondu nepfetrZité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze
takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nadi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v priloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit modifikovany vyrok.
Nase zavéry tykajici se schopnosti fondu nepfetrzité trvat vychazeji z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data
nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze fond ztrati schopnost nepfetriité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah UCetni zavérky, vcetné pfilohy, a déle to, zda Ucetni zévérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozoréi radu Spoleénosti mimo jiné o planovaném rozsahu a natasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, vfetné zjisténych vyznamnych nedostatkli ve
vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 31. kvétna 2022

Auditorska spoleénost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. David Batal
eviden¢ni Cislo 079 eviden¢ni Cislo 2147

/1 #
/ M
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Obchodni firma: Raiffeisen fond emerging markets akcii
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondu
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 31.05.2022

ROZVAHA
k 28.2.2022
tis. K& Bod 28.2.2022 31.05.2021
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 13 286 10 405
v tom a) splatné na poZzadani 13 286 10 405
6  Akcie, podilové listy a ostatni podily 219 396 236 196
b) podilové listy 219 396 236 196
11 Ostatni aktiva 4752 4673
v tom derivaty 4156 4 369
Aktiva celkem 237 434 251 274
tis. KE Bod 28.2.2022 31.05.2021
PASIVA
1 Zavazky vici bankam a druzZstevnim zaloznam 10 250 -
b) ostatni zavazky 10 250 -
4 Ostatni pasiva 8 12
5  Vynosy a vydaje pristich obdobi 383 5711
6 Rezervy - 1302
b) na dané - 1302
12 Kapitalové fondy 215892 219511
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 24 738 (21 593)
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi (13 837) 46 331
Pasiva celkem 237 434 251 274
tis. K& Bod 28.2.2022 31.05.2021
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 253 183 182 652
8 Hodnoty pfedané k obhospodafovani 237 434 251274

Podrozvahova pasiva

12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 242 199 176 878




Obchodni firma: Raiffeisen fond emerging markets akcii
Raiffeisen investi¢ni spoleCnost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondu
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 31.05.2022

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi 1.6.2021-28.2.2022

tis. K& Bod 28.2.2022 31.05.2021
1  Vynosy z urok( a podobné vynosy - 3
4 Vynosy z poplatkd a provizi 1275 1545
5 Naklady na poplatky a provize (3273) (9 304)
6  Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci (11 789) 55439
9  Spravni naklady (50) (50)

b) ostatni spravni naklady (50) (50)
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné €innosti

pred zdanénim (13 837) 47 633
23 Dan z pfijma - (1.302)

24  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni (13 837) 46 331



Obchodni firma: Raiffeisen fond emerging markets akcii

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondl
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 31.05.2022

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
k 28.2.2022

Nerozdéleny zisk nebo

tis. K& Kapitalové fondy neuhrazena ztrata Zisk (Ztrata) Celkem
z predchozich obdobi

Zustatek k 1.6.2020 191 385 (15 823) (5 770) 169 792

Cisty ;lsklztrata za Gcetni R R 46 331 46 331

obdobi

Podilové listy prodané 49 220 - - 49 220

Podilové listy odkoupené (21 094) - - (21 094)

Prevody do fond( - (5 770) 5770 -

ZU k k 31.5.2021 219511 (21 593) 46 331 244 249

Nerozdéleny zisk nebo

tis. K& Kapitalové fondy neuhrazena ztrata Zisk (Ztrata) Celkem
z predchozich obdobi

Zustatek k 1.6.2021 219511 (21 593) 46 331 244 249

Cisty zisk/ztrata za ucetni

obdobi - - (13 837) (13 837)

Podilové listv prodané 42716 - - 42716

Podilové listy odkoupené (46 335) - - (46 335)

Prevody do fondu - 46 331 (46 331) -

Zustatek k 28.2.2022 215 892 24 738 (13 837) 226 793




Raiffeisen fond emerging markets akcii, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pfiloha v Ucetni zavérce

Za obdobi 1. 6. 2021 azZ 28.2.2022
(v tisicich K¢)

1.

(a)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen fond emerging markets akcii, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. (dale
jen ,Fond”) je ucetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizena Raiffeisen investi¢ni spolecnosti a.s.
(dale jen ,Spole¢nost”) v souladu se zakonem €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech (dale jen ,ZISIF nebo ,Zakon“). Fond vznikl zapisem do seznamu investi¢nich fondd ke dni
15.srpna 2017 na zékladé vyrozuméni Ceské narodni banky o zapisu podilového fondu
¢.j.: 2017/110541/CNB/570 ze dne 11. srpna 2017. Fond je vefejné nabizen od 11. zaf¥i 2017.

Fond je standardnim fondem cennych papird podle Zakona, ktery spliiuje pozadavky prava Evropskych
spolecenstvi.

Pocet vydavanych podilovych listt ani doba, na kterou je Fond vytvoren, nejsou omezeny.

Fond nemd zaméstnance a veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zplsobem Spoleénost.

Fond je ve smyslu Zakona podfizenym fondem fidiciho fondu Raiffeisen-Sustainable Emerging Markets
Equites (ISIN: ATOO0O0A2QSE®6), ktery je obhospodarovan spolecnosti Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft
m.b.h. (ddle jen ,KAG”) vzhledem k tomu, Ze investuje alespor 85% majetku Fondu do fidiciho fondu.

V praibéhu Gcetniho obdobi Ceska narodni banka schvalila rozhodnutim &.j. 2021/097269/CNB/570, které
nabylo pravni moci dne 23.9.2021 zménu statutu Fondu, na jejimz zakladé bylo Fondu umoznéno prestat
investovat jako podfizeny fond predchoziho Fidiciho fondu Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien
(ISIN: ATOO00A1TW39) ktery zanika slou¢enim s Ridicim fondem Raiffeisen-Sustainable Emerging Markets
Equites (ISIN: ATOO00A2QSE6), a zatit investovat jako podfizeny fond Ridiciho fondu. Zména statutu
nabyla platnosti ke dni pravni moci vy$e uvedeného rozhodnuti Ceské narodni banky. Zména statutu
nabyla Uc¢innosti dne 2. 12. 2021, coz byl rozhodny den slouéeni pfedchoziho fidiciho fondu Raiffeisen-
EmergingMarkets-Aktien a Ridiciho fondu.

Vyse uvedené slouceni nemélo na urovni tidiciho fondu dopad na jeho rizikovy profil a hodnotu
investovanych prostredk(l v ramci Raiffeisen fond emerging markets akcii. V souvislosti se zménou fidiciho
fondu doslo také ke zméné ucetniho obdobi fondu Raiffeisen fond emerging markets akcii, aby Gcéetni
obdobi fidiciho a podfizeného fondu byla stejna.

Udaje o investiéni spole¢nosti

Investi¢ni spolecnosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek Fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spolecnost a.s., 1€ 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle. Spole¢nost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investi¢ni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou
rozhodnutim ¢&.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.

Spoleénost je investicni spolecnosti ve smyslu platnych zakon( a vystupuje jako pravnickd osoba, ktera
shromazduje penéini prostfedky pravnickych a fyzickych osob za ucelem jejich pouziti k ucasti na
podnikani (kolektivni investovani).

Predmét podnikani Spolecnosti
Spoleénost je opravnéna podle Zakona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni bankou:

= obhospodarovat investi¢ni fondy nebo zahraniéni investi¢ni fondy,

1



Raiffeisen fond emerging markets akcii, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pfiloha v Ucetni zavérce

Za obdobi 1. 6. 2021 az 28.2.2022
(v tisicich K¢)

(b)

= pfesahnout rozhodny limit,

= provadét administraci investi¢nich fondd nebo zahranic¢nich investi¢nich fond(.

Informace o depozitdri

Depozitarské sluzby poskytuje od 6. Unora 2014 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
IC 64948242, se sidlem Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4 (dale jen jako ,Depozitai”) dle smlouvy
o vykonu ¢innosti depozitare ze dne 6. Unora 2014.

Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Uéetni zavérka byla pripravena na zakladé téetnictvi vedeného v souladu se:
= zdkonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpisd,
= vyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdéjsich predpisd,

= Ceskymi Gcetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.
Tato Uletni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi,
kterou se stanovi uspordddni a oznacovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této
zavérky. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby uUcetni jednotka pro ucely vykazovani
financnich nastrojl, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Ucetni zavérce postupovala
podle mezinarodnich Uletnich standardl upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie
o uplatfiovani mezinarodnich Ucetnich standardd (déle jen "mezinarodni Ucetni standard" nebo ,,IFRS“).

Uéetni zavérka byla zpracovéna na principech ¢asového rozliseni nakladi a vynos@ a historickych cen
s vyjimkou vybranych financ¢nich nastroji ocenovanych redlnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gcetni jednotka bude nepfretrzité pokracovat ve své &innosti,
a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat

i vdohledné budoucnosti.

Uéetnim obdobim Fondu je zkraceny hospodaisky rok od 1. ¢ervna 2021 do 28. inora 2022. Minulé tGéetni
obdobi bylo od 1. ¢ervna 2020 do 31. kvétna 2021. Z toho dlivodu nejsou uvedeny srovnatelné Udaje.

Véechny uvedené Gdaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zaporna Cisla.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.



Raiffeisen fond emerging markets akcii, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pfiloha v Ucetni zavérce

Za obdobi 1. 6. 2021 az 28.2.2022
(v tisicich K¢)

2.

(a)

(b)

(i)

(i)

DULEZITE UCETNi METODY
Den uskutec¢néni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni icetniho pripadu zejména:

. den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

. den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(,

. den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostredk( podle vypisu z Uctu,

. den sjednani a den vyporadani spotovych obchodl, tj. ndkup nebo prodej finanénich nastroji nebo
komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni
delSi nez 5 dnaq,

. den sjednani a den vyporadani obchod( s derivaty.

Uéetni jednotka zvolila, e spotové obchody (tj. Gcetni pfipady nakupu a prodeje finan¢nich aktiv
s obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfislusné poloZce aktiv nebo
pasiv.

Financni aktiva a financni zavazky
Metody ucinné od 1.1.2021
Klasifikace

Financni aktiva

Fond klasifikuje své investice jak na zakladé obchodniho modelu Fondu pro spravu téchto financnich aktiv,
tak na zakladé smluvnich charakteristik penéznich tok( financ¢nich aktiv. Portfolio financnich aktiv je
spravovano a vykonnost je hodnocena na zakladé realné hodnoty. Fond se primarné zaméfruje na
informace o redlné hodnoté a pouziva tyto informace k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani. Fond
nevyuZil moZnosti neodvolatelné ocenit jakékoli majetkové cenné papiry readlnou hodnotou
prostfednictvim ostatniho Uplného vysledku. Smluvni penézni toky dluhovych cennych papir(i Fondu jsou
vyhradné jistiny a Uroky, tyto cenné papiry vsak nejsou drzeny za ucelem inkasovani smluvnich penéznich
tokl ani drzeny za ucelem inkasa smluvnich penéznich tok( a za Ucelem prodeje. Inkaso smluvnich
penéinich tokl je pro dosaZeni cile obchodniho modelu fondu pouze vedlejsi. V ddsledku toho jsou
vSechny investice ocenovany realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Zavazky

Derivatové smlouvy, které maji zapornou redlnou hodnotu, jsou vykazovany jako zavazky v redlné
hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty. Fond jako takovy klasifikuje veskeré své investicni portfolio jako
financni aktiva nebo zavazky v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty. Zasady fondu vyzaduji, aby
obhospodarovatel hodnotil informace o téchto financ¢nich aktivech a zdvazcich na zakladé realné hodnoty
spolu s dalSimi souvisejicimi finan¢nimi informacemi.

Zauctovani a ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zauctuje finanéni aktiva a finanéni zavazky v okamziku, ke kterému vzniknou.
Vsechny ostatni financ¢ni nastroje (véetné spotovych nakuptd a prodeji finanénich aktiv) jsou zatcétovéany
k datu sjednani obchodu, coZ je datum, kdy se ucetni jednotka stane stranou smluvnich ustanoveni
pfislusného finan¢niho instrumentu.
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(iif)

(iv)

Financ¢ni aktivum nebo finanéni zavazek je prvotné ocenéno v realné hodnoté. Transakéni naklady vstupuji
do prvotniho ocenéni a jsou Uctovany do nakladd pouzitim efektivni Grokové miry vykazany ve vykazu
zisku a ztraty jako naklad. Transak¢ni naklady jsou naklady primo pfifaditelné k pofizeni nebo emisi.

Nejlepsim dikazem realné hodnoty finan¢niho nastroje pti prvotnim zauctovani je obvykle transakéni cena
(tj. redlna hodnota poskytnutého nebo pfijatého protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka urci, Ze redlnad hodnota pfi pocate¢nim zauctovani se lisi od transakéni ceny a redlna
hodnota neni podloZena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zavazek ani
neni na zakladé valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany za nevyznamné ve
vztahu k ocenéni, pak financni nastroj je na pocatku ocenén v redlné hodnoté a nasledné rozdil mezi
redlnou hodnotou na pocatku a transakéni cenou je postupné ¢asoveé rozliSovan do vykazu zisku a ztraty
po dobu Zivotnosti instrumentu. Toto ¢asové rozliSeni je maximdalné po dobu, po kterou je dané ocenéni
plné podporeno pozorovatelnymi trznimi Udaji nebo transakce je ukonéena.

Po prvotnim zauctovani jsou vSechna financni aktiva a financ¢ni zavazky jsou ocenovany realnou hodnotou
vykdzanou do zisku nebo ztraty. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén redlné hodnoty kategorie financni aktiva
nebo financni zavazky v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty jsou vykdzany ve vykazu zisku
a ztraty v rdmci ,Zisku nebo ztraty z financ¢nich operaci” v obdobi, ve kterém vzniknou.

Vynosy z dividend z financnich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou vykazany ve
vykazu zisk( a ztrat v ramci ,Vynos( z akcii a podild“ v okamZiku, kdy vznikne pravo fondu pfijimat platby.
Uroky z dluhovych cennych papiréi oceriovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty se vykazuji ve
vykazu zisku a ztraty.

Oductovani

Uéetni jednotka oductuje finanéni aktivum, pokud
. smluvni prava na penézni toky z finan¢niho aktiva zaniknou, nebo

= prevede prava ziskat penéini toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSsechna
rizika a uZitky spojené s vlastnictvim financéniho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani
neprevede ani si neponechd v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim
financ¢niho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad finanénim aktivem.

Uéetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou splnény, zrueny nebo
zaniknou.

PFi oductovani finan¢niho nastroje, se rozdil mezi jeho ucetni hodnotou (nebo casti ucetni hodnoty
alokované na ¢ast oductovaného instrumentu) a Uhrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o
hodnotu jakéhokoli nové pfijatého zavazku) vykaze ve vykazu zisku a ztraty.

Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Financni aktiva a finanéni zavazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a jen
pokud ucetni jednotka ma aktudlné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zlstatky a ucetni jednotka
planuje, bud vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji prislusné IFRS
standardy nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni
aktivita ucetni jednotky.
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(v)

(vi)

Ocenéni v redlné hodnoté

»,Redlnd hodnota“ je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v
ramci radné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke
kterému ma Gcetni jednotka k danému dni pfistup (tzv. exit cena).

Redlnd hodnota financnich aktiv a zavazkl obchodovanych na aktivnich trzich (jako jsou vefejné
obchodované derivaty a cenné papiry k obchodovani) je zaloZzena na kétovanych trznich cenach ke konci
obchodovani k rozvahovému dni. Fond vyuziva k ocenéni trzni kotaci MIDjak pro financni aktiva, tak pro
financni zavazky. Trzni kotace MID jsou pravidelné analyzovény (porovndavany s cenami realizovanymi na
trhu). kde posledni obchodovana cena spada do rozpéti mezi nabidkou a poptavkou tzv. bid-ask spread. V
pripadé, Ze je v ramci analyzy zjiSténo, Ze kotace MID neodpovidd cené, za kterou Ize aktivum nebo zavazek
realizovat, uréi administrator zplsob vypoctu ceny, ktery je nejreprezentativnéjsi pro redlnou hodnotu
daného aktiva nebo zavazku.

Redlnd hodnota financnich aktiv a zavazk(, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napf.
mimoburzovni derivaty), se stanovi pomoci ocefiovacich technik. Fond pouZiva rlizné metody a vytvari
predpoklady, které jsou zaloZeny na trznich podminkach existujicich ke kazdému datu ucetni zavérky.
Pouzivané ocenovaci techniky zahrnuji pouziti srovnatelnych nedavnych béznych transakci mezi Uc¢astniky
trhu, odkaz na jiné nastroje, které jsou v podstaté stejné, analyzu diskontovanych penéznich tokl a dalsi
ocenovaci techniky bézné pouzivané ucastniky trhu, ktefi maximalné vyuzivaji trzni vstupy a co nejméné
spoléhat na vstupy specifické pro entitu.

Metody ucinné do 31.12.2020

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V pripadé, Ze financni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovand smlouvou je
splnéna, zrusena nebo skonci jeji platnost), Ucetni jednotka jiz dale nebude financni zavazek nebo jeho
Cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finan¢niho zavazku v Ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery
zanikl nebo byl preveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za prislusny dluh uhrazenou se zuctuje do naklad
nebo vynosa.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry oceriované realnou
hodnotou proti U¢tdm naklad( a vynosd. Cenné papiry se béhem Gcetniho obdobi pfeceriuji na redlnou
hodnotu denné dle Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Gpravé
nékterych pravidel zakona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, v platném znéni (déle jen
,Vyhlaska“). Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na verejném trhu, ktera je pripadné
upravena dle pravidel zakotvenych ve Vyhldsce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouZita hodnota
vypoctena dle oceriovacich modell zaloZzenych na diskontovani budoucich cash flow dle vynosové krivky.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény potizovaci cenou. Jeji soucasti jsou primé transakcni
naklady spojené s pofizenim cennych papird.

Oducétovani cennych papirt

Pti prodeji cennych papir( Ucetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papir pouzivd metodu primérné
ceny.
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(vii)

(c)

(d)

(e)

Finan¢ni derivaty

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v realné hodnoté a vykazuji se v Cisté vysi v ostatnich aktivech nebo
v ostatnich pasivech dle nettovani s protistranou.

Redlnd hodnota financénich derivatli se stanovuje jako soucasnd hodnota ocekavanych penéznich toki
plynoucich ztéchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouZzity parametry zjisténé na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, Urokové sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové krivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastroje v polozkach
»Pohledavky z pevnych terminovych operaci“, ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci”.

Urokové vynosy

Urokovym vynosem se u kuponovych dluhovych cennych papird rozumi nabihajici kupon stanoveny
v emisnich podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a cCistou pofizovaci cenou,
oznacovany jako prémie nebo diskont. U bezkuponovych dluhopist a smének rozumi nabihajici rozdil mezi
jmenovitou hodnotou a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku pofizeni metodou efektivni
Urokové miry.

Vynosy z dividend
Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na pfijeti dividendy.
Ptijaté dividendy jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z akcii a podild“.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu acinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirli jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané. Dividendové
vynosy ze zahranicnich cennych papir jsou zachyceny pred odpoctem srazkové dané.

Naklady na spravu Fondu

Uplata investi¢ni spoleénosti

Investi¢ni spole¢nosti nalezi uUplata stanovend z hodnoty fondového kapitalu vypocitaného vidy
k poslednimu dni kaidého kalendafniho mésice. Uplata je hrazena vidy do 15 dnl po uplynuti
kalendarniho mésice. VySe mésicni uplaty se vypocte jako soucet soucinu hodnoty fondového kapitalu
stanovené k poslednimu kalendarnimu dni prislusného mésice a aktudlné platné prislusné sazby uplaty
Investi¢ni spolecnosti, a to maximalné ve vysi uvedené v tabulce v této kapitole Statutu, a koeficientu
30/360. V ptipadé zac¢atku vypoctu Uplaty Investi¢ni spole€nosti v pribéhu kalendafniho mésice, bude
Uplata za prvni mésic vypocltena s pouzitim koeficientu 30/360. Vysi Uplaty Investi¢ni spole€nosti
stanovuje predstavenstvo Investi¢ni spole¢nosti. Uplata investi¢ni spole¢nosti se G¢tuje na denni bazi proti
Gctdm nakladd.

Investi¢ni spolecnosti dale nélezi v ptipadé kladného vysledku hospodareni Fondu pred zdanénim uplata
za zhodnoceni (vykonnostni poplatek). Vysi vykonnostniho poplatku stanovuje predstavenstvo Investi¢ni
spole¢nosti. Uplata investi¢ni spole¢nosti se Uétuje na denni bazi proti G&tdm nakladd.
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(f)

(8)

(h)

Uplata Depozitafi

Uplata za vykon cinnosti Depozitafe se stanovi v zavislosti na hodnoté fondového kapitalu Fondu
k poslednimu kalendarnimu dni v daném mésici a vypocte se jako mési¢ni pomérna ¢ast smluvné sjednané
roéni sazby, ktera je uvedena v tabulce v této kapitole Statutu. Uplata Depozitafi je Gétovana mési¢né a je
k ni pfipoctena dan z pfidané hodnoty v pfislusné vysi. Konkrétni a podrobnd ujedndani o vyse uplaty jsou
uvedena v depozitaiské smlouvé. Uplata investi¢ni spolec¢nosti se Uctuje na denni bazi proti Gétdm
naklada.

Prostiedky podilniki
Fond nema zakladni kapitdl. Podilové listy fondu nemaji stanovenou jmenovitou hodnotu.

ZUstatek polozky kapitalové fondy predstavuje ¢astky, za které byly upsany podilové listy pro podilniky
snizené o Castky predstavujici odkoupené podilové listy zpét od podilnikd.

Podilové listy jsou prodavany podilnikim na zédkladé mési¢ni stanovované prodejni ceny. Prodejni cena
podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a pfislusného poctu podilovych listd.

0Od 1.1. 2021, vydané podilové listy Fondu pfedstavuji tzv. ,,nastroje s prodejni opci“. Nastroje s prodejni
opci spliuji definici finan¢niho zavazku dle IAS 32 a zaroven spliuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A
a 16B. Tyto nastroje jsou klasifikovany jako kapitalové nastroje a jsou vykazovany vramci vlastniho
kapitalu Fondu.

Tvorba rezerv

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub
naklad( ve vysi, kterd je nejlepsim odhadem vydajl nezbytnych k vyporadani existujiciho zavazku.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavujicich
ekonomicky prospéch, pricemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

c) je moiné provést primérené spolehlivy odhad plnéni.
Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uUctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
vyhlagenym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni téetniho pfipadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti
jsou prepoéitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném
k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé
majetkovych Ucasti v cizi méné, pfipadné poloZek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté
nejsou vykadzany v rozvaze Fondu, nebo z ocekavanych budoucich transakci, je vykdzan ve vykazu zisku
a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.
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(i) Zdanéni

Splatna dan

Danovy zaklad pro dan z prijmG se vypocte z hospodarského vysledku béZzného obdobi pred zdanénim
pripo¢tenim darové neuznatelnych nakladd, odec¢tenim vynosl, které nepodléhaji dani z pfijmu, a dale
Upravou o slevy na dani a pripadné zapocty. Podle platnych dafiovych predpist ¢ini sazba dané z pfijmu
pravnickych osob pro podilové fondy 5 %.

OdlozZenad dan

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdilll mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv a zavazk(
s pouzitim ocekdvané dariové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZzené danové pohledavce se
Uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.

Z dlivodu opatrnosti o odloZzené darové pohledavce nelctujeme.
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3. DOPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB
Opravy chyb minulych tcetnich obdobi
Opravy naklad( nebo vynost minulych Géetnich obdobi se U¢tuji na Uctech nakladd nebo vynosl bézného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.
Opravy zasadnich chyb ucétovani vynosl a nakladd minulych obdobi a zmény Gcetnich metod jsou
zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi”
v rozvaze Fondu.
Zména Uéetnich metod a postupu a jejich dopad
Na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. Gcinné od 1. ledna 2018 respektive 1. ledna 2021 pro Fond, ktera byla
novelizovadna vyhlaskou ¢. 442/2017 Sb. ze dne 7. prosince 2017, Uletni jednotka od 1. ledna 2021 pro
ucely vykazovani financnich nastrojl, jejich oceriovani a uvadéniinformaci o nich v pfiloze v icetni zavérce
postupuje podle mezinarodnich ucetnich standardd upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy Evropské
unie o uplatiiovani mezinarodnich Gcetnich standardi (dale jen "mezinarodni Ucetni standardy" nebo
LIFRS“).
Nové ucetni metody pro financni nastroje jsou popsany v bodé 2 této prilohy.
(i) Prvotni aplikace IFRS 9
Ocenovaci kategorie
Nasledujici tabulka ukazuje plvodni ocenovaci kategorie financ¢nich aktiv a finanénich zavazki dle vyhl.
501/2002 ucinné do 31. prosince 2020 a nové ocenovaci kategorie dle IFRS 9 k 1. lednu 2021:
1. ¢ervna 2021 Pavodni klasifikace Nova Pdvodni Gcetni  Nova ucetni
v tis. K¢ dle vyhl. 501/2002 klasifikace hodnota hodnota dle
uéinnédo  dleIFRS9 dle vyhl. 501/2002 IFRS 9
31.12.2020 ucinné do
31.12.2020
Financni aktiva
Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zéloZznami Nabé&hld hodnota FVTPL 13 286 13 286
Akcie,podilové listy a ostatni podily FV pres PL FVTPL 219 396 219 396
Ostatni aktiva — kladna RH derivatd FV pres PL FVTPL 4156 4156
Ostatni aktiva — ostatni fin. aktiva Nabéhla hodnota FVTPL 596 596
Financni aktiva celkem 237434 237434
1. éervna 2021 Pavodni klasifikace Nova Pdvodni Géetni  Nova uéetni
v tis. K¢ dle vyhl. 501/2002 Kklasifikace hodnota hodnota dle
uéinnédo dleIFRS9 dle vyhl. 501/2002 IFRS 9
31.12.2020 ucinné do
31.12.2020
Financni zavazky
Zavazky vici bankam a druzstevnim zéloznami Nabéhla hodnota FVTPL 10250 10250
Ostatni pasiva — ostatni fin. zavazky Nabéhla hodnota FVTPL 8 8
Financni zavazky celkem 10 258 10 258

Dopad aplikace IFRS nema na vysledky fondu zadny vliv.
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4.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Polozka vynosy z Urokd a podobné vynosy predstavuje uroky z poskytnutého kolateralu ve vysi O tis. K¢
(1. ¢ervna 2020 do 31. kvétna 2021: 3 tis. K¢).

VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi
Polozka vynosy z poplatku a provizi pfedstavuje smlouvé definovany vynosovy poplatek stanoveny jako
procento objemu investovanych prostfedku do KAG fondu ttetich stran ve vysi 1 275 tis. K¢ (1. cervna 2020

do 31. kvétna 2021: 1 545 tis. K¢).

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 01.06.2021 - 28.02.2022 01.06.2020 — 31.05.2021
Obhospodarovatelsky poplatek (3 094) (3741)
Poplatek za zhodnoceni majetku fondu - (5293)
Depozitafsky poplatek (110) (131)
Sprava CP (65) (134)
Ostatni poplatky a provize (4) (5)
Celkem (3273) (9 304)

Poplatek za obhospodarovani, hrazeny Fondem Spolecnosti, €inil k 28. Unoru 2022 v souladu se statutem
Fondu 1,7 % z primérné roc¢ni hodnoty vlastniho kapitdlu (k 31. kvétna 2021: 1,7 %).

Poplatek za zhodnoceni majetku, hrazeny Fondem Spolecnosti, je ve vysi 0 % (31. kvétna 2021: 10%)
z hospodaiského vysledku pred zdanénim

Poplatek za administraci neni uctovan.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitare, plati Fond poplatek ve vysi 0,05 % (31. kvétna 2021:
0,05%) z priimérné rocni hodnoty vlastniho kapitadlu Fondu, minimalné vsak ¢astku 95 tis. K¢ za rok.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNiICH OPERACI

tis. K¢ 01.06.2021 - 28.02.2022 01.06.2020 - 31.05.2021
Zisk/(Ztrata) z cennych papirQ ocefiovanych realnou

hodnotou (15 467) 46 250
Zisk/(Ztrata) z kurzovych rozdild 246 53
Zisk/(Ztrata) ze spotovych a z pevnych terminovych operaci 3432 9136
Celkem (11 789) 55439

Zisk nebo ztrata z cennych papirl ocefiovanych redlnou hodnotou predstavuje predevsim denni pfecenéni
cennych papir(i na redlnou hodnotu a realizované a nerealizované kurzové rozdily z pfecenéni cennych
papird.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild predstavuje predevsim z pfecenéni zlstatkd na cizoménovych
béZznych uctech.

Zisk nebo ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani
spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s finané¢nimi ndstroji a zaroven i precenéni otevienych
derivatl na redlnou hodnotu.
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8.

10.

b)

11.

12.

SPRAVNi NAKLADY

Polozka spravnich naklad( predstavuje naklady na audit ve vysi 50 tis. K¢ (1. ¢ervna 2020-31. kvétna 2021:
50 tis. K¢).

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNiMI ZALOZNAMI

Polozka pohledavky za bankami predstavuje predevsim bézné ucty u instituce UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s. ve vysi 13 286 tis. K¢ (31. kvétna 2021: 10 405 tis. Kc).

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.
AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNIi PODILY

Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu

tis. K¢ 28.02. 2022 31.5.2021
Podilové listy 219 396 236 196
Cista Gcetni hodnota 219 396 236 196

Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Analyza akcii, podilovych listd a ostatnich podild uréenych jako ocefiované redlnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL) — 28.02.2022

v tis. K¢ 28.2.2022
Vydané nefinan¢nimi institucemi
- Kétované na burze v CR -
- Kétované na jiném trhu cennych papirt -
- Nekdtované 219 396
Mezisoucet 219 396

Tyto podilové listy nejsou kétované na verejnych trzich, jejich cena je pouze zverejriovana na Bloombergu.

OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 28.02.2022 31.05.2021
Kladné realné hodnoty financnich derivat( 4156 4369
Zuctovani se statnim rozpoctem 325 -
Dohadna poloZka na poplatek z investice do fondll KAG 271 304
Celkem 4752 4673
VLASTNI KAPITAL

K 28. inoru 2022 je vydano 221 366 363 kusu podilovych listd Fondu (31. kvétna 2021: 224 542 335 kusl).
Vlastni kapital je vysi 226 793 tis. K¢ (31. kvétna 2021: 244 249 tis. KS).

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni, tj. 28. Unora 2022 ¢inila 1,0245 K¢
(k 31. kvétna 2021: 1,0878 Kc). Jedna se o posledni hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly
realizovany nakupy a odkupy podilovych listd Fondu.
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13. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 28.02.2022 31.05.2021
Ostatni zavazky 8 12
Celkem 8 12

o4

14. VYNOSY A VYDAIJE PRiSTiCH OBDOBI

Polozka vynos( a vydajl pristich obdobi je ve vysi 383 tis. K¢ (31. kvétna 2021: 5 711 tis. K¢).

V poloZce je zauctovan zejména nevyfakturovany obhospodarovatelsky poplatek za inor ve vysi 321 tis. K¢
(31. kvétna 2021: 355 tis. K¢).

15. FINANCNIi DERIVATY

Nominalni hodnota derivatu:

28.02.2022 31.05.2021
tis. K¢ Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek
Ménové forwardy 253183 242 199 182 652 176 878
Celkem 253 183 242 199 182 652 176 878

Podrozvahové pohledavky a zdvazky predstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty, které
Fond precefiuje s pouzitim sménného kurzu Ceské narodni banky platného k datu sestaveni uéetni
zavérky. Veskeré vyse uvedené financni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).

Realnd hodnota derivati:

28.02.2022 31.05.2021
tis. K¢ Kladna Zaporna Kladna Zaporna
Ménové forwardy 4156 - 4369 -
Celkem 4156 - 4 369 -

Vsechny ménové derivaty k 28.Unoru 2022 jsou splatné do jednoho roku.
16. REZERVA

Z dGivodu dariové ztraty za Ucetni obdobi koncici 28.Unora 2022 nebyla Uc¢tovana rezerva na dan z pfijm0
(31. kvétna 2021: 1 302 tis. K¢).

17. NAVRH NA ROZDELENI ZISKU

Predstavenstvo Spolecnosti navrhuje uhrazeni ztraty za obdobi od 1. ¢ervna 2021 do 28. unora 2022 ndsledujicim
zplisobem:

Zisk / Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena
tis. K¢ (Ztrata) ztrata z predchozich obdobi

Zustatek k 28. Unoru 2022 pred pfevodem zisku od 1. ¢ervna 2020 do

31. kvétna 2021 - 24738
Ztrata za obdobi od 1. ¢ervna 2021 do 28. Unora 2022 (13 837) -
Ndvrh uhrazeni ztraty za obdobi od 1. cervna 2021 do 28.unora 2022

Prevod do neuhrazené ztraty 13 837 (13 837)
Celkem - 10901
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18. DAN z PRiJMU

(a) Dan z pfijml — darfiova analyza
tis. K& 01.06.2021 — 28.02.2022 01.06.2020 —-31.05.2021
Zisk nebo ztrata pred zdanénim (13 837) 47 633
Vynosy zahrnuté do samostatného zakladu dané - -
Dariovy zdklad (13 837) 47 633
Pouziti dafiovych ztrat pfedchozich obdobi - (21 593)
Daii z pfijmt za béZné obdobi ve vysi 5% - 1302
Dan splatna za bézné ucetni obdobi celkem - 1302

(b) Dan z pFijmu — odloZena dariova pohledavka

Fond z opatrnostnich dlivod( nelcétoval k 28. inora 2022 o odloZené dafiové pohledavce ve vysi 692 tis. K¢
z titulu danovych ztrat (31. kvétna 2021: 0 tis. Kc).

19. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

V této kapitole jsou vykazany transakce fondu s Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.h. (KAG)
a obhospodarovatelem fondu Raiffeisen investi¢ni spolec¢nosti (RIS).

tis. K¢ 28.02.2022 31.05.2021
Aktiva

Dohadna polozka aktivni (spole¢nost KAG - trailer fee) 271 304
Pasiva

Uplata za obhospodarovéni placena Spole¢nosti 321 355
Poplatek za zhodnoceni majetku fondu - 5293
tis. K¢ 28.02.2022 31.05.2021
Naklady

Uplata za obhospodaiovani placena Spole¢nosti 3094 3741

Poplatek za zhodnoceni majetku fondu - 5293
Vynosy

Pobidka v souvislosti s investovanim do fondl KAG 1275 1545
tis. K¢ 28.02.2022 31.05.2021
Podrozvahova aktiva
Hodnoty predané k obhospodarovani 237 434 251274

20. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely svij majetek kobhospodarovani Spoleénosti. Polozka hodnoty predané
k obhospodarovani zahrnuje celkova aktiva Fondu.

21. FINANCNi NASTROJE — TRZNi RIZIKO

Fond je vystaven trinim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s arokovymi, akciovymi
a ménovymi ndstroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich. Rizikovy profil Fondu je
odvozen z rizikového profilu Ridiciho fondu.
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(a)

(b)

Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typ( finanénich nastroja v portfoliu, které
jsou stanoveny v souladu se zakonnymi pozadavky, statutem Fondu a investi¢ni strategii. Mezi klicova
rizika, ktera jsou vyhodnocovana na denni bazi, patfi expozice na cizi mény a citlivost na zménu urokovych

sazeb.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,VaR“). Value at Risk predstavuje potencidlni ztratu
z neptiznivého pohybu na trhu v daném casovém horizontu na urcité drovni spolehlivosti. Hodnota Value
at Risk je mérena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 99 %. VaR se pocitd k ur¢itému
datu, z historicky dosazenych tdajl. Hodnota VaR k 28.02.2022 je 8,73%. Pro Fond vyjadfujeme hodnotu
VaR v procentnim vyjadreni, vzhledem k tomu, aby byly hodnoty srovnatelné mezi fondy, bez ohledu na

velikost NAV fondu.

Citlivost na akciové riziko, kreditni riziko, Urokové riziko a ménové riziko se provadi pravidelnymi stress

testy.

Riziko likvidity

Riziko likvidity ptedstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdrojl ke splnéni zdvazkd
vyplyvajicich z finanénich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena na zakladé ocekavanych penéznich
tok( a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papird a terminovych vkladu.

Zbytkova splatnost majetku a dluhi Fondu

Do 3 Od 0Od1roku Nad 5 let Bez Celkem
més. 3 meés. do do 5 let specifik.
tis. K¢ 1 roku
K 28. unoru 2022
Aktiva
Pohledavky za bankami 13 286 - - - - 13 286
Akcie, podilové listy - - - - 219 396 219 396
Ostatni aktiva 1373 3379 - - - 4752
Celkem 14 659 3379 - - 219 396 237434
Pasiva
Zavazky vici bankam 10250 - - - - 10 250
Ostatni pasiva 8 - - - - 8
Vynosy a vydaje pristich obdobi 383 - - - - 383
Vlastni kapital - - - - 226793 226793
Celkem 10 641 - - - 226793 237434
GAP 4018 3379 - - (7 397) -
Kumulativni GAP 4018 7 397 7 397 7 397 - -
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Do 3 Od 0Od1roku Nad 5 let Bez Celkem
més. 3 més. do do 5 let specifik.
tis. K& 1 roku
K 31. kvétnu 2021
Aktiva
Pohledavky za bankami 10 405 - - - - 10 405
Akcie, podilové listy - - - - 236 196 236 196
Ostatni aktiva 304 4369 - - - 4673
Celkem 10709 4369 - - 236 196 251274
Pasiva
Ostatni pasiva 12 - - - - 12
Vynosy a vydaje pristich obdobi 5711 - - - - 5711
Rezervy - 1302 1302
Vlastni kapital - - - - 244249 244249
Celkem 5723 1302 - - 244 249 251274
GAP 4 986 3067 - - (8 053) -
Kumulativni GAP 4986 8053 8053 8053 - -

Vyse uvedena tabulka pfedstavuje zbytkovou splatnost icetnich hodnot jednotlivych finanénich nastroju,
nikoliv veskerych penéznich tok, které z téchto nastrojl plynou.

(c) Urokové riziko

Fond je vystaven Urokovému riziku v disledku dopadl vykyvl aktualnich trznich Urokovych sazeb. Redlna
hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v dlsledku téchto zmén rist, ale i klesat.

Ni%e uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi Grokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. Ugetni hodnota
téchto aktiv a zavazk( je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné drokové

sazby, a to vtom obdobi, které nastane drive.

Urokovid citlivost majetku a dluhd Fondu

Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku Nad Celkem
tis. K¢ do 1 roku do 5 let 5 let
K 28. uinoru 2022
Aktiva
Pohledavky za bankami 13 286 - - - 13 286
Celkem 13 286 - - - 13 286
Pasiva
Zavazky za bankami 10250 - - - 10250
Celkem 10 250 - - - 10 250

Urokovid citlivost majetku a dluhi Fondu

Do 3 més. Od 3 més. Od 1 roku Nad Celkem
tis. K¢ do 1 roku do 5 let 5 let
K 31. kvétnu 2021
Aktiva
Pohledavky za bankami 10 405 - - - 10 405
Celkem 10 405 - - - 10 405
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Vyse uvedeny prehled zahrnuje pouze Urokové citliva aktiva a pasiva, a neni proto totozny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu.

(d) Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici Fondu vici

ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pf¥imo ve vykazu zisku
a ztraty. Devizova pozice Fondu v nejvyznamnéjsich ménach je ndsledujici:

Devizova pozice Fondu

tis. K¢ EUR CZK Celkem
K 28. unoru 2022
Aktiva
Pohledavky za bankami 7788 5498 13 286
Akcie, podilové listy a ostatni podily 219 396 - 219 396
Ostatni aktiva 4156 596 4752
Celkem 231340 6 094 237434
Pasiva
Zavazky vici bance - 10 250 10 250
Ostatni pasiva - 8 8
Vynosy a vydaje pristich obdobi - 383 383
Vlastni kapital - 226 793 226 793
Celkem - 237434 237434
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroju 12 498 240 686 253184
Kratké pozice podrozvahovych nastroju 229 954 12 245 242 199
Cista devizova pozice 13 884 (2 899) 10 985
Devizovad pozice Fondu
tis. K¢ EUR CZK Celkem
K 31. kvétnu 2021
Aktiva
Pohledavky za bankami 560 9845 10 405
Akcie, podilové listy a ostatni podily 236 196 - 236 196
Ostatni aktiva 4369 304 4673
Celkem 241 125 10 149 251274
Pasiva
Ostatni pasiva - 12 12
Vynosy a vydaje pristich obdobi - 5711 5711
Rezervy - 1302 1302
Vlastni kapital - 244 249 244 249
Celkem - 251274 251274
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroju - 182 652 182 652
Kratké pozice podrozvahovych nastroju 176 878 - 176 878
Cista devizova pozice 64 247 (58 473) 5774
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22.

FINANCNi NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, kterd Fondu hrozi, jestlize protistrana v transakci s finanénim
nastrojem nesplni své smluvni zavazky.

Vzhledem k tomu, Ze minimalné 85% majetku Fondu bude investovdno do Cennych papiri vydavanych
Ridicim fondem, ma rizikovy profil Ridiciho fondu podstatny vliv na rizikovy profil Fondu.

Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentii
K 28. inoru 2022

tis. K¢ CR EU Celkem
Pohledavky za bankami 13 286 - 13 286
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 219 396 219 396
Jind aktiva 4481 271 4752
Celkem 17 767 219 667 237 434

Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentti
K 31. kvétnu 2021

tis. K& CR EU Celkem
Pohledavky za bankami 10405 - 10 405
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 236 196 236 196
Jind aktiva 4369 304 4673
Celkem 14774 236 500 251274

Clenéni cennych papirii podle emitenta

tis. K¢ 28. 02. 2022 31. 05. 2021
Vydané fondy kolektivniho investovani 219 396 236 196
Celkem 219 396 236 196

Clenéni finanénich aktiv dle interniho hodnoceni rizikovosti a odvétvové struktury trhu

Tabulka zobrazuje rozdéleni financ¢nich aktiv dle interniho hodnoceni rizikovosti a odvétvové struktury
jednotlivych aktiv. Interni hodnoceni rizikovosti rozdéluje finan¢ni aktiva do tfi rizikovych skupin
(R1 nizkorizikové instrumenty, R2 stfedné rizikové instrumenty a R3 rizikové instrumenty). K internimu
zhodnoceni vyuziva Spole¢nost externi ratingy a vlastni interni pravidla. Odvétvovou strukturu pouziva
Spoleénost primarné k hodnoceni dluhovych cennych papird a akcii. Pro hodnoceni ETF sledujeme jejich
strukturu. Tam, kde je struktura zamérena primarné na odvétvi, zverejiiujeme informaci o primarnim
odvétvi instrumentu, vsituaci, kdy nelze primarni odvétvi urcit, zarazujeme instrument jako
diverzifikovany. Vsituaci, kdy neni u instrumentu odvétvova struktura sledovani, zvefejiujeme
instrument v kategorii ,Ostatni“.
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Clenéni finanénich aktiv dle segmentu trhu

tis. K¢ 28. 02. 2022 31. 05. 2021
Akcie, Podilové listy a ostatni podily
R3
IT Technologie 51712 52293
Telekomunikace 38197 27 587
Energie - 8974
Spotrebni sektor 28828 63372
Finanéni sektor 71633 47 617
Zdravotnictvi - 7 534
Bankovni sektor 2567 -
Real Estate - 4063
Primysl - 12 447
Ostatni sektor 26 459 12 309
Celkem 219 396 236 196
Kladné realné hodnoty financ¢nich derivatu
R1
Bankovni sektor 4156 4369
Celkem 4156 4369
Celkem 223 552 240 565
Clenéni aktiv a pasiv dle trovni ocenéni dle trovni Uroveri 1, Uroveri 2 a Uroveri 3
K 28.02.2022
Uroven 1 Uroveii 2 Uroven 3 Celkem
tis. K¢
Pohledavky za bankami 13 286 N B 13 286
Akcie, podilové listy a ostatni podily 219396 B B 219 396
Jind aktiva N N B B
kladné hodnoty derivatu N 4156 B 4156
Ostatni aktiva 596 B B 596
Celkem 233278 4156 - 237434
Zéavazky za bankami 10250 - B 10 250
Ostatni pasiva 8 B B 8
10 258 - - 10 258

Celkem
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Clenéni aktiv a pasiv dle trovni ocenéni dle trovni Uroveri 1, Uroveri 2 a Uroveri 3

K'31.05.2021
tis. K& Uroveni 1 Uroven 2 Uroveri 3 Celkem
Pohledavky za bankami 10 405 - - 10 405
Akcie, podilové listy a ostatni podily 236 196 - - 236 196
Jina aktiva - - - -
kladné hodnoty derivatd - 4369 - 4369
Ostatni aktiva 304 - - 304
Celkem 246 905 4369 - 251274
Ostatni pasiva 12 - - 12
Celkem 12 - - 12

Clenéni vysledovky Fondu podle zemépisnych segmentii

Za obdobi od 1. ¢ervna 2021 do 28. unora 2022

CR EU Celkem

tis. K&
Vynosy z poplatkd a provizi - 1275 1275
Naklady na poplatky a provize (3273) - (3273)
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 3678 (15 468) (11 789)
Spravni naklady (50) - (50)
Celkem 355 (14 193) (13 838)

Clenéni vysledovky Fondu podle zemépisnych segmentii

Za obdobi od 1. ¢ervna 2020 do 31. kvétna 2021
s, K CR EU Celkem
Vynosy z Urokll a podobné vynosy 3 - 3
Naklady z arok(l a podobné naklady - - -
Vynosy z poplatkd a provizi - 1545 1545
Naklady na poplatky a provize (9 304) - (9 304)
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 9189 46 250 55 439
Spravni naklady (50) - (50)
Dan z ptijm (1302) - (1302)
Celkem (1464) 47 795 46 331
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Raiffeisen fond emerging markets akcii, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pfiloha v Ucetni zavérce

Za obdobi 1. 6. 2021 az 28.2.2022
(v tisicich K¢)

23.

UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

s rv

Zména ucetnich metod platna pro nasledujici tcetni obdobi

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost jako obhospodarovatel Fondu peclivé sleduje aktualni vyvoj situace kolem
pandemie COVID-19 a nadale pfijima veskera nezbytna opatreni v souvislosti s ménici se situaci na trzich
a vladnimi opatrenimi.

V souvislosti s reformou referencnich urokovych sazeb IBOR (déle jen ,IBOR*) prechazi obhospodarovatel
od 1. 1. 2022 na nové urokové sazby SOFR a SARON, které nahrazuji pouzivané indexy urokovych sazeb
pridruzenych mén (GBP a CHF). Stavajici sazby LIBOR jiz nebudou pouZivany pro ocenéni dluhovych
investi¢nich nastrojl a financnich derivati Fondu. Raiffeisen investi¢ni spole¢nost jako obhospodarovatel
k 1.1.2022 plné implementovala zmény do svych systéma.

Vpad ruskych vojsk na Ukrajinu a souvisejici sankce proti Ruské federaci mohou vyznamné ovlivnit
celosvétovou ekonomiku. PFimé pozice na rusky trh jsou v rdmci Raiffeisen obhospodarovanych fondl
limitné blizké nule. Nepfimé pozice jsou pak reprezentovany podilem v instrumentech zaméfenych na
segment tzv. rozvijejicich se trhd, i v téchto instrumentech je vSak podil Ruska minimalni, a to v rfadu
nizkych jednotek procent. Z tohoto pohledu tedy propad ruskych akcii nema pfimy materialni dopad na
Raiffeisen obhospodarovand portfolia. Geopolitickd situace v Evropé ovliviiuje déni na financnich trzich.
Valka na Ukrajiné bude mit dopad na pokles ristu svétového hospodarstvi zejména v Evropé, na ceny
komodit a déle trvajici inflaci. V této chvili neni Raiffeisen investi¢ni spolecnost jako obhospodarovatel
Fondu schopna spolehlivé odhadnout celkovy dopad konfliktu na vyvoj celosvétové ekonomiky, dopad na
obchodovani s finanénimi nastroji, volatilitu trznich nastrojl ani dopad na budouci cashflow fondu.
Nicméné Spolecnost situaci podrobné sleduje, kontinualné vyhodnocuje a pripadné implementuje
potrebna opatieni. Fond je nadale schopen plnit svoje zavazky.

Po datu ucetni zavérky nedoslo k Zddnym uddlostem, kromé vySe zminénych, které by mély vyznamny
dopad na ucetni zavérku Fondu k 28.unoru 2022.
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