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Zakladni Udaje o Raiffeisen investicni spolecnosti a.s. (ddle jen ,Spolec¢nost*)

Obchodni firma: Raiffeisen investicni spole&nost a.s.
Pravni forma: akciova spolecnost
Sidlo: Hvézdova 1716/2b,

140 78 Praha 4 — Nusle
Ceskd republika

IGO: 29146739
Obchodni rejstrik: spisovd znacka B 18837 vedend u Méstského scudu v Praze
Zakladni kapital: 40 000 000,- K&

Akciondr spolecnosti: Raiffeisenbank a.s., Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

Profil Spoleénosti

Investicni spoleCnosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen
investicni spolecnost a.s. SpoleCnost vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k ¢innosti investicni
spolecnosti bylo udéleno Ceskou ndérodni bankou rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne
9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013. Spole¢nost je stocprocentni
dcefind spolecnost Raiffeisentbank a.s.

Raiffeisen investicni spolecnost a.s. vznikla 21. prosince 2012 jako spolecnost piné viastnénd
jedinym akciondrem Raiffeisenbank a.s. Spolec¢nost byla zaloiena s povérenim roziifit
produktovou nabidku Raiffeisenbank a.s. a zvysit tim podil banky na trhu. BEhem pdr let se
Spolecnost stala respektovanym spravcem aktiv s regiondlni pdsobnosti ve stfedni Evropé.

Kontakty

Tel: +420 800 900 200
Fax:  +420 234 402 223
Internetovd adresa spolecnosti: www.rfis.cz

Seznam obhospodafovanych fonduo k 31. kvétnu 2020

Raiffeisen investicni spolec¢nost a.s. obhospodafovala k 31. kvétnu 2020 celkem 18 otevienych
podilovych fondd a 5 fondd kvalifikovanych investord.

Standardni fondy
e Raiffeisen fond dluhopisovych prilezitosti (ISIN CZ0008473998)

Raiffeisen fond dluhopisove stability (ISIN CZ0008474293)
s Raiffeisen fond dluhopisovych trend( (ISIN CZ0008474376)
s Raiffeisen fond globdinich trhd (ISIN CZ0008474442)

e Raiffeisen fond udrZitelného rozvoje (ISIN CZ0008474400)

+ Raiffeisen fond high-yield dluhopisd (ISIN CZ000847848)

» Ruaiffeisen strategie konzervativni (ISIN CZ0008474871)

Raiffeisen fond americkych akcii (ISIN CZ0008475175)
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* Raiffeisen fond evropskych akcii (ISIN CZ0008475266)
e Raiffeisen fond emerging markets akcii (ISIN CZ0008475274)

o Raiffeisen strategie balancovanad (ISIN CZ0008475506)

Specidlni fondy
e Raiffeisen privatni fond dynamicky (ISIN CZ0008474350)

o Raiffeisen fond alternativni (ISIN CZ0008474954)

e Raiffeisen fond optimdalniho rozlozeni (ISIN CZ0008474731)
e Raiffeisen strategie progresivni (ISIN CZ0008475027)

¢ Raiffeisen realitni fond (ISIN CZ0008475100)

e Raiffeisen zqjistény fond 103 (ISIN CZ000847 5860}

Raiffeisen roéni zaijistény fond (ISIN CZ0008475910)

Fondy kvalifikovanych investor(
e [EONARDO (ISIN CZ0008474525)

[ ]

FWR Strategy 15 (ISIN CZ0008475969)

FWR Strategy 30 (ISIN CZ0008475977)

FWR Strategy 60 (ISIN CZ0008475985)

FWR Strategy 30 USD (ISIN CZ00084759%3)
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Raiffeisen zajistény fond 103 (dale jen ,,Fond")
vyroéni zprava za obdobi 1. 3. 2019 - 31. 5. 2020

Ména: K&

ISIN: CZ70008475860
Jmenovita hodnota podiloveho listu; nema

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: smiseny

Datum vzniku fondu: 1. bfezna 2019

Obhospodarovatel fondu

Fond obhospodafuje Raiffeisen investiéni spolecnost a.s. Spolec&nost neuzavrela s zadnou
osobou smlouvu na &innost hlavniho podplUrce fondu dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona
C. 240/2013 Sb., o investicnich spoleé&nostech a investicnich fondech.

Depozitar fondu

Deporzitafské sluiby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO 64948242,
se sidlem Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, viozka 3608. Deporzitar zgjisfoval také uUschovu majetku fondu
v rozhodném obdobi.

Auditor

Auditorem fondu je KPMG Ceské republika Audit, sr.o., ICO 49619187, se sidlem Pobfeini
648/1a, 186 00 Praha 8 - Karlin, zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 24185.

Investiéni zaméfeni

Cilem investicni strategie Fondu je dosdhnout v obdobi od 2. 5. 2019 do 31. 5. 2022 (tzv.
Zajisténé obdobi) ristu hodnoty podilového listu minimdinég o 3 % (1. na 1,03 K& k poslednimu
dni Zgjisténého obdobi), a to prostfednictvim investic primdérné do konzervativnich ndstrojd s
doplikovym zainvestovdnim do rizikovych ndéstroj0, umoZnujicich participovat na vyvoj
akciovych trh pfi souCasném vyrazném omezeni moznych zirdat. Fond byl zafazen do rizikové
skupiny 2 podle syntetického ukazatele rizika a vynosu (SRRI).

Portfolio manazer fondu

Ing. Martin Zezula

Vzdélani Fakulta financi a U&etnictvi VSE v Praze
Kurzy/skoleni Makléfskd licence, Ministerstvo financi CR
Odbornd praxe 23 let

Portfolio manazer v RIS od 17. Cervna 2013
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Komentdr porifolio manazera

Svéfené prostiedky byly s ohledem na konzervativni charakter Fondu alckovany vyhradné do
CIK dluhopisd vydanych bonitnimi emitenty (vice nez 95 % hodnoty majetku Fondu), resp.
dopliikové zhodnocovdny formou deporzitnich Ulozek u nejvyznamnéjlich tuzemskych bank.
Drtivé v&fiina investic byla sméfovana do statnich diuhopisd CR, v mensi mife (méné nez 10 %
majetku Fondu) byly nakupovdény korpordtni obligace s kreditni kvalitou v tzv. "investicnim

ratingovém pdsmu" (1. rating BBB-/Baa3 a lepsi)

Finanéni ukazatele 31. kvétna 2020
Zisk / (ztr&ta) po zdanéni, v tis. K& 25718
zléostnl kapitdl podiloveho fondu, v tis. 290 547
|\</§ pfipadajici na jeden podilovy list, v 1 0335
Pocet podilovych listd, ks 764 972 684

Poéet vydanych a odkoupenych podilovych listi za obdobi 1. 3. 2019 - 31. 5. 2020

- Vydané PL Odkoupené PL SALDO (+/-)
ks tis. K& ks  tis. K& ks  fis. K&

C70008475860 775400 679 775 401 10 427 995 10 552 764 972 684 764 849

Vyvoj hodnoty pedilového listu Uddije o skladbé majetku
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- = Stdini bezkupénové dluhopisy a cenné papiry
e CZ000847 5860 Dluhové cenné papiry

Identifikace majetku, jehoZ hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu k 31. kvétnu 2020

Cenné papiry:
CENA REALNA PODIL NA

MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENI HODNOTA AKTIVECH

v tis. K& v tis. K& v %
CIK CZ  CI0001001945  CIGB 4,7 09/12/22 220136 227 669 28,64
CIK CI  CI0001005029  CIGB 0 02/24/22 214 800 225 241 28,33
CIK CI  CIOD01004600  CIGB 0,4510/25/23 94615 100 882 12,69
CIK CI  CI0001002851  CIGB 3,8509/29/21 78 954 80 786 10,16
CIK AT ATOOOBO14634  RBIAV 1,805/17/22 65809 67 201 8,45
Czk CZ  CIO001003123  CIGB Float 04/18/23 31 261 30877 3.88
CIK  CZ  CI0001005367  CIGB0,7502/23/21 29 521 30232 3.80
CELKEM 735096 762 888 95,96
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Dalsi majetek:
REALNA PODIL NA

NAZEV HODNOTA AKTIVECH

v tis. K& v %
B&7né Uty 32085 4,04
CELKEM 32085 4,04

Udaje o mzddch, Gplatdch a obdobnych piijmech pracovnikiy a vedoucich osob, které mohou
byt povaiovdany za odmény, vypldcenych obhospodaiovatelem fondu a jeho pracovnikim
nebo vedoucim osobdm za obdobi konéici k 31. kvétnu 2020'.

Pocet Pevna slozka Pohybliva slozka Odmény za zhodnoceni kapitalu

v tis. K& v tis. K& v tis. K&
Pracovnici 24 33 007 14 540 -
z toho: vedouci osoby 7 16259 8 441 -

Udaje o mzddch, Uplatdch a obdobnych piijmech pracovniki nebo vedoucich osob, kieré
mohou byt povaiovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investi€niho fondu
tém z jeho pracovniki nebo vedoucich osob, jejichZ &innost ma podstatny vliv na rizikovy
profil tohoto fondu za obdobi konéici k 31. kvétnu 20207,

v tis. K&
Pracovnici 38 549
z toho: vedouci osoby 24 700

Udaje o podstatnych zméndch Udajo uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kierym
doslo v pribéhu G¢etniho obdobi.

Podilové listy Fondu nejsou ode dne 17.2.2020 ve statutu formdiné oznacovany jako
samostatnd ffida, profoze jsou jedinym druhem podilovych listd vydanych Fondem.

Technikami k obhospodafovani specidlniho fondu jsou pouze finanéni derivaty podle § 49
nafizeni viddy €. 243/2013 Sb., o investovdni investi€nich fondd a o technikdch k jejich
obhospodaiovani (ddle jen ,nafizeni*).

Viechny techniky k obhospodarovani fondu jsou v souladu s § 70 a § 78 nafizeni. PouZitim
téchto technik nejsou obchdzena pravidla stanovend nafizenim a uréend statutem tohoto
fondu ani investicni strategie tohoto fondu a specidini fond je v kazdém okamziku schopen
splnit svou povinnost prevést penéini prostredky nebo dodat podkladové aktivum plynouci z
finané&niho derivétu siednaného na U¢et tohoto fondu.

Dalsi podstatné Udaje podle pfilohy &. 2 k vyhléice &. 244/2013 Sb.:

g) Spole¢nost jménem fondu nebyla v rozhodném obdobi U¢astnikem Zddného soudniho
nebo rozhodciho sporu.

!jednd se o neauditované Udaje Raiffeisen investicni spole¢nosti a.s. k 31. 5. 2020
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h) Fond je fondem rdstovym 1j. veskery zisk je reinvestovan.

i) Udaje o skute&né zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodafovdni fondu,
s rozlifenim na Udaje o Uplaté za vykon Einnosti depozitdfe, administratora, hlavniho podplrce
a auditora, a Udaje o dalich nakladech &i danich.

Tyto informace jsou uvedeny v Eastech 4. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE a 6. SPRAVNI
NAKLADY v pfiloze k U&etni zavérce, kterd je soucdsti této zpravy.

j) U fondu byly investice v rozhodném obdobi provadény v souladu s investiéni strategi
stanovenou statutem fondu a pfislusnymi pfedpisy. Riziko finanénich derivatl spodivd a) v tzv.
"basis” riziku, které vznika rozdilnym cenovym vyvojem derivatd a zqjisfovanych aktiv, b) v riziku
selhdni profistrany. Souhrn hodnot cizomé&novych investi¢nich ndstroj0, k nimz neni aplikovéano
ménove zajisténi do CZK, neni omezena. V daném obdobi nebyly siednany zadné finanéni
derivaty. Daldi informace o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro
hodnoceni rizk spojenych s technikami a ndstroji Fondu jsou uvedeny v pfiloze k U&etni
zavérce, kterd je soudasti této zpravy.

Ve smyslu Cl. 13 {oddilu A prilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 2015/2365
informuje SpoleCnost, Ze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskutecnény ani obchody SFT, 1.
obchody zajistujici financovani, ani swapy veskerych vynosu.

Dopliujici informace

Fond za rozhodné obdobi nevynaloZil zadné vydaje na Einnost v oblasti vyzkumu ani nevyvinul
béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné
pravnich vztahi.

Informace o nabyti viastnich podilu
Fond nenabyl do svého portfélia viastni podilové listy.
Vyznamné uddlosti po datu G&etni zévérky

Vedeni SpoleCnosti nejsou k datu sestaveni vyro&ni zpravy zndmy zadné vyznamné ndsledné
uddlosti, které by ovlivivovaly U&etni zavérku za obdobi 1. 3. 2019 - 31. 5. 2020.

Raiffeisen zajistény fond 103
Vyrocnizprava 1. 3. 2019 - 31. 5. 2020 7



Obchodni firma: Raiffeisen zaji$tény fond 103

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Predmét podnikani: administrace a obhospod. fondt
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 23.9.2020

ROZVAHA
k 31.5.2020
tis. K& Bod 31.5.2020 01.03.2019
AKTIVA
2 Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni cenné papiry 7
pfijimané centralni bankou k refinancovani 695 686 -
viom: a)vydané vidgdnimi institucemi 695 686 -
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zdloZnami 8 32085
viom: a)splatné na poZdddani 32 085 -
5 Dluhové cenné papiry 9 67 201 2
b) vydané ostatnimi osobami 67 201 -
Aktiva celkem 794 972 -
tis. K& Bod 31.5.2020 01.03.2019
PASIVA
4 Ostatni pasiva 11 13 -
5 Vynosy a vydaje piistich obdobi 12 3538 -
6 Rezervy 13 854 -
b) na dané 854 -
12 Kapitdlové fondy 10 764 849 -
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 14 25718 -
Pasiva celkem 794 972 -
tis. K& Bod 31.5.2020 01.03.2019
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
8  Hodnoty pfedané k obhospodatovani 17 794 972 -

Podrozvahova pasiva




Obchodni firma: Raiffeisen zajidtény fond 103

Raiffeisen investiéni spolenost a.s.
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Predmét podnikéni: administrace a obhospod. fondi
Okamzik sestaveni G&etni zavérky: 23.9.2020

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi 1.3.2019-31.5.2020

tis. K& Bod 1.3.2019-31.5.2020
1 Vynosy z troki a podobné vynosy 3 13 508

z toho: uroky z dluhovych cennych papiri 13181
5 Niklady na poplatky a provize 4 (8227)
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 5 21891
9 Spravni ndklady 6 (100)

b) ostatni spravni ndklady (100)
19 Zisk nebo ztrita za uifetni obdobi z b&Zné ¢innosti pFed zdanénim 27072
23 Dai z pfijmi 15 (1 354)
24 Zisk nebo ztrata za uletni obdobi po zdanéni 25718



Obchodni firma: Raiffeisen zajistény fond 103
Raiffeisen investi&ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

IC0O: 29146739

Ptedmét podnikani: administrace a obhospod. fondd
Okamzik sestaveni (i¢etni zavérky: 23.9.2020

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobif 1.3.2019 - 31.5.2020

Nerozdéleny zisk nebo
tis. K& Kapitdlové fondy neuhrazena ztrita Zisk (Ztrata) Celkem
z predchozich obdobi

Zastatek k 1.3.2019 - L

Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobi - - 25718 251718
Podilové listy prodané 775 401 - - 775 401
Podilové listy odkoupené (10 552) - - (10 552)

Pievody do fonda - - «

Zistatek k 31.5.2020 764 849 - 25718 790 567




Raiffeisen zajiStény fond 103, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Piiloha v G¢etni zavérce

Obdobi konéici od 1. biezna 2019 aZ 31. kvé&tna 2020

(v tisicich K¢&)
1. OBECNE INFORMACE
(a) Charakteristika fondu

(b)

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen zajiStény fond 103, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spoleénost a.s. (dale jen
,Fond“) je utetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizend Raiffeisen investiéni spolegnosti a.s.
(dale jen ,,Spole¢nost) v souladu se zdkonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF* nebo ,.Zakon"). Fond vznikl zapisem do seznamu investi¢nich
fondti ke dni 1. bfezna 2019 na zaklad& vyrozuméni Ceské ndrodni banky o zapisu podilového fondu
¢.j.: 2019/022151/CNB/570 ze dne 1. biezna 2019 provedeného ke dni 1. bfezna 2019. Fond je vetejné
nabizen od 18. bfezna 2019.

Fond je specidlnim fondem cennych papirti podle Zékona, ktery spliiuje poZadavky prava Evropskych
spolecenstvi.

Pocet vydavanych podilovych listii ani doba, na kterou je Fond vytvofen, nejsou omezeny.

Fond nema zaméstnance a veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zplisobem Spole€nost.

Udaje o investiéni spolenosti

Investiéni spole€nosti, kterd administruje a obhospodaiuje majetek Fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s., IC 29146739, se sidlem Hv&zdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle. Spole¢nost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investiéni spolegnosti bylo udéleno Ceskou nérodni bankou
rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013,

Spoleénost je investi€ni spole€nosti ve smyslu platnych zdkonil a vystupuje jako pravnické osoba, ktera
shromazd'uje pen&zni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za Géelem jejich pouziti k ugasti na
podnikéni (kolektivni investovani).

Predmét podnikdni Spolecnosti

Spoletnost je opravnéna podle Zakona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni
bankou:

= obhospodaiovat investiéni fondy nebo zahraniéni investi¢ni fondy,
= presdhnout rozhodny limit,
* provadét administraci investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich fondi.

Informace o depozitdri

Depozitaiské sluzby poskytuje od 6. unora 2014 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
IC 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (dale jen jako ,,Depozitai”) dle smlouvy o
vykonu €innosti depozitafe ze dne 6. unora 2014,

Vychodiska pro pFipravu udetni zavérky

Utetni zavérka byla pfipravena na zdkladg tigetnictvi vedeného v souladu se:
= zikonem o Ucetnictvi & 563/1991, ve znéni pozdéj¥ich predpisi,
= vyhlagkou & 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve zn&ni pozd&jich predpist,
» Ceskymi G&etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Utetni zavérka byla zpracovana na principech &asového rozlideni nakladé a vynosi a historickych cen
s vyjimkou vybranych finanénich nastroji oceflovanych redlnou hodnotou.
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Raiffeisen zajistény fond 103, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Pfiloha v i¢etni zavérce

Obdobi konéici od 1. bfezna 2019 az 31. kvétna 2020
(v tisicich K¢&)

()

(b)

Ugetni zavérka vychazi z predpokladu, ze tgetni jednotka bude neptetrzitd pokratovat ve své &innosti,
a 7e u ni nenastava Zadna skute¢nost, kterd by ji omezovala nebo ji zabratiovala v této ¢innosti pokragovat
i v dohledné budoucnosti.

Prvnim hospodafskym rokem je obdobf od 1. biezna 2019 do 31. kvé&tna 2020. Jelikoz se jedna o prvni
prodlouzené Ucetni obdobi, neni z tohoto diivodu u polozek vykazu ziskl a ztrat uvedeno srovnatelné
obdobi. Béznym tcetnim obdobim Fondu je hospodéisky rok od 1. &ervna do 31. kvétna.

Viechny uvedené udaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zdvorkach
pfedstavuji zaporna &isla.

Tato uéetni zdvérka je nekonsolidovana.
DULEZITE UCETNi METODY

Den uskute¢néni iifetniho pFipadu

V zévislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni téetntho pfipadu zejména:

*  den vyplaty nebo pievzeti ob&Ziva,

*  den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedki podle vypisu z uétu,

*  den sjednani a den vypofadani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej finanénich nastroji nebo
komeodit s takovym terminem dodéni, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypofadani neni delsi
nez 5 dnt,

= den sjednani a den vypofadani obchodl s derivaty.

Utetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. uetni pripady nékupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodani) se v den sjedndni obchodu vykazuji pfimo v ptisluiné polozce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odituje z rozvahy v pfipadg, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestliZe uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V piipadé, Ze finanéni zavazek nebo jeho &ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zrudena nebo skonéi jeji platnost), Gi€etni jednotka jiz dale nebude finanéni zdvazek nebo jeho
¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finanénfho zdvazku v ucetnictvi, resp. jeho &asti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za piisludny dluh uhrazenou se zuétuje do
ndkladi nebo vynosi.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou viechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované
realnou hodnotou proti Gétim nékladi a vynost. Cenné papiry se béhem uéetniho obdobi pfecefiuji na
redlnou hodnotu denn& dle Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky & 244/2013 Sb., o blizsi
upraveé nékterych pravidel zdkona o investiénich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném znéni
(dale jen ,,Vyhlaska™). Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera
je pfipadné upravena dle pravidel zakotvenych ve Vyhlasce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouZita
hodnota vypoltena dle oceriovacich modelt zalozenych na diskontovani budoucich cash flow dle
vynosové kiivky.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Jeji soucasti jsou piimé transakéni
naklady spojené s pofizenim cennych papiri.
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(©)

(d)

(e)

Urokovy vynos

Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papiri rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a &istou potizovaci cenou, oznadovany
jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych dluhopisii a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou
a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirt jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni Grokové miry.

Odiiétovdni cennych papiri
Pfi prodeji cennych papirt Géetni jednotka pro ocenéni ubytku cennych papiri pouziva metodu primérné
ceny.

Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o pfipadnou opravnou polozku.
Nedobymé pohledavky se odepisuji po skonfeni konkurzniho Fizeni dluznika nebo v pifpadg, Ze
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni redlna.

Tvorba opravné poloZky se vykazuje jako naklad, jeji pouZiti je vykazano spole¢né s naklady nebo
ztritami spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztrdty. Rozpuitdni opravné polozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Finanéni derivaty
Derivét je finan¢ni néstroj, ktery splituje nasledujici podminky:

a) jeho realnd hodnota se mé&ni v zavislosti na zméng& urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, m&nového kurzu, cenového indexu, na uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktii, v nichz je zaloZena podobné reakce na zmény trznich
podminek, vyZaduje malou nebo nevyZaduje Zadnou po&atetni investici,

¢) bude vypofddan v budoucnosti, pfiemz doba sjednani obchodu do jeho vypotadani je u ného delsi
nez u spotové operace.

Derivéty jsou vykazany v rozvaze v realné hodnoté a vykazuji se v €isté vysi v ostatnich aktivech nebo
v ostatnich pasivech dle nettovani s protistranami.

Redlna hodnota finanénich derivatd se stanovuje jako soudasnd hodnota ofekavanych penéznich tokf
plynoucich ztéchto transakci. Pro stanoveni souCasné hodnoty jsou pouZity parametry zji$téné na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, urokové sazby pro dané splatnosti na zékladé vynosové kfivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového néstroje
v polozkéch ,,Pohledavky z pevnych terminovych operaci®, ,.Zavazky z pevnych terminovych operaci®.

Prostfedky podilnika

Fond nema zakladni kapital. Podilové listy fondu nemaji jmenovitou hodnotu. Celkova jmenovita hodnota
viech podilovych listd je zachycena na uétu Kapitalové fondy.

Prodejni cena podilového listu je vypo&itidvéna jako podil vlastniho kapitdlu Fondu a pFislusného poétu
podilovych listd. Podilové listy jsou prodavany podilnikiim na zdkladé denné stanovované prodejni ceny.
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®

(g)

(h)

()

Emisni dZio
Emisni aZio z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listi je vykazovano samostatné.
Fond ¢tuje o emisnim aZiu jak pii prodeji podilovych listll, tak i pii jejich zp&tném odkupu.

Tvorba rezerv

Rezerva piedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vy3i. Rezerva se tvoif na vrub
ndkladi ve vysi, kterd je nejlepsim odhadem vydajii nezbytnych k vypotadani existujictho zavazku.

Rezerva se tvoli v pfipadg, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo v&cnd) plnit, které je vysledkem minulych udalosti,

b) Jje pravdépodobné nebo jisté, Ze pInéni nastane a vyzadd si odliv prostfedkii predstavujicich
ekonomicky prospé&ch, ptitemz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vy&si nez 50 %,

c) je mozZné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.

Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou U¢tovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
vyhléSenym Ceskou nrodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteénéni ti¢etniho p¥ipadu.

Aktiva a pasiva vy¢islend v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti
Jsou prepotitavéna do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném
k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrita z pfepoétu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi méng, kromé
majetkovych ucasti v cizi méng, ptipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které
Jesté nejsou vykézany v rozvaze Fondu, nebo z oéekdvanych budoucich transakei, je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

Zdanéni

Splatnd daii

Daitovy zéklad pro dafi z pfijml se vypocte z hospodéiského vysledku b&zného obdobi pred zdanénim
pfipoCtenim dafiov€ neuznatelnych nakladi, odectenim vynosil, které nepodléhaji dani z ptijmi, a déle
Gpravou o slevy na dani a pfipadné zépotty. Podle platnych dafiovych piedpist &inf sazba dang z piijmi
pravnickych osob pro podilové fondy 5%.

Odlozend dari

OdloZena dafi vychézi z vedkerych doc¢asnych rozdild mezi G¢etni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkil
s pouZitim oCekdvané danové sazby platné pro nésledujici obdobi. O odloZené dafiové pohledavee se
i¢tuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim daldim uplatnéni v nasledujicich t&etnich
obdobich.

Vynosové a nakladové aroky a vynosy z dividend

Vynosové a ndkladové troky jsou vykazovany na akrudlnim principu.

Dividendové vynosy jsou Uttoviny k datu a€innosti néroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papird jsou zachyceny po odpoétu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papiri jsou zachyceny pfed odpo&tem srazkové dang.
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3.

4.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 1.3.2019-31. 5. 2020
Uroky z dluhovych cennych papir 13 181
Uroky z terminovanych vkladi 327
Celkem 13 508

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 1.3.2019-31. 5. 2020

Obhospodatovatelsky poplatek 4672
Poplatek za zhodnoceni majetku fondu 3008
Depozitafsky poplatek 378
Sprava CP 168
Ostatni poplatky a provize 1
Celkem 8227

Poplatek za obhospodafovéni, hrazeny Fondem Spoleénosti, &inil k 31. kvétna 2020 v souladu se statutem
Fondu 0,6 % z primé&mé roéni hodnoty vlastniho kapitalu.

Poplatek za administraci nenf uétovan.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitare, plati Fond poplatek ve vy&i 0,040 % z primé&mé roéni
hodnoty vlastniho kapitalu Fondu, minimalné viak ¢astku 95 tis. K¢ bez DPH.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 1. 3.2019-31. 5. 2020
Zisk/(Ztréta) z cennych papiri ocefiovanych reélnou hodnotou 21 891
Celkem 21891

Zisk nebo ztrata z cennych papirli ocefiovanych redlnou hodnotou piedstavuje predeviim dennf piecenéni
cennych papirii na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdili pfedstavuje predevsim realizované a nerealizované kurzové rozdily
zlstatkil na cizoménovych bé&znych uctech.

Zisk nebo ztrita ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani

spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s finanénimi néstroji a zaroven i pfecen&ni otevienych
derivatl na redlnou hodnotu.

SPRAVNI NAKLADY

Polozka spravnich nédkladd predstavuje néklady na audit ve vy#i 100 tis. K&.
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*

10.

11.

12.

STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY
PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVAN]

Veskere cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papirtt Praha nebo zahrani¢nich
burzéch. Veskeré cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennych papirti ocetiovanych realnou hodnotou.

tis. K& 31.5.2020 1.3.2019
Stétni dluhopisy 695 686 -
Cist4 u&etni hodnota 695 686 2

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Polozka pohledévky za bankami predstavuje pfedeviim b&zné 0ty u instituce UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s. ve vy§i 32 085 tis. K& (1. bfezna 2019: 0 tis. K&).

Bézné ucty jsou splatné na poZaddni.

DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 31.5.2020 1.3.2019

Dluhopisy vydané ostatnimi osobami 67 201 -

Cista néetni hodnota 67 201 -
VLASTNI KAPITAL

K 31. kvétnu 2020 je vydano 764 972 684 kust podilovych listd Fondu (1. bfezna 2019: 0 kust podilovych
listdd).

Vlastni kapital k 31. kvétnu 2020 je ve vysi 790 567 tis. K& (1. bfezna 2019: 0 tis. K&).
Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni hospodarského roku tj. 31. kvétna 2020 &inila

1,0335 K& (k 1. brezna 2019: 0 K&). Jedna se o posledni hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly
realizovany nakupy a odkupy podilovych listi Fondu.

OSTATNI PASIVA
tis. K& 31.5.2020 1.3.2019
Ostatni zavazky 13 -
Celkem 13 -

W or W

VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

PoloZka vynosi a vydaji piistich obdobi je ve vy3i 3 538 tis. K& (1. bifezna 2019: 0 tis K&).
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V poloZzce je zatétovan zejména nevyfakturovany obhospodafovatelsky poplatek za kv&ten ve vy§i 398 tis.
(1. bfezna 2019: 0 tis K¢&) K& a poplatek za zhodnoceni majetku Fondu ve vy3i 3 008 tis. K& (1. bfezna
2019: 0 tis K&).

13. REZERVY
K 31. kvétnu 2020 vykazal Fond rezervu na dan z pfijmt ve vysi 854 tis. K& (1. bfezna 2019: 0 tis. K¢&),

vzhledem k tomu, Ze dafi z pfijmi ve vy3i 1 354 tis. K& za obdobi od 1. bfezna 2019 do 31. kvétna 2020
byla vy38i neZ zaplacené zalohy na dafi z pf{jmi ve vysi 500 tis. K& (1. bfezna 2019: 0 tis, K&).

14. NAVRH ROZDELENI ZISKU

Predstavenstvo SpoleCnosti navrhuje ndvrh na rozdéleni zisku za obdobi od 1. biezna 2019 do 31. kvétna 2020

ndsledujicim zpiisobem:
Nerozdéleny zisk nebo
Zisk / neuhrazena ztrata
tis. K& (Ztrata) z ptedchozich obdobi

Zustatek k 31. kvétmu 2020 pred
rozdélenim zisku za obdobi od 1. bfezna 2019 do 31. kvétna 2020 -
Zisk za obdobi od 1. bfezna 2019 do 31. kvé&tna 2020 25718 -
Ndvrh rozdéleni zisku za obdobi od 1. bfezna 2019 do 31.
kvétna 2020:

Ptevod do nerozdéleného zisku (25718) 25718
Celkem - 25718

15. DAN Z PRIJIMU

(a) Daii z pFijmi
I.3.2019-31.5.2020
tis. Ké
Rezerva na daf 1354
Celkem 1354
(b) Daii z pFijmit — dafiova analyza
1.3.2019-31.5.2020
tis. K¢
Zisk nebo ztrata pred zdanénim 27072
Vynosy zahrnuté do samostatného zékladu dané -
Dariovy zdklad 27072
Dai z prijmiu za béZné obdobi ve vysi 5% 1354
Daii splatni za bézné icetni obdobi celkem 1354
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16.

17.

18.

(@)

(b)

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

V této kapitole jsou vykazany transakce fondu s Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. (KAG) a
obhospodafovatelem fondu Raiffeisen investiéni spole¢nosti (RIS).

tis. K& 31.5.2020 1. 3. 2019
Pasiva

Uplata za obhospodafovani placena Spole¢nosti 398 -

Poplatek za zhodnoceni majetku Fondu 3 008 -
tis. K& 1.3. 2019 -131. 5.2020
Néqudy

Uplata za obhospodatovéni placena Spole¢nosti 4672

Poplatek za zhodnoceni majetku Fondu 3008
tis. K& 31.5.2020 1.3.2019
Podrozvahové aktiva

Hodnoty ptredané k obhospodafovéni 794 972 -

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI.

Fond pfedal cely sviij majetek k obhospodafovani Spole¢nosti. Polozka hodnoty predané
k obhospodarovani zahrnuje celkova aktiva Fondu,

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trinim rizikGm, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, akciovymi
a m&novymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich. Rizikovy profil Fondu je
odvozen z rizikového profilu Ridiciho fondu.

Rizeni rizik

Zakladnim néstrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typli finanénich nastrojd v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zdkonnymi poZzadavky. statutem Fondu a investiéni strategii. Mezi
klitova rizika, kterd jsou vyhodnocovéna na denni bézi, patfi expozice na cizi mé&ny, citlivost na zménu
arokovych sazeb.

Trizni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,VaR*). Value at Risk pfedstavuje potencidlni ztratu
z nepfiznivého pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na uréité arovni spolehlivosti. Hodnota Value
at Risk je méfena na bézi jednoletého intervalu driby a hladiny spolehlivosti 99 %.

Riziko likvidity

Riziko likvidity pfedstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdroji ke splnéni zavazkd
vyplyvajicich z finanénich kontrakti. Likvidita je monitorovédna a fizena na zéklad® ogekavanych
penéZnich tokl a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papiri a terminovych
vkladi.
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Zbytkovd splatnost majetku a dluhii Fondu

Do3 més. Od3 més do Od 1 rokudo Bez Celkem
tis. K¢& 1 roku 5 let specifik.
K 31. kvétnu 2020
Statni bezkupénové dluhopisy a
ostatni CP - 39227 656 459 - 695 686
Pohledavky za bankami 32 085 - - - 32 085
Dluhové CP - 46 67155 - 67 201
Celkem 32 085 39273 723 614 - 794 972
Ostatnf pasiva 13 - - - 13
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 3538 - - - 3538
Rezervy - 854 - - 854
Vlastni kapital - - - 790 567 790 567
Celkem 3 551 854 - 790 567 794 972
GAP 28 534 38419 723 614 (790 567) -
Kumulativni GAP 28 534 66 953 790 567 - -

Vy3e uvedena tabulka pfedstavuje zbytkovou splatnost ti¢etnich hodnot jednotlivych finanénich nastroji,
nikoliv veSkerych pen&Znich toki, které z téchto nastroji plynou.

(©) Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku v disledku dopadii vykyvii aktualnich trznich drokovych sazeb.
Reélna hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v disledku téchto zmén riist, ale i klesat.

NiZe uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi urokove citlivymi aktivy a pasivy Fondu. Uetni hodnota

téchto aktiv a zivazkil je zahmuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné arokové
sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive.

Urokovd citlivost majetku a dluhit Fondu

Do 3 més. 0d 3 més. Qd 1 roku Celkem
tis. K¢ do 1 roku do 5 let
K 31. kvétnu 2020
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - 70 048 625638 695 686
Pohledavky za bankami 32085 - - 32 085
Dluhové CP - 46 67 155 67 201
Celkem 32 085 70 094 692 793 794 972

Vyge uvedeny prehled zahrmuje pouze rokové citliva aktiva a pasiva a neni proto totoZny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu.
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(d) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménéch vEetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici Fondu vigi
ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny ptimo ve vykazu
zisku a ztraty. Devizova pozice Fondu v nejvyznamné&jich mé&ndach je nasledujici:

Devizovd pozice Fondu

tis. K& CZK Celkem
K 31. kvétnu 2020

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP 695 686 695 686
Pohledavky za bankami a) splatné na poZadani 32085 32085
Dluhové CP 67 201 67 201
Celkem 794 972 794 972
Ostatni pasiva 13 13
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 3538 3538
Rezervy 854 854
Vlastni kapital 790 567 790 567
Celkem 794 972 794 972

Cista devizova pozice

19. FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura cennych papirti byla v souladu se statutem
Fondu a investiéni strategii. V rdémci Fizeni uvérového rizika je monitorovéna diverzifikace investic
z pohledu geografického rozloZeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivych emitenti.

Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnjch segmentii

tis. K& CR EU Celkem
K 31. kvétnu 2020

Stéatni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP 695 686 - 695 686
Pohledavky za bankami 32085 - 32 085
Dluhové cenné papiry - 67 201 67 201
Celkem 727 771 67 201 794 972
Clenéni cennych papirii podle emitenta

tis. K& 31.5.2020
Vydané finan¢nimi institucemi 67 201
Vydané vladnimi institucemi 695 686
Celkem 762 887
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Clenéni vysledovky Fondu podle zemépisnych segmentii
K 31. kvétna 2020

tis. K& CR EU bez CR Celkem
Vynosy z droki a podobné vynosy 127175 1333 13 508
Néklady na poplatky a provize (8227) - (8227)
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 20 645 1246 21891
Spréavni naklady (100) - (100)
Dait z ptijmu (1354) - (1354)
Celkem 23 139 2579 25718
OSTATNI UDALOSTI

Dne 11. bfezna 2020 prohlésila Svétové zdravotnick4 organizace $ifeni ndkazy koronaviru za pandemii a
dne 12. biezna 2020 vyhldsila ¢eska vldda nouzovy stav. V reakci na potencialné zdvaznou hrozbu, kterou
COVID - 19 piedstavuje pro vefejné zdravi, prijaly organy statni spravy Ceské republiky opatieni k
zastaveni Sifeni pandemie, které maji vyznamny ekonomicky dopad.

Mezi 8ir3i ekonomické dopady téchto udalosti patii:

- Narusen{ podnikatelské a hospodatské &innosti v Ceské republice s naslednym dopadem na niz3f i
vy§&i stupné dodavatelského fetézce;

- Vyznamné naruSeni obchodni ¢innosti v konkrétnich odvétvich jak v ramci Ceské republiky a na
trzich, jeZ jsou zna¢n€ zdvislé na zahrani¢nim dodavatelském fetézci, tak i u exportné orientovanych
podnikil zavislych na zahrani¢nich trzich. Postizena odv&tvi zahrnuji obchod a dopravu, cestovéani a
turistiku, zabavni primysl, vyrobu, stavebnictvi, maloobchod, pojistovnictvi, kolstvi a finanéni
sektor;

- Vyznamny pokles poptavky po zbytnych statcich a sluzbach;

- Narlst hospodarské nejistoty, jeZ se odrazi v proménlivéjsich cenach aktiv a sménnych kurzech.

§ cilem zajistit nepieruSeny provoz Spoleénosti zavedlo vedeni fadu opatieni. Pati{ mezi né zejména:

- implementace vSech nezbytnych technickych opatieni, kterd v soucasné dob& umoZiluji praci z
domova pro pfevaznou vét§inu zaméstnancii Spole&nosti;

- pozastaven{ v8ech aktivit, které vedou k osobnimu kontaktu zaméstnancti a klientd, napt. $kolent,
konference, pracovni cesty;

- zavedeni oddéleného provozu pro zaméstnance, ktefi z divodu svych pracovnich povinnosti
vykonévaji svoji pracovni ¢innost v pracovnich prostorach Spoleénosti za Giéelem minimalizace
osobniho kontaktu;

- zabezpeceni nezbytmych ochrannych a hygienickych prostfedki pro zamé&smance, ktefi z divodu
svych pracovnich povinnosti vykonavaji svoji pracovni &innost v pracovnich prostorach Spole&nosti;

Bezprostiednim disledkem udélosti spojenych s pandemii COVID-19 pro vé&tsinu fondf byl ptechodny
pokles hodnoty obhospodafovaného majetku v breznu 2020. Analyza poklesu AuM fondl RIS ukazala, 7e
pfiblizn€ dvé tfetiny sniZzeni AuM byly vysledkem trzniho pfecenéni a pouze jedna tietina predstavovala
negativni ¢isté prodeje s tim, Ze hrubé prodeje pfeséhly 1 miliardu korun. V dubnu se hrubé prodeje sniZily
na pfiblizné 200 milion korun a &isté prodeje byly ptiblizng nulové, v kvétnu a ¢ervnu se AuM fondd
vrétilo diky pozitivnim ¢istym prodejiim s podporou trzniho vyvoje k riistu a na konci &ervna dosahlo 23,4
miliardy korun. Analyza také ukazuje statisticky vyznamny rozdil mezi chovanim Retailovych a FWR
klientd, kde klientsky kmen FWR piisobi jako vyznamny stabilizaéni faktor.

Spole¢nost se i pfes znaénou miru nejistoty souvisejici s pandemii COVID-19 domniva, Ze pijaté opatieni
jsou dostatetna na to, aby Spoletnost prekonala i ptipadné velmi nepfiznivé ekonomické scénafe. Na
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zékladg v3ech informaci dostupnych vedeni Spoleénosti k datu vydani této G&etni zavérky neohrozuje vyse
popsana situace predpoklad nepretrzitého trvani Spoleénosti, na jehoZ zakladé byla tato ugetni zavérka
pfipravena.

Vedeni Spole¢nosti planuje v roce 2020 nadale pokradovat v obhospodafovani a administraci investiénich
fondu a také v rozifovéni a tpravach portfolia nabizenych fondfl. Veden{ Spolenosti se planuje zamé&fit
na dal3f zvySovani poctu podilnikd do svych fondf. Zakladnim scénafem pro fondy pro zbytek roku je
opétovny riist hodnoty obhospodafovanych aktiv, taZeny jak nami ocekdvanym zlepSenim situace na
finanénich trzich, tak pokragujicimi prodeji podilovych fondd klientim.

Vedeni Spolecnosti nemiize vyloudit moZnost, Ze prodlouZeni i zpfisnéni restriktivnich opatfeni bude mit
nepfiznivy vliv na Spoleénost a ji obhospodafované fondy, jejich finanéni stav a vysledky, a to jak ve
stfednédobém, tak dlouhodobém horizontu. Vedeni Spoleénosti bude nadale sledovat vyvoj a nasledn& na
né&j reagovat s cilem zmirnit nasledky p¥ipadnych udalosti a okolnosti.

UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu Géetni zavérky nedoslo k zadnym udélostem, kromé vyse zminnych, které by mély vyznamny
dopad na Gcetni zadvérku Fondu k 31. kvétna 2020.

Sestaveno dne: Podpis statutérnihq orgénu nebo fyzické osoby, ktera je ietni jednotkou

g. Jaromir S]ajov y Ing. Michal Ondruska

23. zafi 2020

edseda predstavgnstva ¢len ptedstavenstva

J
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Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu
Raiffeisen zajistény fond 103, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolec¢nost a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené u¢etni zavérky Raiffeisen zajistény fond 103, otevieny
podilovy fond, Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. (dale také ,Fond") sestavené na
zakladé ¢eskych Ucetnich pfedpisl, ktera se sklada z rozvahy k 31. kvétnu 2020, vykazu
zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 1. bfezna 2019 do
31. kvétna 2020 a ptilohy v U¢etni zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych
uéetnich metod a dalsi vysvétiujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé
1 pfilohy v této ucetni zavérce.

Podle nageho nazoru pfiloZzena ucetni zavérka podava verny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. kvétnu 2020 a nakladl a vynosl a vysledku jeho hospodareni za
obdobi od 1. bfezna 2019 do 31. kvétna 2020 v souladu s ceskymi Ucetnimi piedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditori
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. NaSe odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit (¢etni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorl Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naSeho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole€nosti Raiffeisen investiCni spole€nost a.s.
(dale také ,Spole¢nost”).

Nas vyrok k Ggetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Gcéetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamnem (materiainim)
nesouladu s udetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o ugetni jednotce ziskanymi béhem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné

KPMG Ceska republika Audit, s.r.c., &len sité nezavislych &lenskych spoleénosti KPMG ~ Obchadni  rejstiik ~ vedeny  ICO 48619187
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(materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky
pravnich pfredpisii na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nededrzeni uvedenych pozadavki
by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiZ dokazeme posoudit, uvadime, ze

« ostatni informace, které popisuji skuteCnosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni
v Ucetni zavérce, jsou ve v3ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(l a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pti provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich
Zzadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu Spolecnosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spoletnosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni system,
ktery povaZzuje za nezbytny pro sestaveni GCetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zaveérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ucetni
zavérce zalezitosti tykajici se jeho nepfefrZiteho trvani a pouZiti pfedpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zaverky, s vyjimkou pfipadil, kdy statutarni
organ planuje zruseni Fondu nebo ukon&eni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost, nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit cetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze UcCetni zaverka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas§ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
véech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou {materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné& predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickéa rozhodnuti, ktera uzivatelé (&etni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pt provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatiovat

béhem celého auditu odberny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

¢« |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamne (materialni) nespravnosti uetni zavérky
zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou



(materiaini) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétSi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
souéasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovéani, tmysina opomenuti,
nepravdivé prohlageni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

¢  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na Gcinnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

¢ Posoudit vhodnost pouzitych Géetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole€nosti uved|
v pfiloze v G¢etni zavérce Fondu.

e« Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Uéetni
zavérky statutarnim organem Spole¢nosti a to, zda s ohledem na shromazdéné
dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v (Cetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat
vychazeji z dliikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Zze Fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

=« Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy,
adale to, zda u(Cetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme
v jeho prib&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatki ve vnitfnim kontrolnim
systemu.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutéarnim auditorem odpovédnym za audit Gcetni zavérky
Raiffeisen zajistény fond 103, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investicéni spole¢nost
a.s. k31. kvétnu 2020, na jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého
auditora.

V Praze, dne 23. zafi 2020
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