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Zakladni Udaje o Raiffeisen investiéni spoleénosti a.s. (ddle jen ,Spole&nost*)

Obchodni firma: Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pravni forma: akciovd spolecnost
Sidlo: Hvé&zdova 1716/2b,

140 78 Praha 4 — Nusle
Ceskd republika

ICO: 29146739
Obchodni rejstrik: spisovd znacka B18837 vedend u Méstského soudu v Praze
Zdkladni kapital: 40 000 000,- K&

Akciondr spolecnosti: Raiffeisenbank a.s., Hv&zdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

Profil Spole€nosti

Investicni spoleCnosti, kferd administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen
investi€ni spolecnost a.s. SpoleCnost vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investieni
spole¢nosti bylo udéleno Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim C.j. 2013/4256/570 ze dne 9.
dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013. Spole&nost je stoprocentni dcefind
spolecnost Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisen investicni spolecnost a.s. vznikla 21. prosince 2012 jako spole&nost piné viastnénda
jedinym akciondfem Raiffeisenbank  a.s. Spole¢nost byla zalozena s povéfenim  rozifit
produktovou nabidku Raiffeisenbank a.s. a zvysit tim podil banky na trhu. B&hem pdr let se
Spolecnost stala respektovanym spravcem aktiv s regiondini pUsobnosti ve stfedni Evropé.

Kontakty

Tel: +420 800 200 200
Fax:  +420 234 402 223
Internetovd adresa spole&nosti: www.rfis.cz

Seznam obhospodafovanych fondo k 31. kvétnu 2020

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. obhospodarovala k 31. kvétnu 2020 celkem 18 otevienych
podilovych fondU a 5 fondd kvalifikovanych investory.

Standardni fondy
* Raiffeisen fond diuhopisovych pfileZitosti (ISIN CZ0008473998)

Raiffeisen fond dluhopisové stability (ISIN CZ0008474293)
» Raiffeisen fond diuhopisovych trendu (ISIN CZ0008474376)
* Raiffeisen fond globdlnich trhd {ISIN CZ0008474442)

* Raiffeisen fond udrZitelného rozvoje (ISIN CZ0008474400)

e Raiffeisen fond high-yield dluhopis¥ {ISIN CZ000847848)

e Raiffeisen strategie konzervativni (ISIN CZ0008474871)

Raiffeisen fond americkych akcii (ISIN CZ0008475175)
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Raiffeisen fond evropskych akcii (ISIN CZ0008475266)
Raiffeisen fond emerging markets akcii (ISIN CZ000847527 4)

Raiffeisen strategie balancovand (ISIN CZ0008475506)

Specidlni fondy

Raiffeisen privatni fond dynamicky (ISIN CZ0008474350)
Raiffeisen fond alternativni (ISIN CZ0008474954)
Raiffeisen fond optimainiho rozloZeni (ISIN CZ0008474731)
Raiffeisen strategie progresivni (ISIN CZ0008475027)
Raiffeisen realitni fond (ISIN CZ0008475100)

Raiffeisen zagjistény fond 103 (ISIN CZ0008475860)

Raiffeisen rocni zajistény fond (ISIN CZ0008475910)

Fond kvalifikovanych investord

LEONARDO (ISIN CZ0008474525)

FWR Strategy 15 (ISIN CZ0008475969)
FWR Strategy 30 (ISIN CZ0008475977)
FWR Strategy 60 (ISIN CZ0008475985)

FWR Strategy 30 USD (ISIN CZ0008475993)
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Raiffeisen fond emerging markets akcii (ddle jen ,,Fond")
vyrocni zprava za obdobi 1. 6. 2019 - 31. 5. 2020

Ména: K&

ISIN: CZ70008475274
Jmenovitd hodnota podilového listu: nema

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: smiseny

Datum vzniku fondu: 15. srpna 2017

Obhospodarovatel fondu

Fond obhospodaruje Raiffeisen investicni spoleénost a.s. Spole&nost neuzaviela s 7adnou
osobou smlouvu na &innost hlavniho podpUrce fondu dle ustanoveni § 85 ai 91 zdkona
€. 240/2013 Sb., o investicnich spoleCnostech a investicnich fondech.

Depozitdr fondu

Deporzitdiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO 64948242,
se sidlem Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608. Depozitdf zajisfoval také Uschovu majetku fondu
v rozhodném obdobi.

Auditor

Auditorem fondu je KPMG Ceskd republika Audit, s.r.o., ICO 49619187, se sidlem Pobfeini 1a.,
186 00 Praha 8 - Karlin, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 24185.

Ridici fond

Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien (ISIN ATOOO0OA1TW39), ddle jen ,Ridici fond", se sidlem
Mooslackengasse 12, 1190 Viden, Rakousko. Obhospodafovatelem Ridiciho fondu je Raiffeisen
Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.h., se sidlem Mooslackengasse 12, 1190 Viden, Rakousko.
Identifikacni Cislo: 83517w - obchodni rejstiik vedeny Obchodnim soudem ve Vidni (Rakousko).
Dal3i informace o Ridicim fondu v&etn& posledni uvefejnéné vyroéni a pololetni Zpravy jsou k
dispozici na internetové adrese www.rfis.cz.

Investiéni zaméfeni

Cilem investicni strategie Fondu je dosahovat mirného ristu kapitdlu méfeného v Eeskych
korunach, a to investicemi alespon 85 % hodnoty jeho majetku do Cennych papird
vyddvanych Ridicim fondem. Men3i &ast majetku (maximding 15 % jeho celkové hodnoty)
mohou tvofit financni derivaty sjedndvané vyhradné za Ucelem zqjisténi a pohleddvky na
vyplatu pené&znich prostfedkl z UE10 v Eeské nebo cizi méné. Vykonnost Fondu se méfi v CZK.
Fond byl zafazen do rizikove skupiny 6 podle syntetického ukazatele rizika a vynosu (SRRI).
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Portfolio manazZer Fondu

Pavel Brezmen

Vzdélani Stfedoskolské vzdélani, Gymndzium Kolin
Kurzy/skoleni Makléfskd licence, Ministerstvo financi CR
Odbomnad praxe 7 let

Portfolio manazer v RIS od 1. Cervence 2018

Komentar porifolio manaZera

V portfoliu Raiffeisen fondu emerging markets akcii jsme v pribéhu reporfovaciho obdobi
udrzovali zastoupeni podilovych listd fidiciho fondu (Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien (RZ)
VTA, ISIN: ATOOODATTW3?) v intervalu 85 % - 100 % majetku (k 31. kvé&tnu 2020 &inily 91,14 %
majetku). Portfolio jsme do znacné miry zajidfovali proti posileni Eeské koruny (zakladni ména
fondu) vO¢i EUR (zékladni ména fidiciho fondu Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien), ke konci
kvé&tna 2020 bylo fimto zpUsobem zqjiiténo vice nez 97 % majetku. Fond je fondem r0stovym,
tzn. veskery zisk je reinvestovan,

Finanéni ukazatele 31. kvétna 2020 31. kvétna 2019 31. kvétna 2018
Zisk / (ztrdta) po zdanéni, v fis. K& (5770) (13 980) (1843)
\K/Iéc:s’rm kapitdal podilovéeho fondu, v tis. 169 792 175 945 172 812
\K/(;K pripadajici na jeden podilovy list, v 0.8618 0.8990 0.979]
Pocet podilovych list0, ks 197 009 503 128711 513 176 507 806

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listl za obdobi 1. 6. 2019 - 31. 5. 2020

- Vydané PL Odkoupené PL SALDO (+/-)
ks tis. K& ks tis. K& ks tis. K&
CZ0008475274 33982698 30596 32684708 30979 1297 990 (383)
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Vyvo| hodnoty podilového listu Udaje o skladbé majetku
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Identifikace majetku, jehoZ hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu k 31. kvétnu 2020

Cenné papiry:

) CENA REALNA  PODIL NA

MENA ZIEME ISIN NAZEV CP PORIZENI HODNOTA  AKTIVECH

v tis. K& v tis. K& v%

RAIFFEISEN-EMERG MRKTS-

EUR AT ATOO00ATTW39 ' o0 ) 167 980 155015 89,73

CELKEM 167 980 155015 89,73
Dalsi majetek:

) REALNA  PODIL NA

NAZEV HODNOTA  AKTIVECH

v tis. K& v%

B&Iné Uity 17 297 10,01

CELKEM 17 297 10,01

Udaje o mzdéch, Gplatdch a obdobnych piijmech pracovniki a vedoucich osob, které mohou
byt povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem fondu a jeho pracovnikum
nebo vedoucich osobdm za obdobi konéici k 31. kvétnu 20207,

., Pevnaslozka Pohyblivasloika Odmény za zhodnoceni kapitdlu

fosel v tis. K& v fis. K& v tis. K&
Pracovnici 24 26 447 8 894 o
z foho: vedouci osoby 7 12978 9117 -

Udaje o mzddch, Uplatdch a obdobnych pfijmech pracovniki nebo vedoucich osob, které
mohou byt povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investiéniho fondu
tém z jeho pracovniki nebo vedoucich osob, jejichi &innost ma podstatny vliv na rizikovy
profil tohoto fondu za obdobi konéici k 31. kvétnu 2020',

v tis. KC
Pracovnici 28107
z toho: vedouci oscby 18 095

ljednd se o neauditované Udaje Raiffeisen investicni spoleénosti as. k 31. 5. 2020
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Udaj o tom, jaké sraiky, pfiraiky nebo poplatky budou v souvislosti s investovdanim
podfizeného fondu hrazeny z jeho majetku a zda k nim je uplatiovand sleva nebo vratka dle
odst. 4 pism. b) v pfiloze €. 2 k vyhl&3ce &. 244/2013 Sb.

Fondu v souvislosti s investovanim do Ridiciho fondu nevznikaji 2&dné sraiky ani piirdzky.
Pficemz Fond obdriel pobidku ve wvysi 1 287 tis. K& za rozhodné obdobi v souvislosti
s investovanim do Ridiciho fondu.

Udaje o podstatnych zmé&ndch Udaji uvedenych ve statutu investi€éniho fondu, ke kterym
doslo v pribéhu U&etniho obdobi.

Podilové listy Fondu nejsou ode dne 17.2.2020 ve statutu formding oznacovany jako
samostatnad fiida, protoze jsou jedinym druhem podilovych listd vyddvanych Fondem.

Technikami k obhospodarovani standardniho fondu jsou pouze finanéni derivéty podle § 12 a
13 naiizeni viady €. 243/2013 Sb., o investovani investi€nich fondi a o technikdch k jejich
obhospodarfovani, v platném zné&ni (ddle jen ,nafizeni*).

Viechny techniky k obhospodafovani fondu v souladu s § 30 nafizeni. PouZitim t&chto technik
nejsou obchdzena pravidla stanovend timto nafizenim a uréend statutem tohoto fondu ani
investicni strategie tohoto fondu a standardni fond je v kazdém okamziku schopen spinit svou
povinnost prevest penéini prostredky nebo dodat podkladové aktivum plynouci z finanénino
derivatu sjednaného na Ucet tohoto fondu.

Dalsi podstatné Udaje podile piilohy &. 2 k vyhldice &. 244/2013 Sb.:

g) Spolecnost jmenem fondu nebyla v rozhodném obdobi Ucastnikem Zddného soudniho
nebo rozhodciho sporu.

h) Fond je fondem rUstovym tj. veskery zisk je reinvestovan.

i) Udgje o skute&né& zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodafovéni fondu,
s rozlisenim na Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitaie, administratora, hlavniho odplrce a
auditora, a Udaje o dalsich ndkladech ¢&i danich.

Tyto informace jsou uvedeny v Edstech 6. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE a 8. SPRAVNI
NAKLADY v pfiloze k U&etni zavérce, kterd je souddsti této zpravy.

j) U fondu byly investice v rozhodném obdobi provédény v souladu s investiéni strategif
stanovenou statutem fondu a pfislusnymi pfedpisy. Riziko financnich derivatt spoéivé a) v tzv.
“basis" riziku, které vznika rozdilnym cenovym vyvojem derivatl a zgjisfovanych aktiv, b) v riziku
selhani profistrany. Souhrn hodnot cizomé&novych investinich ndstrojd, 1. cennych papird
vyddvanych fidicim fondem, a pohleddavek na vyplatu pené&inich prostredkd z 0&td v cizi
meéng, k nimz neni aplikovano ménove zajisténi do CIK, nesmi pfesahnout 100 % hodnoty
majetku fondu. Finanéni derivaty byly siedndvany s UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., Ceskd Spofitelna, a.s., Komer&ni banka, a.s. a CSOB, a.s.

Raiffeisen fond emerging markets akcii
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Ve smyslu Cl. 13 (oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 2015/2365
informuje Spolecnost, Ze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskuteénény ani obchody SFT, 1.
obchody zqjistujici financovani, ani swapy veskerych vynosu.

Dopliujici informace

Fond za rozhodné obdobi nevynaloZil Zadné vydaje na cinnost v oblasti vyzkumu ani nevyvinul
béhem rozhodného obdobi Zadné akfivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné
pravnich vztaho.

Informace o nabyti viastnich podilo
Fond nenabyl do svého portfdlia viastni podilové listy.
Vyznamné uddlosti po datu G&etni zavérky

Vedeni Spolecnosti nejsou k datu sestaveni vyrocni zprdvy zndmy zadné vyznamné ndsledné
uddlosti, které by ovliviiovaly U&etni z&vérku za obdobi 1. 6. 2019 - 31. 5. 2020.

Raiffeisen fond emerging markets akcii
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Obchodni firma: Raiffeisen fond emerging markets akcii
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Pfedmét podnikéni: administrace a obhospod. fondii
OkamZik sestaveni udetni zavérky: 23.9.2020

ROZVAHA
k 31.5.2020
tis. K& Bod 31.5.2020 31.05.2019
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloZnami 9 17 297 7501
viom: a) splainé na poZddani 12 297 7501
b) ostani pohleddaviky 5000 -
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 10 155015 168 173
b) podilové listy 155015 168 173
11 Ostatni aktiva 11 436 563
Aktiva celkem 172 748 176 237
tis. K& Bod 31.5.2020 31.05.2019
PASIVA
4 Ostatni pasiva 13 2680 8
5 Vynosy a vydaje piistich obdobi 14 276 284
12 Kapitédlové fondy 12 191 385 191 768
14 Nerozd€leny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich ot 16 (15823 (1843
15  Zisk nebo ztrita za Géetni obdobi 16 (5 770) (13 980)
Pasiva celkem 172 748 176 237
tis. K& Bod 31.5.2020 31.05.2019
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
4  Pohledavky z pevnych terminovych operaci 15 149 924 160 337
8  Hodnoty pfedané k obhospodafovéni 18 172 748 176 327

Podrozvahova pasiva

12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 15 152 070 157 484




Obchodni firma: Raiffeisen fond emerging markets akcii
Raiffeisen investi¢nf spolenost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Predmét podnikani: administrace a obhospod. fondii
OkamZik sestaveni tcetni zdvérky: 23.9.2020

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi 1.6.2019-31.5.2020

tis. K& Bod 31.5.2020 31.05.2019
1 Vynosy z rokil a podobné vynosy 3 4 .
2 Néklady na troky a podobné néklady 4 (9)
4 Vynosy z poplatki a provizi 5 1287 1233
5 Niéklady na poplatky a provize 6 (3310) (2 869)
6 Zisk nebo ztréta z finanZnich operaci 7 (3717) (12 319)
9 Sprévni néklady 8 (25) (25)
b) ostatni sprdavni ndaklady (25) (25)
19 Zisk nebo ztrata za ifetni obdobi z bézné 15 (5770) (13 980)

24  Zisk nebo ztrita za ufetni obdobi po zdanéni (5770) (13 980)




Obchodni firma: Raiffeisen fond emerging markets akcii
Raiffeisen investi&ni spoletnost a.s

Sidlo: Hv&zdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

IC0O; 29146739

Predmét podnikani: administrace a obhospod. fondG
Okamzik sestavenf utetni zavérky: 23.9.2020

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi 1.6.2019-31.5.2020

Nerozdéleny zisk nebo

tis. K& Kapitilové fondy neuhrazend ztrdta Zisk (Ztrata) Celkem
z piedchoich ohdobi
Ziistatek k 31.5.2018 174 655 - (1843) 172 812
Cisty zisk/ztrata za itetni obdobi - (13 980) (13 980)
Podilové listy prodané 31687 - - 31 687
Podilové listy odkoupeng (14 574) - - (14 574)
Pfevody do fondi - (1843) 1 843 -
Zistatek k 31.5.2019 191 768 (1 843) (13 980) 175 945
Nerozdé&leny zisk nebo
tis. K¢ Kapitilové fondy neuhrazend ztrata Zisk (Ztrata) Celkem
z predchozich obdobi
Zistatek k 31.5.2019 191 768 (1 843) (13 980) 175945
Cisty zisk/zirata za Géetni obdobi - (5770) {5 770)
Podilové listy prodané 30 596 - - 30 596
Podilové listy odkoupené (30 979) - - (30979)
Ptevody do fondli - (13 980) 13 980 -
Zistatek k 31.5.2020 191 385 (15 823) (5770) 169 792




Raiffeisen fond emerging markets akcii, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Priloha v icetni zavérce

Obdobi konéici 31. kvétna 2020
(v tisicich K&)

1.

(a)

(b)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen fond emerging markets akcii, otevfeny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s.
(dale jen ,,Fond*) je Uetn{ jednotka bez pravni subjektivity, zfizena Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti a.s.

(dale jen ,,Spoletnost) v souladu se zakonem ¢& 240/2013 Sb., o investitnich spole&nostech
a investi¢nich fondech (déle jen ,,ZISIF* nebo ,,Zdkon*). Fond vznikl zapisem do seznamu investi¢nich
fondt ke dni 15. srpna 2017 na zaklad& vyrozuméni Ceské nérodni banky o zépisu podilového fondu &.j.:
2017/110541/CNB/570 ze dne 11. srpna 2017. Fond je vefejné nabizen od 11. z&fi 2017.

Fond je standardnim fondem cennych papirii podle Zékona, ktery spliiuje pozadavky préava Evropskych
spoleenstvi.

Pocet vyddvanych podilovych listli ani doba, na kterou je Fond vytvofen, nejsou omezeny.

Fond neméd zaméstnance a veSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou &innosti Fondu provadi
dodavatelskym zpiisobem Spole¢nost.

Fond je ve smyslu Zakona podiizenym fondem fidictho fondu Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien
(ISIN: ATOO00A1TW39), ktery je obhospodafovan spoletnosti Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft
m.b.h. (déle jen ,,KAG*) vzhledem k tomu, Ze investuje alespoti 85% majetku Fondu do Fidiciho fondu.

Udaje o investi¢ni spoleénosti

Investiéni spolecnosti, ktera administruje a obhospodafuje majetek Fondu, je Raiffeisen investi&ni
spolednost a.s., IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle. Spole¢nost vznikla
21. prosince 20]2 Povoleni k ¢innosti investiéni spoletnosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou
rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.

Spole¢nost je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu platnych zédkonti a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd'uje penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za uelem jejich pouziti k u&asti na
podnikani (kolektivni investovani).

Predmét podnikani Spolecnosti

Spole¢nost je opravnéna podle Zakona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni
bankou:

®= obhospodafovat investiéni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy,
= pfesdhnout rozhodny limit,
= provadét administraci investi¢nich fondii nebo zahrani¢nich investiénich fondi.

Informace o depozitiri

Depozitarske sluzby poskytuje od 6. tinora 2014 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
1C 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/ 1, 140 92 Praha 4 (ddle jen jako ,,Depozitai”) dle smlouvy o
vykonu ¢innosti depozitafe ze dne 6. (inora 2014.

Vychodiska pro pFipravu uéetni zavérky

Utetni zavérka byla pFipravena na zékladé agetnictvi vedeného v souladu se:
* zakonem o U&etnictvi €. 563/1991, ve znéni pozd&jiich predpisi,
* vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdg&jsich predpist,
» Ceskymi Gigetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.
1
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Utetni zavérka byla zpracovéna na principech ¢asového rozlideni ndkladii a vynosi a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Utetni zavérka vychézi z predpokladu, Ze G¢etni jednotka bude nepfetrZité pokratovat ve své &innosti, a
Ze u ni nenastava zadna skute¢nost, které by ji omezovala nebo ji zabrafovala v této &innosti pokratovat
i v dohledné budoucnosti.

Bé&Znym uéetnim obdobim Fondu je hospodafsky rok od 1. éervna 2019 do 31. kvétna 2020.
Jako srovnatelné iidaje jsou z minulého u¢etniho obdobi, tj. data od 1. &ervna 2018 do 31. kvétna 2019.

V8echny uvedené tidaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zdvorkéch
predstavuji zaporna ¢isla.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

2. DULEZITE UCETNi METODY

(a)

(b)

Den uskuteénéni aéetniho pFipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzZikem uskute&n&ni ugetniho p¥ipadu zejména:

= den vyplaty nebo pfevzeti obéZiva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt,

*  den provedeni platby,

*  den piipséani (valuty) prostiedki podle vypisu z G&tu,

®*  den sjednani a den vyporadéani spotovych obchodi, tj. ndkup nebo prodej finanénich nastroji nebo
komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni delsi
nez 5 dnt,

*  den sjednéni a den vypofadani obchodd s derivaty.

Utetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. idetni pfipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodéni) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v ptisluiné poloZce aktiv nebo
pasiv.

Finané¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oduétuje z rozvahy v pfipadg, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se t&chto prav vzda.

V ptipadé, Ze finan¢ni zdvazek nebo jeho ¢ast zanikne (napk. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zruSena nebo skonti jeji platnost), G¢etni jednotka jiz dle nebude finan¢ni zavazek nebo jeho
Cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finanéniho zavazku v Getnictvi, resp. jeho &asti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi &astkou za pfisluiny dluh uhrazenou se z¢tuje do
nakladi nebo vynost.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou viechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované
redlnou hodnotou proti uétim nakladd a vynosd. Cenné papiry se béhem ucetniho obdobi piecefiuji na
redlnou hodnotu denn& dle Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky & 244/2013 Sb., o blizsi
tipravé nékterych pravidel zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném zné&nf
(dale jen ,,Vyhlaska“). Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, kterd
je pripadné upravena dle pravidel zakotvenych ve Vyhla3ce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita
hodnota vypoétena dle oceflovacich modeld zaloZenych na diskontovani budoucich cash flow dle
vynosové kiivky.



Raiffeisen fond emerging markets akcii, otevireny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Ptiloha v ucetni zavérce

Obdobi kon&ici 31. kvétna 2020
(v tisicich K&)

(©

(d)

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Jeji sougasti jsou pfimé transaké&ni
néklady spojené s pofizenim cennych papirg.

Urokovy vinos
Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papird rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a ¢istou pofizovaci cenou, oznagovany
jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych dluhopisii a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a
pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papiri jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamZiku
pofizeni metodou efektivni trokové miry.

Oductovdni cennych papirii
Pti prodeji cennych papiril ucetni jednotka pro ocenéni ibytku cennych papirl pouziva metodu prim&mé
ceny.

Pohled4dvky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnot¢ sniZené o pripadnou opravnou polozku.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonfeni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pFipad®, Ze
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné poloZky se vykazuje jako naklad, jeji pouZiti je vykazano spole¢n& snéaklady nebo
ztratami spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpudténi opravné polozky
pro nepotebnost se vykazuje ve vynosech.

Financni derivaty
Derivat je finanéni néstroj, ktery spliiuje nasledujici podminky:

a) jeho redlnd hodnota se méni v zavislosti na zmén& trokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatimi typy kontraktd, v nichZ je zaloZena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyZaduje malou nebo nevyZaduje Zadnou po¢ateéni investici,

¢) bude vypofadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vypotadani je u ného delsi
nez u spotové operace.

Derivéty jsou vykazény v rozvaze v redlné hodnoté a vykazuji se v &isté vy&i v ostatnich aktivech nebo
v ostatnich pasivech dle nettovéani s protistranami.

Redlna hodnota finan¢nich derivatl se stanovuje jako souasna hodnota ofekdvanych penéznich toki
plynoucich ztéchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouzity parametry zjidténé na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, irokové sazby pro dané splatnosti na zékladé vynosové kiivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnot¢ podkladového nastroje
v poloZkéch ,,Pohledavky z pevnych terminovych operaci, ,, Zavazky z pevnych terminovych operaci®.
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(e)

®

(g)

(h)

Prostiedky podilniki

Fond nema zékladni kapital. Podilové listy fondu nemaji jmenovitou hodnotu. Celkova jmenovita hodnota
vech podilovych listl je zachycena na tiétu Kapitalové fondy.

Prodejni cena podilového listu je vypotitédvéna jako podil vlastniho kapitalu Fondu a pfisluiného poétu
podilovych listd. Podilové listy jsou prodavany podilnikiim na zédkladé denné stanovované prodejni ceny.

Emisnt dZio
Emisni 4Zio z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listh je vykazovano samostatng.
Fond uctuje o emisnim &Ziu jak pfi prodeji podilovych listi, tak i pfi jejich zp&tmém odkupu.

Tvorba rezerv

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym Easovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii na vrub
nakladi ve vy3i, kterd je nejlepSim odhadem vydajl nezbytnych k vyporadani existujictho zavazku.

Rezerva se tvofi v ptipadg, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
a) existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyZada si odliv prostfedk( predstavujicich
ekonomicky prospéch, pfi¢emZ “pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vy3if nez 50 %,

c) je moZné provést piiméfens spolehlivy odhad plnéni.

Prepodet cizi mény

Transakce vy¢islené v cizi méné jsou uétovany v tuzemské méné& piepodtené devizovym kurzem
vyhlasenym Ceskou ndrodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute&n&ni u¢etniho piipadu.

Aktiva a pasiva vy€islend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti
jsou piepocitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlagovaném Ceskou narodni bankou platném
k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z piepoctu aktiv a pasiv vyCislenych v cizi méné, kromé
majetkovych uasti v cizi méné, ptipadné poloZek zajist'ujicich mé&nové riziko plynouci ze smluv, které
Jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z oéekdvanych budoucich transakci, je vykézan ve vykazu
zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

Zdanéni

Splatnd daii

Daflovy zéklad pro dail z pfijmil se vypoCte z hospodatského vysledku b&Zného obdobi pted zdanénim
pfipoctenim daflové neuznatelnych nakladd, odedtenim vynosil, které nepodléhaji dani z pifjmi, a dale
ipravou o slevy na dani a pfipadné zapocty. Podle platmych dafiovych predpisti ¢ini sazba dang z ptijmi
pravnickych osob pro podilové fondy 5%.

OdloZend dari

OdloZena dani vychazi z veskerych dotasnych rozdild mezi Gi¢etni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouZitim ofekdvané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené datiové pohledavce se
Uctuje pouze v piipadg, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich uéetnich
obdobich.
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Vynosové a nakladové Groky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové troky jsou vykazovany na akrudlnim principu.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu u¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papiri jsou zachyceny po odpottu srézkové dang.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papird jsou zachyceny pied odpo&tem srazkové dané.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Polozka vynosy z irokil a podobné vynosy predstavuje uroky z poskytnutého kolateralu ve vysi 4 tis. K&

(1. ¢ervna 2018 do 31. kvétna 2019: 0 tis. K&).

NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

PoloZzka naklady na iroky a podobné néklady piedstavuje irok z piijatého kolaterdlu ve vy&i 9 tis. K¢

(1. Cervna 2018 do 31. kvétna 2019: 0 tis. K&).

VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

Polozka vynost z poplatki a provizi pfedstavuje vynos z investice do fondid KAG ve vy&i 1 287 tis. K&

(1. ¢ervna 2018 do 31. kvétna 2019: 1 233 tis. K&)

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 1.6.2019 - 31.5.2020 1.6.2018 —31.5.2019
Obhospodafovatelsky poplatek 3075 2 638
Depozitarsky poplatek 115 115
Sprava CP 115 114
Ostatni poplatky a provize 5 2
Celkem 3310 2 869

Poplatek za obhospodafovéni, hrazeny Fondem Spole¢nosti, ¢inil k 31. kvétna 2020 v souladu se statutem

Fondu 1,7 % z primé&mé ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu (k 31. kvétma 2019: 1,7 %).

Poplatek za administraci neni Gétovan.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitéfe, plati Fond poplatek ve vy3i 0,05 % (3 1. kvétna 2019:
0,05%) z primérné roéni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu, miniméIné v3ak &astku 95 tis. K& za rok.
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10.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 1.6.2019 - 31.5.2020 1.6.2018 - 31.5.2019
Zisk/(Ztrata) zcennych papird  oceflovanych redlnou

hodnotou (1 565) (13 754)
Zisk/(Ztrata) z kurzovych rozdila 548 (34)
Zisk/(Ztrata) ze spotovych a z pevnych terminovych operaci (2 700) 1 469
Celkem (3717) (12 319)

Zisk nebo ztrata z cennych papirli ocefiovanych realnou hodnotou predstavuje predeviim denni precenéni
cennych papirli na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdili pfedstavuje pfedeviim realizované a nerealizované kurzové rozdily
z pfecenéni cennych papiril a zfistatkl na cizoménovych b&mych ugtech.

Zisk nebo ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani

spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s finan¢nimi néstroji a zaroveri i precenéni otevienych
derivéti na redlnou hodnotu.

SPRAVNI NAKLADY

Polozka spravnich nékladi pfedstavuje naklady na audit ve vy$i 25 tis. K& (1. &ervna 2018 - 31. kvétna
2019: 25 tis. K&).

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

PoloZka pohledavky za bankami pfedstavuje predeviim b&Zné uéty u instituce UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s. ve vy8i 12 297 tis. K& (31. kvétna 2019: 7 501 tis. K&).

BéZné udty jsou splatné na pozadani.
Ostatni pohledavky ve vy3i 5 000 tis. K& predstavuji poskytnuty kolateral z finanénich derivati u instituce

Cesk4 spofitelna, a.s. (31. kvétna 2019: 0 tis. K&)

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K& 31.5.2020 31.5.2019
Podilové listy 155015 168 173
Cist4 wéetni hodnota 155 015 168 173
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11. OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 31.5.2020 31.5.2019
Kladné realné hodnoty finanénich derivatd 237 213
Z\ctovani se statnim rozpoétem 0 125
Dohadna poloZka na poplatek z investice do fondi KAG 199 225
Celkem 436 563

12. VLASTNI KAPITAL

13:

14.

15.

K 31. kvétnu 2020 je vydano 197 009 503 kusd podilovych listd Fondu (31. kvétna 2019: 195 711 513
kusi).

Vlastni kapital je vy3i 169 792 tis. K¢ (31. kvétna 2019: 175 945 tis. K&).
Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni, tj. 31. kv&tna 2020 &inila 0,8618 K& (k 31. kvétna

2019: 0,8990 K¢). Jedna se o posledni hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly realizovany nakupy
a odkupy podilovych listli Fondu.

OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 31.5.2020 31.5.2019
Zaporné redlné hodnoty finanénich derivati 2673 -
Ostatni zdvazky 7 8
Celkem 2 680 8

VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI
PoloZka vynosi a vydajli ptiStich obdobi je ve vy¥i 276 tis. K& (31. kvétna 2019: 284 tis. K&).

V poloZce je zaiétovan zejména nevyfakturovany obhospodatovatelsky poplatek za kvéten ve vysi 241 tis.
K¢ (31. kvétna 2019: 249 tis. K&).

FINANCNI DERIVATY

Nominalni hodnota derivati:

31.5.2020 31.5.2019
tis. K¢ Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek
Ménové forwardy 149 924 152 070 160 337 157 484
Celkem 149 924 152 070 160 337 157 484

Podrozvahové pohledavky a zavazky predstavuji nominélni (smluvnf) nediskontované hodnoty, které Fond
preceiiuje s pouZitim sménneho kurzu Ceské nérodni banky platného k datu sestaveni Gdetni zavérky.
Vesker¢ vy3e uvedené finanéni néstroje byly sjedndny na mezibankovnim trhu (OTC).
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Redlna hodnota derivati:

31.5.2020 31.5.2019
tis. K& Kladna Zaporna Kladnd Zéapornd
M¢énové forwardy 237 2673 213 -
Celkem 237 2673 213 -

VSechny ménové derivaty k 31. kvétnu 2020 jsou splatné do jednoho roku.

16. NAVRH NA UHRAZENI ZTRATY

Predstavenstvo SpoleCnosti navrhuje uhrazent zirdty za obdobi od 1. éervna 2019 do 31. kvétna 2020 ndsledujicim

zpuisobem:
Nerozdéleny zisk nebo
neuhrazena ztrata
tis. K& Zisk / (Ztréta) z ptedchozich obdobi

Zustatek k 31. kvétnu 2020 pted pfevodem ztraty za
obdobi od 1. ¢ervna 2019 do 31. kvétna 2020

Ztrata za obdobi od 1. ¢ervna 2019 do 31. kvétna
2020

Ndavrh uhrazeni ztrdty za obdobi od 1. ¢ervna
2019 do 31. kvétna 2020

Ptevod do neuhrazené ztraty

- (15 823)

(5 770) -

5 770 (5 770)

Celkem

- (21 593)

17. DAN Z PRIIMU

(a) Daii z pFijmil — dafiova analyza
tis. K& 1.6.2019 —31.5.2020 1.6.2018 —31.5.2019
Zisk nebo ztréta pied zdanénim (5770) (13 980)
Vynosy zahrnuté do samostatného zékladu dané - -
Darovy zéklad (5770) (13 980)

PouZiti dariovych ztrat predchozich obdobi

Daii z prijmi za béZné obdobi ve vy3i 5%

Daii splatnd za béZné ucetni obdobi celkem

(b) Daii z pFijmi — odloZen4 danova pohledavka

Fond z opatmostnich diivodil netctoval k 31. kvétna 2020 o odloZené datiové pohledavce ve vydi 1 080
tis. K€ z titulu dafiovych ztrat (31. kvétna 2019: 791 tis. K&).
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18.

19.

20.

()

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

V této kapitole jsou vykazény transakce fondu s Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.h. (KAG)
a obhospodafovatelem fondu Raiffeisen investi¢ni spoleénosti (RIS).

tis. K& 31.5.2020 31.5.2019
Aktiva

Dohadnd polozka aktivni (spoleénost KAG - trailer fee) 199 225
Pasiva

Uplata za obhospodafovani placena Spole¢nosti 241 249
tis. K& 31.5.2020 31.5.2019
Néklady

Uplata za obhospodafovani placena Spolecnosti 3075 2638
Vynosy

Poplatek z investice do fondi KAG 1287 1233
tis, K& 31.5.2020 31.5.2019

Podrozvahova aktiva
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 172748 176 237

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI]

Fond predal cely sviij majetek k obhospodafovani Spoletnosti. Polozka hodnoty pfedané
k obhospodafovani zahrnuje celkova aktiva Fondu.

FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s urokovymi, akciovymi
a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan&nich trzich. Rizikovy profil Fondu je
odvozen z rizikového profilu Ridiciho fondu.

Rizeni rizik

Zékladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typl finangnich nastroji v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zdkonnymi poZadavky, statutem Fondu a investiéni strategii. Mezi
klicova rizika, ktera jsou vyhodnocovana na dennf bazi, patfi expozice na cizi mény a citlivost na zm&nu
tirokovych sazeb.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR*). Value at Risk pFedstavuje potencialni ztratu z
nepfiznivého pohybu na trhu v daném &asovém horizontu na uréité tirovni spolehlivosti. Hodnota Value at
Risk je méfena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 99 %.
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Obdobi konéici 31. kvétna 2020
(v tisicich K¢&)

(b)

Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdrojii ke splnéni zavazki
vyplyvajicich z finan¢nich kontraktl. Likvidita je monitorovédna a fizena na zakladé ocekévanych
penéznich toki a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirii a terminovych
vkladd.

Zbytkovd splatnost majetku a dluhii Fondu

Od
Do3 3més.do Od]1roku Bez

tis. K& més. 1 roku doS5let Nad5let specifik. Celkem
K 31. kvétnu 2020

Pohledavky za bankami 17297 - - # - 17 297
Akcie, podilové listy - - - - 155015 155015
Ostatni aktiva 436 - - - - 436
Celkem 17 733 - - - 155015 172 748
Ostatni pasiva 7 2673 - - - 2 680
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 276 - - - - 276
Vlastni kapital - - - - 169 792 169 792
Celkem 283 2673 - - 169 792 172 748
GAP 17450 (2673) £ - (14 777) )
Kumulativni GAP 17 450 14 777 14 777 14 777 - -
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(c)

Od
Do3 3mé.do Od1roku Bez

tis. K& més. 1 roku doSlet  NadS5let specifik.  Celkem
K 31. kvétnu 2019

Pohledavky za bankami 7501 - - - - 7 501
Akcie, podilové listy - - - - 168 173 168173
Ostatni aktiva 225 338 - - - 563
Celkem 7726 338 - - 168 173 176 237
Ostatni pasiva 8 - - - - 8
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 284 - - - - 284
Vlastni kapital - - - - 175945 175945
Celkem 292 - - - 175945 176 237
GAP 7 434 338 - - (7772) -
Kumulativni GAP 7 434 7772 7772 7772 - =

Vy3e uvedend tabulka pfedstavuje zbytkovou splatnost i¢etnich hodnot jednotlivych finanénich nastroj,
nikoliv veSkerych pen&Znich toki, které z téchto nastrojli plynou.

Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku v disledku dopadii vykyvi aktualnich trznich trokovych sazeb.
Reélnd hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v disledku téchto zmén rist, ale i klesat.

NiZe uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi trokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. UZetni hodnota
téchto aktiv a zdvazk( je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochézi k jejich splatnosti nebo zm&n& trokové

sazby, a to v tom obdobi, které nastane diive.

Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

Od 3 més. QOd 1 roku Nad
tis. K¢ Do 3 més. do 1 roku do 5 let Slet  Celkem
K 31. kvétnu 2020
Pohledévky za bankami 17 297 - - - 17297
Celkem 17297 - - - 17 297
Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu
0Od 3 més. 0Od 1 roku Nad
tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let 5let  Celkem
K 31. kvétnu 2019
Pohledavky za bankami 7 501 - - - 7501
Celkem 7 501 - - - 7501

Vyse uvedeny ptehled zahrnuje pouze trokoveé citlivé aktiva a pasiva, a neni proto totozny s hodnotami

prezentovanymi v rozvaze Fondu.
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(d) Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich ménéach vEetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici Fondu vigi
ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu

zisku a ztraty. Devizova pozice Fondu v nejvyznamné&jsich ménéch je nasledujici:

Devizovd pozice Fondu

tis. K¢& EUR CZK Celkem

K 31. kvétnu 2020

Pohledavky za bankami 1705 15592 17297
Akcie, podilové listy a ostatni podily 155015 - 155015
Ostatni aktiva 237 199 436
Celkem 156 957 15791 172 748
Ostatni pasiva 2673 7 2 680
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - 276 276
Vlastni kapitdl - 169 792 169 792
Celkem 2673 170 075 172 748
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroja - 149 924 149 924
Kritké pozice podrozvahovych nastrojt 152 070 - 152 070
Cista devizova pozice 2214 (4 360) (2 146)
Devizovd pozice Fondu

tis. K& EUR CZK Celkem
K 31. kvétnu 2019

Pohledavky za bankami 1588 3913 7 501
Akcie, podilové listy a ostatni podily 168 173 - 168 173
Ostatni aktiva 213 350 563
Celkem 169 974 6263 176 237
Ostatni pasiva - 8 8
Vynosy a vydaje pristich obdobi - 284 284
Vlastni kapitél - 175 945 175 945
Celkem - 176 237 176 237
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - 160 337 160 337
Krétké pozice podrozvahovych nastroji 157 484 - 157 484
Cista devizova pozice 12 490 (9 637) 2 853
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21.

FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, ktera Fondu hrozi, jestliZe protistrana v transakci s finanénim

nastrojem nesplni své smluvni zavazky.

Vzhledem k tomu, Ze minimalng 85% majetku Fondu bude investovano do Cennych papirii vydévanych
Ridicim fondem, mé rizikovy profil Ridiciho fondu podstatny vliv na rizikovy profil Fondu.

Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentii
K 31. kvétnu 2020

tis. K& CR EU bez CR Celkem
Pohledavky za bankami 17297 - 17297
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 155015 155015
Jind aktiva 237 199 436
Celkem 17 534 155214 172 748
Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentii

K 31. kvétnu 2019
tis. K& CR EU Celkem
Pohledavky za bankami 7 501 - 7 501
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 168 173 168 173
Jiné aktiva 338 225 563
Celkem 7 839 168 398 176 237

Clenéni cennych papiri podle emitenta
tis. K& 31.5.2020 31.5.2019
Vydané fondy kolektivniho investovani 155015 168 173
Celkem 155 015 168 173

Clenénit vysledovky Fondu podle zemépisnych segmentii

K 31. kvétnu 2020
tis. K& CR EU Celkem
Vynosy z trokit a podobné vynosy 4 - 4
Néklady z drokili a podobné naklady (9) - )
Vynosy z poplatkt a provizi - 1287 1287
Néklady na poplatky a provize (3310) - (3 310)
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci (2.152) (1 565) (3717)
Spréavni ndklady (25) - (25)
Celkem (5 492) (278) (5 770)
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22,

Clenéni vysledovky Fondu podle zemépisnych segmentii
K 31. kvétnu 2019

tis. K& CR EU Celkem

Vynosy z poplatki a provizi - 1233 1233

Néklady na poplatky a provize (2 869) - (2 869)

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 1435 (13 754) (12 319)

Sprévni néklady (25) - (25)

Celkem (1 459) (12 521) (13 980)
OSTATNI UDALOSTI

Dne 11. brezna 2020 prohlasila Svétova zdravotnickd organizace 3ifeni ndkazy koronaviru za pandemii a
dne 12. bfezna 2020 vyhlasila deskd vlada nouzovy stav. V reakei na potencidlng zavaznou hrozbu, kterou
COVID — 19 predstavuje pro vefejné zdravi, ptijaly orgny statni spravy Ceské republiky opatieni k
zastaveni Sifeni pandemie, které maji vyznamny ekonomicky dopad.

Mezi 3ir$i ekonomické dopady t&chto udélosti patfi:

- Narugeni podnikatelské a hospodatské ¢innosti v Ceské republice s naslednym dopadem na nizsi i
vy83i stupné dodavatelského fetézce;

- Vyznamné narudeni obchodni ¢innosti v konkrétnich odvétvich jak v ramei Ceské republiky a na
trzich, jeZ jsou znaéné zéavislé na zahrani¢nim dodavatelském fetézci, tak i u exportng orientovanych
podnikil zavislych na zahranignich trzich. PostiZzena odvétvi zahmuji obchod a dopravu, cestovani a
turistiku, zdbavni primysl, vyrobu, stavebnictvi, maloobchod, pojistovnictvi, §kolstvi a finanéni
sektor;

- Vyznamny pokles poptavky po zbytnych statcich a sluzbéch;

- Nariist hospodaiské nejistoty, jeZ se odrazi v proménlivéjsich cendch aktiv a sménnych kurzech.

S cilem zajistit nepferuseny provoz Spole¢nosti zavedlo vedeni fadu opatfeni. Pati mezi n& zejména:

- implementace viech nezbytnych technickych opatfeni, kterd v soucasné dobé umoZziuji praci z
domova pro pievaznou vét§inu zameéstnanci Spolecnosti;

- pozastaveni viech aktivit, které vedou k osobnimu kontaktu zaméstnanci a klientd, napf. ¥koleni,
konference, pracovni cesty;

- zavedeni oddéleného provozu pro zaméstnance, ktefi z divodu svych pracovnich povinnost
vykonavaji svoji pracovni ¢innost v pracovnich prostordch Spolenosti za uéelem minimalizace
osobniho kontaktu;

- zabezpefeni nezbytmych ochrannych a hygienickych prostiedkl pro zaméstnance, ktefi z diivodu
svych pracovnich povinnosti vykonavaji svoji pracovni &innost v pracovnich prostorach Spole&nosti;

Bezprostfednim disledkem udélosti spojenych s pandemii COVID-19 pro vé&tiinu fonddl byl prechodny
pokles hodnoty obhospodarovaného majetku v bieznu 2020. Analyza poklesu AuM fondii RIS ukézala, Ze
priblizné dvé tetiny sniZeni AuM byly vysledkem trzniho pfecenéni a pouze jedna tietina pedstavovala
negativni ¢isté prodeje s tim, Ze hrubé prodeje preséhly 1 miliardu korun. V dubnu se hrubé prodeje snizily
na piiblizné 200 miliont korun a Cisté prodeje byly pfiblizné nulové, v kvétnu a éervnu se AuM fondd
vrétilo diky pozitivnim ¢istym prodejiim s podporou trznfho vyvoje k rstu a na konci &ervna dosahlo 23,4
miliardy korun. Analyza také ukazuje statisticky vyznamny rozdil mezi chovdnim Retailovych a FWR
klientd, kde klientsky kmen FWR piisobi jako vyznamny stabilizaéni faktor.
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Spole¢nost se i pfes znatnou miru nejistoty souvisejici s pandemii COVID-19 domniv4, Ze pfijata opatieni
jsou dostateéna na to, aby Spole¢nost piekonala i pfipadné velmi neptiznivé ekonomické scénafe. Na
zékladé vech informaci dostupnych vedeni Spole&nosti k datu vydani této udetni zavérky neohrozuje vyse
popsand situace pfedpoklad nepfetrZitého trvani Spoleénosti, na jehoz zdkladé byla tato Gidetni zévérka
pfipravena.

Vedeni Spole¢nosti planuje v roce 2020 nadéle pokraovat v obhospodarovani a administraci investiénich
fondd a také v rozdifovéni a upravach portfolia nabfzenych fondi. Vedeni Spolecnosti se planuje zamé&fit
na dal3i zvySovani pottu podilnikd do svych fondii. Zakladnim scénéfem pro fondy pro zbytek roku je
opétovny rist hodnoty obhospodafovanych aktiv, taZeny jak nami otekédvanym zlepfenim situace na
finan¢nich trzich, tak pokradujicimi prodeji podilovych fondii klientim.

Vedeni Spole¢nosti nemiiZe vylou¢it moZnost, Ze prodlouZeni &i zptisnéni restriktivnich opatieni bude mit
nepfiznivy vliv na Spole¢nost a ji obhospodafované fondy, jejich finanéni stav a vysledky, a to jak ve
stfednédobém, tak dlouhodobém horizontu. Vedeni Spole¢nosti bude nadale sledovat vyvoj a nasledng na
néj reagovat s cilem zmirnit nasledky ptipadnych udalosti a okolnosti.

23.  UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu Gletni zavérky nedoslo k Zadnym uddlostem, kromé vy3e zminénych, které by mély vyznamny
dopad na éetni zavérku Fondu k 31. kvétna 2020.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho orgénu nebo fyzické %jl}y! ktera je a¢etni jednotkou
~

23. z4t1 2020

¢len pfedstavenstva
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Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu
Raiffeisen fond emerging markets akcii, otevieny podilovy
fond, Raiffeisen investicni spole¢nost a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozene Gcetni zavérky Raiffeisen fond emerging markets akcii,
otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. (dale také ,Fond")
sestavené na zakladé c&eskych UucCetnich predpisd, kterd se sklada z rozvahy
k 31. kvétnu 2020, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za
obdobi od 1. Eervna 2019 do 31. kvétna 2020 a prilohy v ugetni zavérce, ktera obsahuje
popis pouzitych podstatnych ugetnich metod a dal§i vysvétiujici informace. Udaje
o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 prilohy v této ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. kvétnu 2020 a nakladl a vynos( a vysledku jeho hospodareni za
obdobi od 1. ¢ervna 2019 do 31. kvétna 2020 v souladu s ¢eskymi u€etnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) ptipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorii Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisd. Domnivame se, Ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyro€ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti Raiffeisen investiéni spolecnost a.s.
(dale také ,Spolecnost).

Nas vyrok k u¢etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o U&etni jednotce ziskanymi béhem
auditu Gc¢etni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., Elen sité nezavislych Elenskych spoleénosti KPMG Obchedni  rejstiik  vedeny ICO 49619187
pridruzenych ke KPMG International Cocperative (KPMG Intemational”), Svycarske Méstskym soudem v Praze DIE CZ699001996
organizaéni jednotce oddil C, viozka 24185 |D datové schranky: 8h3gtra



(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky
pravnich pfedpisl na formaini nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavk(
by bylo zpUsobilé oviivnit usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupll, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze

» ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v Ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s Ucetni zavérkou a

» ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich informacich
zadné vyznamné (materialni) vécne nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu Spolec¢nosti za tcetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi uc¢etnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materiaini) nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Ucetni
zavérce zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni (¢etni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni
organ planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost, nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nad vyrok. Piimé&fena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné& neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
vSech pfipadech v ucetni zaveérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, Zze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zaverky na jejim
zakladé pfijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplathovat
bé&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

+ ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti u¢etni zaveérky
zpusobene podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodne dilkazni informace, abychom
na jejich zaklade mohli vyjadiit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou



(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
souéasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, tmysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na Uginnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych tcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v pfiloze v Uc¢etni zavérce Fondu.

¢ Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zaveérky statutarnim organem Spole¢nosti a to, zda s ohledem na shromazdéne
dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nadi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v GCetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecne, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, Zze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

s« Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah G&etni zavérky, v&etné pfilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfene spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho pribéhu uéinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit Gcetni zavérky
Raiffeisen fond emerging markets akcii, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s. k31, kvétnu 2020, na jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava
nezavisleho auditora.

V Praze, dne 23. zari 2020
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