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Zdkladni 0daje o Raiffeisen investicni spolecnosti a.s. (ddle jen ,Spole&nost”)

Obchodni firma: Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pravni forma: akciova spole&nost
Sidlo: Hvézdova 1716/2b,

140 78 Praha 4 — Nusle
Ceskd republika

ICO: 29146739
Obchodni rejstrik: spisova znacka B18837 vedend u Méstského soudu v Praze
Zakladni kapital: 40 000 000,- K&

Akciondr spole¢nosti: Raiffeisenbank a.s., Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

Profil Spolecnosti

Investicni spoleCnosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen
investicni spolecnost a.s. Spolecnost vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investiéni
spolecnosti bylo udéleno Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim Cj. 2013/4256/570 ze dne
9.dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013. Spole&nost je stoprocentni
dcefind spolecnost Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisen investicni spolecnost a.s. vznikla 21. prosince 2012 jako spolecnost piné viastnénda
jedinym akciondfem Raiffeisenbank a.s. Spolecnost byla zaloZena s povéfenim  rozsiit
produktovou nabidku Raiffeisenbank a.s. a zvysit tim podil banky na trhu. B&hem par let se
Spole€nost stala respektovanym spravcem aktiv s regiondini pUsobnosti ve stfedni Evropé.

Kontakty

Tel: +420 234 401 111
Fax:  +420234 402 111
Internetovd adresa spolec¢nosti: www.rfis.cz

oy

Seznam obhospodarovanych fondd k 30. zafi 2020

Raiffeisen investiCni spoleCnost a.s. obhospodafovala k 30. z4f 2020 celkem 18 otevienych
podilovych fondd a 5 fondU kvalifikovanych investory.

Standardni fondy
¢ Raiffeisen fond dluhopisovych pfileZitosti (ISIN CZ0008473998)

e Raiffeisen fond diuhopisové stability (ISIN CZ0008474293)
e Raiffeisen fond dluhopisovych trendd (ISIN CZ0008474376)
» Raiffeisen fond globdinich trho (ISIN CZ0008474442)

¢ Raiffeisen fond udrZitelného rozvoje (ISIN CZ0008474400)

¢ Raiffeisen fond high-yield diuhopisU (ISIN CZ000847848)

e Raiffeisen strategie konzervativni (ISIN CZ0008474871)

» Raiffeisen fond americkych akcii (ISIN CZ0008475175)
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Vyroénizprava 1. 10. 2019 - 30. 9. 2020 2



[ ]

Raiffeisen fond evropskych akcii (ISIN CZ0008475266)
Raiffeisen fond emerging markets akcii (ISIN CZ0008475274)

Raiffeisen strategie balancovand (ISIN CZ0008475506)

Specidlni fondy

Raiffeisen privatni fond dynamicky (ISIN CZ0008474350)
Raiffeisen fond alternativni (ISIN CZ0008474954)
Raiffeisen fond optimainiho roziozeni (ISIN CZ0008474731)
Raiffeisen strategie progresivni (ISIN CZ0008475027)
Raiffeisen realitni fond (ISIN CZ0008475100)

Raiffeisen zqjistény fond 103 (ISIN CZ0008475860)

Raiffeisen rocni zajistény fond (ISIN CZ0008475910)

Fond kvalifikovanych investord

LEONARDO (ISIN CZ0008474525)

FWR Strategy 15 (ISIN CZ0008475969)
FWR Strategy 30 (ISIN CZ0008475977)
FWR Strategy 60 (ISIN CZ0008475985)

FWR Strategy 30 USD (ISIN CZ0008475993)

Raiffeisen fond vdriitelného rozvoje
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Raiffeisen fond udrZitelného rozvoje (ddle jen ,Fond*)
vyro€ni zprava za obdobi 1. 10. 2019 - 30. 9. 2020

Ména: KC

ISIN: C1Z0008474400
Jmenovitd hodnota podilového listu: nemd

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: smiseny

Datum vzniku fondu: 21. kvétna 2014

Obhospodarovatel fondu

Fond obhospodaruje Raiffeisen investicni spole¢nost a.s. Spole¢nost neuzaviela s zddnou
osobou smlouvu na ¢&innost hlavniho podplrce fondu dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona
€. 240/2013 Sb., o investi€nich spolecnostech a investiCnich fondech.

Depozitar fondu

Depozitarské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO 64948242,
se sidlem Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, viozka 3608. Depozitdf zajifoval také Uschovu majetku fondu
v rozhodném obdobi.

Auditor

Auditorem fondu je KPMG Ceskd republika Audit, sr.o., ICO 49619187, se sidlem Pobieini 1a,
186 00 Praha 8 - Karlin, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 24185.

Ridici fond

Raiffeisen-Nachhaltigkeitsfonds-Mix (ISIN ATO000785381), ddle jen ,Ridici fond", se sidlem
Mooslackengasse 12, 1190 Videri, Rakousko. Obhospodafovatelem Ridiciho fondu je Raiffeisen
Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., se sidlem Mooslackengasse 12, 1190 Viden, Rakousko.
Identifikacni Cislo: 83517w - obchodni rejstiik vedeny Obchodnim soudem ve Vidni (Rakousko).
Dalsi informace o Ridicim fondu véetné posledni uvefejnéné vyro&ni a pololetni zpravy jsou k
dispozici na internetové adrese www.rfis.cz.

Investiéni zaméreni

Cilem investiCni strategie Fondu je dosahovat mimého ristu kapitdlu méfeného v Eeskych
korunach, a to investicemi alespori 85 % hodnoty jeho majetku do Cennych papird
vydavanych Ridicim fondem. Mensi ¢ast majetku (maximdingé 15 % jeho celkové hodnoty)
mohou tvorit financni derivaty sjednavané vyhradné za Gcelem zqjifténi a pohleddavky na
vyplatu penéznich prostiedkl z U¢tO v Ceské nebo cizi méné. Fond byl zafazen do rizikové
skupiny 4 podle syntetickeého ukazatele rizika a vynosu (SRRI).

Raiffeisen fond udriitelného rozvoje
Vyro&nizprava 1. 10. 2019 - 30. 9. 2020 4



e Raiffeisen
[PN| INVESTIENI SPOLEENOST

Porifolio manaier fondu

Pavel Brezmen

Vzdéldani Stfedoskolské vzdélani, Gymndzium Kolin
Kurzy/3koleni Makléiskd licence, Ministerstvo financi CR
Odbornd praxe 7 let

Portfolio manazer v RIS od 1. Cervence 2018

Komentdr portfolio manazera

Fond investuje jako tzv. podiizeny fond fidiciho fondu Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix; do fondu
jsou dokupovéany podilové jednotky fidiciho fondu s cllem udrZet jejich pomér v intervalu 85 % -
100 % maijetku. Tento fidici fond (se zdkladni ménou EUR) investuje min. 51 % majetku do akcii
podnik( ze Severni Ameriky, Evropy nebo Asie a do dluhopisy, jejichz emitenti maji sidlo tamtéz.
Zameéfuje se na podniky (emitenty), které jsou na zdkladé socidinich, ekologickych a etickych
kritérii klasifikovany jako dlouhodobé udrZitelné, neinvestuje do zbrojeni, ,zelené" genové
techniky a do podnik0 poruiujicich pracovni a lidskd prava. Portfolio Fondu udriitelného
rozvoje (se zakladni ménou CIK) bylo k 30. z&fi 2020 z cca 87.5 % zqjisténo proti pohybim
ménového kurzu CZK/EUR.

Finanéni vkazatele 30. zGi 2020  30. zGii 2019 30. zaii 2018
Zisk / (ztrdita) po zdanéni, v tis. K& 12 157 111322 50 226
Vlastni kapitdl podilového fondu, v tis. K& 1 582 089 1 482 306 1577 195
VK pfipadajici na jeden podilovy list, v K& 1,1436 1,1310 1,0477
Pocet podilovych listd, ks 1383416653 1310596893 1505312 559

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listd za obdobi 1. 10. 2019 - 30. 9. 2020

Vydané PL Odkoupené PL SALDO (+/-)

SN ks His. KE ks fis. KE - fis. K&

CZ0008474400 318006 805 361128 245187 045 273 502 72819 760 87 626

Vyvoj hodnoty podilového listu Udaje o skladbé majetku
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Identifikace majetku, jehoZ hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu k 30. z&fi 2020

Cenné papiry:

) . ' CENA REALNA  PODIL NA
MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENI HODNOTA AKTIVECH v
v tis. Ké v tis. K& %
EUR AT Aftobovesaar L ERENNAGHHDG 1277978 1496250 91,11
CELKEM 1277978 1496250 91,1
Dal§i majetek:
] REALNA  PODIL NA
NAZEV HODNOTA AKTIVECH v
v tis. K& %
B&zné Uty 138 615 8,44
CELKEM 138 415 8,44

Udaje o mzddch, Uplatdch a obdobnych piijmech pracovnikt a vedoucich osob, kieré mohou
byt povaiovdny za odmény, vypldcenych obhospodaiovatelem fondu a jeho pracovnikim

nebo vedoucich osobam za obdobi koné&ici k 30. zdii 20201,

., Pevndsloika Pohyblivé sloika

Odmeény za zhodnoceni kapitdlu

Ll v tis. K& v tis. K& v fis. K&
Pracovnici 24 26 551 8 946 =
z toho: vedouci osoby 7 13 143 5117 -

Udaje o mzddch, dplatdch a obdobnych piijmech pracovniki nebo vedoucich osob, kieré
mohou byt povaZiovdny za odmény, vyplacenych obhospodaiovatelem investiéniho fondu
tém z jeho pracovnik0 nebo vedoucich osob, jejichi &innost ma podstatny vliv na rizikovy

~r - roer

profil tohoto fondu za obdobi konéici k 30. zaii 2020'.

v tis. K&
Pracovnici 28761
z toho: vedouci osoby 18 261

jednad se o neauditované Udagje Raiffeisen investiéni spoleénosti a.s, k 30, z&H 2020

Raiffeisen fond vdrZitelného rozvoje
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Udaj o tom, jaké sraiky, piirGiky nebo poplatky budou v souvislosti s investovdnim
podiizeného fondu hrazeny z jeho majetku a zda k nim je uplatiiovand sleva nebo vratka dle §

234 odst. 4 pism. b) zdkona &. 240/2013 $b., o investiénich spoleénostech a investi€nich
fondech

Fondu v souvislosti s investovénim do Ridiciho fondu nevznikaiji zadné srazky ani pfirGzky. Fond
obdrzel pobidku ve vyii 14 733 tis. KE za rozhodné obdobi v souvislosti s investovanim do
Ridiciho fondu.

Udaje o podstatnych zmé&ndch Gdaji uvedenych ve statutu investi€éniho fondu, ke kterym
doslo v pribéhu Géetniho obdobi.

S U¢innosti ode dne 17.2.2020 nejsou podilové listy Fondu ve statutu formdlné oznacovany jako
samostatnd tfida, protoze jsou jedinym druhem podilovych listd vydavanych Fondem.

Technikami k obhospodaiovani standardniho fondu jsou pouze finanéni derivaty podle § 12 a
13 nafizeni viddy €. 243/2013 sb., o investovdni investi¢nich fondl a o technikdch k jejich
obhospodaiovdani (ddle jen ,nafizeni").

Viechny techniky k obhospodafovani Fondu jsou v souladu s § 30 nafizeni. Pouzitim téchto
technik nejsou obchdzena pravidla stanovend timto nafizenim a ur€end statutem tohoto
fondu ani investicni strategie tohoto fondu a standardni fond je v kazdém okamziku schopen
spinit svou povinnost pfevest penéini prostfedky nebo dodat podkladové aktivum plynouci z
finan&niho derivatu siednaného na Géet tohoto fondu.

Dalsi podstatné Udaje podle piilohy €. 2 k vyhidice &. 244/2013 Sb.:

g) Spolecnost jménem fondu nebyla v rozhodném obdobi UCastnikem ?ddného soudniho
nebo rozhodc&iho sporu.

h) Fond je fondem rUstovym tj. veskery zisk je reinvestovan.

i) Udaje o skuteéné zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodafovani fondu,
s rozlisenim na Udaje o Uplaté za vykon Einnosti depozitdre, administratora, hlavnino odplrce
a auditora, a Udaje o daliich ndkladech &i danich.

Tyto informace jsou uvedeny v &astech 6. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE a 8. SPRAVNI
NAKLADY v piiloze k U&etni zdvérce, kterd je soucdsti této zpravy.

j) U fondu byly investice v rozhodném obdobi provadény v souladu s investicni strategii
stanovenou statutem fondu a prislusnymi pfedpisy. Riziko financnich derivatd spociva a) v tzv.
"basis" riziku, ktery vznika rozdilnym cenovym vyvojem derivéty a zjisfovanych aktiv, b) v riziku
selhani profistrany. Hodnota cizoménovych investi€nich ndstroji, k nimz neni aplikovéno
ménove zajisténi do CIK, nesmi pfesGhnout 50 % hodnoty majetku Fondu. Finanéni derivaty
byly siednavany s témito protistranami: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
Ceskd spofitelna, a. s., PPF banka a.s., Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s.

Ve smyslu Cl. 13 (oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 2015/2365
informuje SpoleCnost, Ze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskuteénény ani obchody SFT, .
obchody zajidfujici financovani, ani swapy veskerych vynosu.

Raiffeisen fond vdriitelného rozvoje
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Dopliujici informace

Fond za rozhodné obdobi nevynaloZil Zadné vydaje na &innost v oblasti vyzkumu ani nevyvinul
béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné
pravnich vztaho.

Informace o nabyti viastnich podily
Fond nenabyl do svého portfélia viastni podilové listy.
Vyznamné uddlosti po datu U&etni zavérky

Vedeni Spole€nosti nejsou k datu sestaveni vyro&ni zpravy znamy z&dné vyznamné ndsledné
uddlosti kromé& udalosti zminénych v bodé 24. piilohy v U&etni zavérce, které by ovliviiovaly
U€etni zavérku Fondu za obdobi 1. 108. 2019 - 30. 9. 2020.

Raiffeisen fond vdrZitelného rozvoje
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Obchodni firma: Raiffeisen fond udrzitelného rozvoje
Raiffeisen investiéni spoleénost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Pfedmét podnikéni: administrace a obhospod. fonda
Okamzik sestaveni G¢etni zavérky: 14.12.2020

ROZVAHA
k 30.9.2020
tis. K¢ Bod 30.9.2020 30.09.2019
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami 138 615 46 288
viom: a) splatné na poZdddni 92115 46 288
b) ostatni pohledavky 46 500 2
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 1496 250 1452321
b) podilové listy 1496 250 1452321
11 Ostatni aktiva 7427 13 310
Aktiva celkem 1642292 1511919
tis. K¢ Bod 30.9.2020 30.09.2019
PASIVA
1 Zavazky vii¢i bankam a druzstevnim zéloZnam - 10 000
b) ostamni zavazky - 10 000
4 Ostatni pasiva 56 603 74
5 Vynosy a vydaje piistich obdobi 3600 15048
6 Rezervy - 4491
b) na dané % 4 49]
12 Kapitalové fondy 1402283 1314657
14 Nerozd€leny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi 167 649 56 327
15 Zisk nebo ztrita za ucetni obdobi 12157 111322
Pasiva celkem 1 642 292 1511919
tis. K¢ Bod 30.9.2020 30.09.2019
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahovi aktiva
3 Pohledévky ze spotovych operaci 54 420 -
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 1307274 1366 914
8  Hodnoty piedané k obhospodafovani 1642292 1511919
Podrozvahova pasiva
11 Zavazky ze spotovych operaci 54276

12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 1360 500 1345375




Obchodni firma: Raiffeisen fond udrZitelného rozvoje
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hv&zdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fond(
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 14.12.2020

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi kon¢ici 1.10.2019-30.9.2020

tis. K& Bod 30.9.2020 30.09.2019
1 Vynosy z trokli a podobné vynosy 92 28
2 Néklady na uroky a podobné naklady (194) (108)
4 Vynosy z poplatki a provizi 14733 14 968
5 Naéklady na poplatky a provize (24 197) (34 257)
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 22613 136 750
9 Spravni naklady (250) (200)

b) ostatni spravni naklady (250) (200)
19 Zisk nebo ztrita za ucetni obdobi z béZné Einnosti pied zdanénim 12 797 117 181
23 Dan z pfijmi (640) (5859)

24 Zisk nebo ztrata za iéetni obdobi po zdanéni 12 157 111 322



Obchodni firma: Raiffeisen fond udrZitelného rozvoje
Raiffeisen investiéni spolenost a s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1C0: 29146739

Predmét podnikéni: administrace a obhospod. fondl
Okamzik sestaveni uéetni zavérky: 14.12.2020

PREHLED O ZMENACH VLASTNiHO KAPITALU
za obdobi 1.10.2019-30.9.2020

Nerozdéleny zisk nebo

tis. K¢ Kapitalové fondy neuhrazens ztrita Zisk (Ztrata) Celkem
z predchozich obdobi
Zustatek k 1, 10. 2018 1520 868 6101 50 226 1577 195
Cisty zisk/ztrata za Getni obdobi - - 111322 111322
Podilové listy prodané 161 566 - - 161 566
Podilové listy odkoupené (367 777) - - (367 777)
Pfevody do fondii 2 50226 (50 226) -
Ziistatek k 30.9.2019 1314 657 56 327 111 322 1482 306
Nerozdéleny zisk nebo
tis. K¢ Kapitdlové fondy neuhrazens ztrita Zisk (Ztrata) Celkem
z predchozich obdobi
Zistatek k 1. 10. 2019 1314 657 56 327 111 322 1482 306
Cisty zisk/ztrita za ucetni obdobi - - 12157 12 157
Podilové listy prodané 361128 - - 361128
Podilové listy odkoupené (273 502) - - (273 502)
Prevody do fondl - 111322 (111322) .
Zustatek k 30.9.2020 1402 283 167 649 12 157 1582 089




Raiffeisen fond udrzitelného rozvoje, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Ptiloha v GCetni zavérce

Obdobi koné&ici 30. ZaF 2020
(v tisicich K¢)

1.
(@)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen fond udrzitelného rozvoje, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolegnost a.s. (dale
jen ,Fond®) je tdetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizena Raiffeisen investi¢ni spole€nosti a.s. se
sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 78 Praha 4 (déle jen ,,Spole€nost“) v souladu se zakonem é&.
240/2013 Sb., 0 investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,, ZISIF* nebo »Zakon®). Fond
vznikl dnem zépisu do seznamu vedeného CNB dle § 597 pism. b) ZISIF, provedeného ke dni
21. kvétna 2014. Fond zah4jil svoji &innost dne 17. ervna 2014.

Fond je standardnim fondem cennych papirii podle Zakona, ktery spliiuje pozadavky prava Evropskych
spolecenstvi.

Pocet vydavanych podilovych listti ani doba, na kterou je Fond vytvofen, nejsou omezeny.

K 10. prosinci 2014 doslo ke slou¢eni Fondu s Raiffeisen — Cesky balancovany fond a déle s Raiffeisen-
CZK-LifeCycle Fund 2040 (déle jen ,,Zrusované fondy*). ZruSované fondy prevedly na zdklad& zruseni
bez likvidace veskeré své jméni na Fond. Podilnikiim ZruSovanych fonddl byly vydany podilové listy
Fondu dle stanoveného vyménného poméru.

Dne 1. fijna 2020 doslo ke slouceni fondu Raiffeisen fond optimalniho rozloZeni s fondem Raiffeisen
fond udrzitelného rozvoje.

S G&innosti od 1. fijna 2017 doslo k vypusténi tfidy Podilovych listli Fondu A4 ze Statutu.

Fond neméa zaméstnance a veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou &innosti Fondu provadi
dodavatelskym zplisobem Spole€nost.

Fond je ve smyslu Zakona podfizenym fondem fidiciho fondu Raiffeisen-Nachhaltigkeitsfonds-Mix
(ISIN: AT0000785381), ktery je obhospodafovan spoletnosti Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft
m.b.h. (dale jen ,KAG*) vzhledem k tomu, Ze investuje alespori 85% majetku Fondu do Fidiciho fondu.

Udaje o investicni spolecnosti

Investi¢ni spole¢nosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek Fondu, je Raiffeisen investicni
spole¢nost a.s., IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle. Spole¢nost vznikla
21. prosince 2012 Povoleni k Cinnosti investiéni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou
rozhodnutim &. j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.

Spolecnost je investi¢ni spolecnosti ve smyslu platnych zakoni a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd'uje pen€zni prostiedky pravnickych a fyzickych osob za G&elem jejich pouziti k G&asti na
podnikani (kolektivni investovani).

Predmét podnikdni Spolecnosti
Spolecnost je opravnéna podle Zakona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni
bankou:

®* obhospodafovat investiéni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy,

= piesahnout rozhodny limit,

®= provadét administraci investiénich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd.
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(b)

Informace o depozitiri

Depozitafské sluzby poskytuje od 6. Ginora 2014 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
IC 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (dale jen jako ,,Depozitai”) dle smlouvy o
vykonu ¢innosti depozitafe ze dne 13. f{jna 2016.

Vychodiska pro pfipravu Géetni zavérky

Uketni zavérka byla ptipravena na zakladé ugetnictvi vedeného v souladu se:
= zadkonem o G&etnictvi &. 563/1991, ve znéni pozdé&jsich pFedpisi,
= vyhlaSkou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdé&jiich predpisi,
* Ceskymi i¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Ugetni zévérka byla zpracovéna na principech &asového rozliseni nakladi a vynosi a historickych cen
s vyjimkou vybranych finanénich nastroji ocefiovanych redlnou hodnotou.

Utetni zavérka vychézi z predpokladu, Ze GEetni jednotka bude nepfetrzité pokraovat ve své &innosti a
Ze u ni nenastavéa Zadnd skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této &innosti pokradovat

i v dohledné budoucnosti.

BéZnym G¢etnim obdobim Fondu je hospodaisky rok od 1. fijna 2019 koné&ici 30. zaf{ 2020. Jako
srovnatelné udaje jsou z minulého GEetniho obdobi, tj. data od 1. F{jna 2018 do 30. za¥i 2019.

Viechny uvedené udaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
pfedstavuji zaporna &isla.

Tato Getni zavérka je nekonsolidovana.

2. DULEZITE UCETNi METODY

(@)

v

Den uskuteénéni tucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Géetniho piipadu zejména:

= den vyplaty nebo pievzeti obéziva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostiedkl podle vypisu z Gétu,

= den sjednani a den vypofadani spotovych obchodi, tj. nakup nebo prodej finanénich nastroji nebo
komeodit s takovym terminem dodéni, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypoiadani nenf del
nez 5 dnd,

*  den sjednéani a den vypofadani obchod s derivaty.

Utetni jednotka zvolila, ze spotové obchody (tj. Ggetni pfipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodéni) se v den sjednani obchodu vykazuji piimo v pfisluiné poloZce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oduétuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se t&chto prav vzda.

V pfipadé, Ze finan¢ni zavazek nebo jeho &ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zrudena nebo skonéi jeji platnost), uéetni jednotka jiz dale nebude finandni zavazek nebo jeho
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(b)

(©)

(@

&ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finanéniho zavazku v tgetnictvi, resp. jeho &asti, ktery
zanikl nebo byl preveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za piisludny dluh uhrazenou se ziétuje do
nakladd nebo vynost.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou v3echny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované
realnou hodnotou proti (iétim nakladii a vynosi. Cenné papiry se béhem G&etniho obdobi precefiuji na
realnou hodnotu denné dle Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky & 244/2013 Sb., o blizsi
tpravé nékterych pravidel zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném znéni
(dale jen ,,Vyhladka*). Cenné papiry jsou dle Vyhladky ocenény cenou uvedenou na veiejném trhu, ktera
je piipadné upravena dle pravidel zakotvenych ve VyhlaSce. Neni-li k dispozici trini cena, je pouzita
hodnota vypoétena dle ocefovacich modeli zaloZzenych na diskontovani budoucich cash flow dle
vynosové kiivky.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Jeji soucdsti jsou pfimé transakéni
néaklady spojené s pofizenim cennych papiri.

Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papiri rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a Cistou pofizovaci cenou, oznagovany
jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych dluhopisii a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a
pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirt jsou rozpouitény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni trokové miry.

Oductovdani cennych papiri
Pii prodeji cennych papirii i€etni jednotka pro ocenéni ibytku cennych papirG pouziva metodu primérné
ceny.

Pohledavky a opravné poloiky

Provozni pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté sniZené o pfipadnou opravnou polozku.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonZeni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pfipadé, Ze
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouZiti je vykézino spoledné s naklady nebo
ztratami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpudténi opravné pelozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Finanéni derivaty
Derivat je finanéni nastroj, ktery spliuje nasledujici podminky:

a) jeho redlnad hodnota se méni v zavislosti na zm&né drokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na tivérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nichZ je zaloZena podobné reakce na zmény trinich
podminek, vyzaduje malou nebo nevyzaduje zadnou poateéni investici,

3
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(e)

®

(2

¢) bude vypofadan v budoucnosti, pfi¢emz doba sjednani obchodu do jeho vypofadani je u ného delsi
neZ u spotové operace.

Derivaty jsou vykéazany v rozvaze v realné hodnoté a vykazuji se v &isté vysi v ostatnich aktivech nebo
v ostatnich pasivech dle nettovéni s protistranami.

Redlnd hodnota finanénich derivatii se stanovuje jako sougasna hodnota ocekavanych penéznich tokd
plynoucich ztéchto fransakci. Pro stanoveni sougasné hodnoty jsou pouZity parametry zjisténé na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, drokové sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové kiivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastroje
v polozkach ,,Pohledavky z pevnych terminovych operaci*, »Zavazky z pevnych terminovych operaci®.

Prostfedky podilniki

Fond nema zékladni kapital. Podilové listy fondu nemaji jmenovitou hodnotu. Celkova Jjmenovita hodnota
viech podilovych listli je zachycena na uétu Kapitlové fondy.

Prodejni cena podilového listu je vypogitdvana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a pfisluiného po&tu
podilovych listl. Podilové listy jsou prodavany podilnikiim na zakladé denné stanovované prodejni ceny.

Emisni dfio
Emisni 47io z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych list Je vykazovéno samostatné.
Fond t&tuje o emisnim aziu jak pfi prodeji podilovych listd, tak i pfi jejich zpémém odkupu.

Tvorba rezerv

Rezerva piedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym €asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub
nakladi ve vy3i, ktera je nejlepsim odhadem vydaji nezbytnych k vypotadani existujiciho zavazku.

Rezerva se tvofi v pfipad€, pokud jsou spInéna nasledujici kritéria:
a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkid pfedstavujicich

L)

ekonomicky prospéch, pfitemZ “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,
¢) e moZné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.

Prepodet cizi mény

Transakce vycCislené v cizi méné jsou uétovany v tuzemské méng piepoétené devizovym kurzem
vyhladenym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute&néni aéetniho piipadu.

Aktiva a pasiva vy¢islend v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti
Jsou pfepogitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném
k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztréta z prepoétu aktiv a pasiv vytislenych v cizi ménég, kromé
majetkovych Gcasti v cizi méné, pripadné poloZek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které
Jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z o&ekavanych budoucich transakei, Jje vykazan ve vykazu
zisku a ztréty jako ,,Zisk nebo zirata z finanénich operaci®.
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(h) Zdanéni
Splatnd dari
Dafiovy ziklad pro dan z pfijmi se vypoéte z hospodafského vysledku béZného obdobi pied zdanénim
pfipoétenim dafiové neuznatelnych nékladl, odectenim vynosi, které nepodléhaji dani z pijmi, a dale

upravou o slevy na dani a pfipadné zdpocty. Podle platnych dafiovych pfedpisti &ini sazba dané z pFijmii
pravnickych osob pro podilové fondy 5%.

OdloZend daki
OdlozZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilti mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazki

s pouzitim ofekavané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dafiové pohledavce se
uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich u&etnich
obdobich.

@) Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové a ndkladové Groky jsou vykazovany na akrudlnim principu.
Dividendové vynosy jsou G¢tovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papiri jsou zachyceny po odpoétu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirl jsou zachyceny pfed odpoétem srazkové dané.

3. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

PoloZka vynosy z tirok( a podobné vynosy piedstavuje troky z poskytnutého kolateralt ve vysi 92 tis, K&
(1. fijna 2018 do 30. zaFi 2019: 28 tis. K&).

4. NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

Polozka naklady z troki a podobné naklady pfedstavuje troky z pfijatého kolaterdlu ve vysi 194 tis. K&
(1. fijna 2018 do 30. zaFi 2019: 108 tis. K&).

5. VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi
Polozka vynosh z poplatki a provizi predstavuje vynos z investice do fondi KAG ve vysi 14 733 tis. K&

(1. fijna 2018 do 30. zafi 2019: 14 968 tis. K&).

6. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 1.10.2019-30.9.2020 1.10.2018-30.9.2019
Obhospodarovatelsky poplatek 20995 19423
Poplatek za zhodnoceni majetku fondu 1422 13 020
Depozitaisky poplatek 905 900
Sprava CP 871 879
Ostatni poplatky a provize 4 335
Celkem 24197 34 257
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Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spolegnosti, ¢inil k 30. zafi 2020 v souladu se statutem
Fondu 1,4% z primé&mé roéni hodnoty vlastniho kapitalu (k 30. za¥# 2019: 1,4 %).

Poplatek za administraci neni iétovan.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitéare, plati Fond poplatek ve vy3i 0,05% (30. zafi 2019:

0,05%) z primémeé roéni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu, minimalng viak &astku 95 tis. K& bez DPH.

7.  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 1.10.2019-30.9.2020 1.10.2018-30.9.2019
Zisk/(Ztrata) z cennych papiri ocefiovanych realnou hodnotou 70 146 123 058
Zisk/(Ztrata) z kurzovych rozdili 1013 (131)
Zisk/(Ztrta) ze spotovych a z pevnych terminovych operaci (48 546) 13 823
Celkem 22 613 136 750

Zisk nebo ztrata z cennych papirli ocefiovanych redlnou hodnotou piedstavuje piedeviim denni precenéni
cennych papirti na readlnou hodnotu.

Zisk nebo ztréta z kurzovych rozdilii pfedstavuje predeviim realizované a nerealizované kurzové rozdily
z pfecenéni cennych papirt a zistatk( na cizoménovych béznych uétech.

Zisk nebo ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pfi vypofadani

spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s finanénimi néstroji a zaroven i ptecenéni otevienych
derivati na realnou hodnotu.

8. SPRAVNI NAKLADY

PoloZka spravnich nikladii predstavuje naklady na audit ve vysi 250 tis. K& (1. ijna 2018-30. zafi 2019:
200 tis. K¢&).

9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Polozka pohledévky za bankami predstavuje predeviim b&Zné Gty u instituce UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s. ve vy$i 92 115 tis. K& (30. zati 2019: 46 288 tis. K¢&).

Bé&zné 0ty jsou splatné na poZadani.

Ostatni pohledavky ve vysi 46 500 tis. K& (30. zafi 2019: 0 tis. K&) pfedstavuji poskytnuté kolateraly
z finan¢nich derivéth u instituce Ceska spofitelna, a.s. v hodnot& 10 000 tis. K& (30. zafi 2019: 0 tis. K¢&), u
instituce UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. ve vy3i 24 000 tis. K& (30. zaf 2019: 0 tis. K¢&)
a u instituce Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. v hodnoté 12 500 tis, K& (30. zaFi 2019: 0 tis. K&).
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10. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K& 30.9.2020 30.9.2019
Podilové listy 1496 250 1452 321
Cista a&etni hodnota 1 496 250 1452 321

11. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 30.9.2020 30.9.2019
Kladné redlné hodnoty finanénich derivata - 8 732
Zictovani se statnim rozpoétem 3610 -
Dohadné polozka na poplatek z investice do fonda KAG 3 817 3872
Ostatni aktiva - 706
Celkem 7427 13 310

12. VLASTNIi KAPITAL

K 30. zari 2020 je vydéano 1 383 416 653 kusii podilovych listd Fondu (30. za¥ 2019: 1 310 596 893 kust).
Vlastni kapital k 30. zafi 2020 je ve vysi 1 582 089 tis. K& (30. zafi 2019: 1 482 306 tis. K¢).
Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni tj. 30. z&f 2020 &inila 1,1436 K& (k 30. za¥i 2019:

1,1310 Kg). Jedna se o posledni hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly realizovany nakupy
a odkupy podilovych listi Fondu.

13. ZAVAZKY VUCI BANKAM A DRUZSTEVNIM ZALOZNAM

Zavazky vici bankdm predstavuji piijaty kolateral ve vysi 0 tis. K& souvisejici s finanénimi derivaty
(30. zari 2019: 10 000 tis. K¢&) u instituce Unicredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

14. OSTATNI PASIVA

tis. K& 30.9.2020 30.9.2019
Zaporné realné hodnoty finan&nich derivati 56 533 -
Ostatni zavazky 70 74
Celkem 56 603 74
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15.

16.

17.

VYNOSY A VYDAJE PRIiSTICH OBDOBI

PoloZka vynosii a vydaji pfistich obdobi je ve vysi 3 600 tis. K& (30. zafi 2019: 15 048 tis. K&).

V této poloZce je zailtovan zejména nevyfakturovany obhospodafovatelsky poplatek za zafi ve vysi
1 848 tis. K& (30. zafi 2019: 1 752 tis. K&) a vykonnostni odména ve vysi 1 422 tis. K& (30. zafi 2019:
13 020 tis. K¢&).

FINANCNI DERIVATY

Nominalni hodnota derivatii:

30.9.2020 30.9.2019
tis. K& Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek
Spotové operace 54 420 54276 - -
Meénové forwardy 1307274 1 360 500 1366914 1345375
Celkem 1361 694 1414 776 1366 914 1345 375

Podrozvahové pohledavky a zavazky pfedstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty, které Fond
pfecefiuje s pouZitim sménného kurzu Ceské narodni banky platného k datu sestaveni Géetni zavérky.
Veskeré vyse uvedené finanéni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).

Realna hodnota derivata:

30.9.2020 30.9.2019
tis. K& Kladna Zaporna Kladna Zaporna
Ménové forwardy - 56 533 8732 -
Celkem - 56 533 8 732 -

Viechny ménové derivaty k 30. zafi 2020 jsou splatné do jednoho roku.

REZERVY

K 30. zafi 2020 vykazal Fond rezervu ve vysi 0 tis. K& (30. zafi 2019: 4 491 tis. K&), vzhledem k tomu, e
rezerva na dan ve vy$i 640 tis. K€ (30. zafi 2019: 5 859 tis. K&) byla niZsi nez zaplacené zalohy na dafi z
pfijmi v ostatnich aktivech ve vysi 4 250 tis. K¢ (30. zafi 2019: 1 368 tis. K¢).
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18. NAVRH ROZDELENI ZISKU

Predstavenstve Spolecnosti navrhuje rozdéleni zisku za obdobi od 1. Fijna 2019 do 30. zdi{ 2020

ndasleduficim zplisobem:

tis. K& Zisk / (Ztrata)

Nerozdéleny zisk nebo
neuhrazena ztrata
z ptedchozich obdobi

Zustatek k 30. zari 2020 pred rozdélenim zisku od

od 1. fijna 2019 do 30. zari 2020 - 167 649
Zisk za obdobi od 1. fijna 2019 do 30. zafi 2020 12 157 -
Nivrh rozdéleni zisku za obdobi od 1. Fijna

2019 do 30. zd¥Fi 2020:

Pievod do nerozdéleného zisku (12157) 12 157
Celkem - 179 806

19. DAN Z PRIJMU

(a) Daii z pFijmu
tis. K& 1.10.2019-30.9.2020 1.10.2018-30.9.2019
Splatna daii z pfijmi 640 5 859
Celkem 640 5859
(b) Dani z pFijmi — dafiova analyza
tis. K¢& 1.10.2019-30.9.2020  1.10.2018-30.9.2019
Zisk nebo ztrata pred zdanénim 12 797 117 181
Vynosy zahrmuté do samostatného zékladu dané 2 -
Dariovy zdklad 12797 117181
Daii z pFijmi za bézné obdobi ve vyii 5 % 640 5859
Dan splatna za bézné ucetni obdobi celkem 640 5859

20. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

V této kapitole jsou vykazany transakce fondu s Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.h. (KAG) a

obhospodarovatelem fondu Raiffeisen investiéni spoleénosti (RIS).

tis. K& 30.9.2020 30.9.2019
Aktiva
Dohadna polozka aktivni (spole¢nost KAG - trailer fee) 3 817 3872
Pasiva
Uplata za obhospodarovani placena Spolenosti 1 848 1752
Poplatek za zhodnoceni majetku 1422 13 020
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21.

22,

()

(b)

1.10.2019-30.9.2020 1.10.2018-30.9.2019

tis. K¢
Naklady
Uplata za obhospodafovani placend Spole&nosti 20 995 19423
Poplatek za zhodnoceni majetku 1422 13 020
Vynosy
Pobidka v souvislosti s investovanim do fondit KAG 14 733 14 968
tis. K& 30.9.2020 30.9.2019
Podrozvahovi aktiva

Hodnoty predané k obhospodafovani 1642292 1511919

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely sviij majetek k obhospodafovani Spoletnosti. Polozka hodnoty piedané
k obhospodafovéni zahmuje celkova aktiva Fondu.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikiim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakei s rokovymi, akciovymi
a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich. Rizikovy profil Fondu je
odvozen z rizikového profilu Ridiciho fondu.

Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typi finan¢nich néstroji v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zakonnymi poZadavky, statutem Fondu a investiéni strategii. Mezi
kliova rizika, ktera jsou vyhodnocovéna na denni bazi, patfi expozice na cizi mény, citlivost na zménu
urokovych sazeb.

Trini rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR“). Value at Risk pfedstavuje potencialni ztratu z
nepiiznivého pohybu na trhu v daném &asovém horizontu na urgité Grovni spolehlivosti. Hodnota Value at
Risk je méfena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 99 %.

Riziko likvidity
Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdroji ke splnéni zavazki
vyplyvajicich z finan¢nich kontrakti. Likvidita je monitorovana a F{zena na zakladé o&ekavanych

penéZnich tokili a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirt a terminovych
vkladi.
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Zbytkovd splatnost majethu a dluhii Fondu

0d3 0d 1

Do3 \¢s.dol  rokudo  Nad5let Be:?k Celkem
tis. K& mes. roku 5 let Specitix.
K 30. ziFi 2020
Pohledavky za bankami 104 615 34 000 - - - 138 615
Akcie, podilové listy - - - - 1496 250 1496 250
Ostatni aktiva 3817 3610 - - - 7427
Celkem 108 432 37610 - - 1496250 1642292
Ostatni pasiva 12 293 44 310 - - - 56 603
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 3600 - : - - 3 600
Vlastni kapital - - - - 1582 089 1582089
Celkem 15893 44 310 - - 1582 089 1642292
GAP 92 539 (6 700) - - (85 839) -
Kumulativni GAP 92 539 85 839 85 839 85 839 - :
Zbytkovd splatnost majetku a dluhii Fondu

0d3 0d1

D? - més. do 1 roku do Nad 5 let B:.?_k Celkem
tis. K& i roku 5 let ARRRIES
K 30. zaFi 2019
Pohledévky za bankami 46 288 - - - - 46 288
Akcie, podilové listy - - - - 1452321 1452321
Ostatni aktiva 9032 4278 - - - 13310
Celkem 55 320 4278 - - 1452321 1511919
Zavazky za bankami 10 000 - - - - 10 000
Ostatni pasiva 74 - - = - 74
Vynosy a vydaje piistich obdobi 15 048 - - = - 15048
Rezervy - 4 491 - - - 4491
Vlastni kapital - - - - 1482 306 1482 306
Celkem 25122 4 491 - - 1482306 1511919
GAP 30198 (213) - - (29 985) -
Kumulativni GAP 30198 29 985 29 985 29 985 - o

VySe uvedena tabulka predstavuje zbytkovou splatnost uetnich hodnot jednotlivych finanénich nastrojt,
nikoliv veskerych penéznich tokd, které z t&chto néastrojd plynou.
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(©) Urokové riziko

Fond je vystaven trokovému riziku v disledku dopad vykyvi aktudlnich trinich Grokovych sazeb.
Realna hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v disledku téchto zmén rist, ale i klesat.

Nize uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi trokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. Ugetni hodnota
téchto aktiv a zavazki je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné trokové

sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive.

Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

0Od3més. Od1roku Nad

tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 30. zaFi 2020
Pohleddvky za bankami 104 615 34 000 - - 138 615
Celkem 104 615 34 000 - - 138 615
Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

Do 3 0Od 3 més. Od 1 roku Nad
tis. K& meés. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 30. za¥i 2019
Pohledavky za bankami 46 288 - 46 288
Celkem 46 288 - 46 288

Vy3e uvedeny piehled zahrnuje pouze trokové citliva aktiva a pasiva a neni proto totozny s hodnotami

prezentovanymi v rozvaze Fondu.
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(@)

Meénové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach v&etné podrozvahovych angaZovanosti piedstavuji expozici Fondu viigi
ménovym riziklim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu
zisku a ztraty. Devizova pozice Fondu v nejvyznamnéjSich ménach je nasledujici:

Devizovd pozice Fondu

tis. K& EUR K¢ Celkem
K 30. z4#i 2020
Pohledavky za bankami a) splatné na pozadani 1 890 90225 92115
Pohledavky za bankami b) ostanti pohledavky - 46 500 46 500
Akcie, podilové listy 1 496 250 - 1 496 250
Ostatni aktiva - 7427 7 427
Celkem 1498 140 144 152 1642292
Ostatni pasiva 56 533 70 56 603
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - 3600 3 600
Vlastni kapital - 1582 089 1 582 089
Celkem 56 533 1 585 759 1642292
Dlouh4 pozice podrozvahovych nastrojd 54 420 1307274 1361694
Kratka pozice podrozvahovych nastrojh 1360 500 54276 1414776
Cists devizovi pozice 135 527 (188 609) (53 082)
Devizovd pozice Fondu
tis. K& EUR K¢ Celkem
K 30. zaFi 2019
Pohledavky za bankami 2107 44 181 46 288
Akcie, podilové listy 1452 321 - 1 452 321
Ostatni aktiva 8 731 4 579 13 310
Celkem 1463 159 48 760 1511919
Zavazky vi¢i bankam - 10 000 10 000
Ostatni pasiva - 74 74
Vynosy a vydaje pristich obdobi - 15 048 15 048
Rezervy - 4 491 4 491
Vlastni kapital - 1 482 306 1 482 306
Celkem - 1511919 1511919
Dlouha pozice podrozvahovych nastroji 59374 1307 540 1366914
Kratka pozice podrozvahovych néastroji 1285 587 59788 1345375
Cista devizovi pozice 236 946 (215 407) 21539
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23. FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, ktera Fondu hrozi, jestlize protistrana v transakci s finanénim
nastrojem nesplni své smluvni zavazky.

Vzhledem k tomu, Ze minimalné 85% majetku Fondu bude investovano do Cennych papirli vydavanych
Ridicim fondem, ma rizikovy profil Ridiciho fondu podstatny vliv na rizikovy profil Fondu.

Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentii

tis. K¢ CR EU Celkem

K 30. z4Fi 2020

Pohledavky za bankami 138 615 - 138 615
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 1496 250 1496 250
Jina aktiva 3610 3817 7427
Celkem 142 225 1 500 067 1642 292

Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnjch segmentii

tis. K& CR EU Celkem

K 30. z4Fi 2019

Pohledavky za bankami 46 288 - 46 288
Alkcie, podilové listy a ostatni podily - 1452321 1452 321
Jind aktiva 9 438 3 872 13 310
Celkem 55 726 1456 193 1511919

Clenéni cennych papirii podle emitenta

tis. K& 30.09.2020 30.09.2019
Vydané fondy kolektivniho investovani 1496 250 1452 321
Celkem 1496 250 1452 321
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24.

Clenéni vysledovky Fondu podle zemépisnych segmentii
Za obdobi 0od 1.10.2019 do 30.9.2020

tis. K& CR EU Celkem
Vynosy z uroki a podobné vynosy 92 - 92
Naklady z uroki a podobné naklady (194) - (194)
Vynosy z poplatkil a provizi - 14 733 14733
Naéklady na poplatky a provize (24 197) - (24 197)
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci (47 533) 70 146 22613
Spravni naklady (250) - (250)
Daii z pijmu (640) = (640)
Celkem (72 722) 84 879 12 157

Clenéni vysledovky Fondu podle zemépisnych segmentii

Za obdobi 0d 1.10.2018 do 30.9.2019
tis. K¢& CR EU Celkem
Vynosy z trokt a podobné vynosy 28 - 28
Néklady z uroki a podobné naklady (108) - (108)
Vynosy z poplatki a provizi - 14 968 14 968
Naklady na poplatky a provize (34 257) - (34 257)
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 13 692 123 058 136 750
Spravni naklady (200) - (200)
Daii z pfijmu (5 859) - (5 859)
Celkem (26 704) 138 026 111322

OSTATNI UDALOSTI

Dne 11. bfezna 2020 prohlasila Sv&tova zdravotnicka organizace §ifeni nakazy koronaviru za pandemii a
dne 12. biezna 2020 vyhlasila ¢eska vlada nouzovy stav. V reakci na potencialn& zdvaZnou hrozbu, kterou
COVID - 19 predstavuje pro vefejné zdravi, pfijaly organy stitni spravy Ceské republiky opatieni k
zastaveni ifeni pandemie, které maji vyznamny ekonomicky dopad.

Mezi §irsi ekonomické dopady téchto udalosti patfi:

Narugeni podnikatelské a hospodafské Einnosti v Ceské republice s naslednym dopadem na nizsi i
vy$3i stupné dodavatelského Fetézce;

Vyznamné narudeni obchodni &innosti v konkrétnich odvétvich jak v ramei Ceské republiky a na
trzich, jez jsou znaéné zavislé na zahraniénim dodavatelském fetézci, tak i u exportné orientovanych
podniki zavislych na zahrani¢nich trzich. PostiZena odvétvi zahrnuji obchod a dopravu, cestovani a
turistiku, zédbavni primysl, vyrobu, stavebnictvi, maloobchod, pojistovnictvi, $kolstvi a finanéni
sektor;

Vyznamny pokles poptavky po zbytnych statcich a sluzbach;

S cilem zajistit nepferuseny provoz Spoletnosti zavedlo vedeni fadu opatfeni. Patfi mezi né zejména:

implementace viech nezbytnych technickych opatieni, ktera v soucasné dob& umozfiuji praci z
domova pro pfevaznou véts§inu zaméstnanci Spole€nosti;
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- pozastaveni viech aktivit, které vedou k osobnimu kontaktu zaméstnancii a klientd, napi. skoleni,
konference, pracovni cesty;

- zavedeni oddéleného provozu pro zaméstnance, ktefi z diivodu svych pracovnich povinnosti
vykonavaji svoji pracovni ¢innost v pracovnich prostorach Spoleénosti za Ucelem minimalizace
osobniho kontaktu;

- zabezpeteni nezbytnych ochrannych a hygienickych prostiedkd pro zaméstnance, ktefi z diivodu
svych pracovnich povinnosti vykonavaji svoji pracovni &innost v pracovnich prostorach Spoleénosti;

Bezprostfednim diisledkem udélosti spojenych s pandemii COVID-19 pro vétsinu fondi byl pfechodny
pokles hodnoty obhospodafovaného majetku v bieznu 2020. Analyza poklesu AuM fondi RIS ukazala, Ze
pfiblizn€ dvé tfetiny snizeni AuM byly vysledkem trzniho pfecenéni a pouze jedna tfetina predstavovala
negativni Cisté prodeje s tim, Ze hrubé prodeje presahly 1 miliardu korun. V dubnu se hrubé prodeje snizily
na piiblizné 200 miliont korun a &isté prodeje byly pfiblizné nulové, v kvétnu a ¢ervnu se AuM fondi
vritilo diky pozitivnim Cistym prodejiim s podporou trzniho vyvoje k ristu a na konci listopadu doséhlo
25 miliardy korun. Analyza také ukazuje statisticky vyznamny rozdil mezi chovanim Retailovych a FWR
klientti, kde klientsky kmen FWR piisobi jako vyznamny stabiliza¢ni faktor.

Spole¢nost se i pfes znatnou miru nejistoty souvisejici s pandemii COVID-19 domniva, Ze pfijata opatieni
jsou dostatena na to, aby Spolenost piekonala i pfipadné velmi nepfiznivé ekonomické scénafe. Na
zaklad€ viech informaci dostupnych vedeni Spoleénosti k datu vydani této (cetni zavérky neohrozuje vyse
popsana situace predpoklad nepfetrzitého trvani Spole¢nosti, na jehoz zakladé byla tato uéetni zavérka
pfipravena.

Vedeni Spole¢nosti v roce 2020 nadéle pokracuje v obhospodafovani a administraci investiénich fondd a
také v rozSifovani a tupravach portfolia nabizenych fondd. Vedeni Spole¢nosti se zamétuje na dalsi
zvy$ovani pottu podilnikd do svych fondi. Zékladnim scénafem pro fondy pro zbytek roku je opétovny
rist hodnoty obhospodafovanych aktiv, tazeny jak nami ofekavanym zlepSenim situace na finanénich
trzich, tak pokracujicimi prodeji podilovych fondd klientim.

Vedeni Spole¢nosti nemiiZe vyloudit moZnost, ze prodlouZzeni ¢i zpfisnéni restriktivnich opatfeni bude mit
nepfiznivy vliv na Spole¢nost a ji obhospodafované fondy, jejich finanéni stav a vysledky, a to jak ve
stfednédobém, tak dlouhodobém horizontu. Vedeni Spole¢nosti bude nadale sledovat vyvoj a nasledné na
néj reagovat s cilem zmirnit nasledky pfipadnych udalosti a okolnosti.
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25. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Na zakladé rozhodnuti Raiffeisen investiéni spolenosti, a.s. byl Raiffeisen fond optimalniho rozloZeni
(ISIN CZ0008474731) k rozhodnému dni 1. fijna 2020 sloucen s fondem Raiffeisen fond udrZitelného
rozvoje (ISIN CZ0008474400). Zaroveii s timto slouc¢enim do3lo k zruSeni Raiffeisen fondu optimalniho

rozloZeni.

Kromé vySe uvedeného nejsou vedeni Spole¢nosti k datu sestaveni Cetni pfilohy zndmy Zadné dalsi
vyznamné nasledné udalosti, které by ovliviiovaly ufetni zdvérku za obdobi od 1. fijna 2019 do
30. zafi 2020.

Sestaveno dne: i armiho organu nebo fyzické o/soby, ktera je uicetni jednotkou

14. prosince 2020 /

¢len predstavenstva
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Pobrezni 1a
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Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu
Raiffeisen fond udrzitelného rozvoje, otevieny podilovy
fond, Raiffeisen investicni spolec¢nost a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozene ucetni zavérky fondu Raiffeisen fond udrzitelného rozvoje,
otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi€ni spole€nost a.s. (dale také ,Fond‘)
sestavené na zakladé ceskych ucCetnich pfedpisl, ktera se sklada zrozvahy k
30. zafi 2020, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za obdobi
konCici 30. zafi 2020 a pfilohy v uCetni zavérce, kteréd obsahuje popis pouzitych
podstatnych Géetnich metod a daldi vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy v této ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfiloZzena Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 30. zafi 2020 a n&kladll a vynos( a vysledku jeho hospodareni za obdobi
koncici 30. zafi 2020 v souladu s ¢eskymi uéetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(i
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditort Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny z&klad pro vyjadieni naseho
vyroku.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., &len sité nezavislych Elenskych spoleénosti KPMG Obchodni  rejstfik  vedeny 1CO 48619187
pfidruzenych ke KPMG International Cooperative (,KPMG Intemational’), Svycarské Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
organizaéni jednotce oddil C, vlozka 24185 1D datové schranky: 8h3gtra



Zduraznéni skuteénosti — slouéeni Fondu

Upozoriujeme na skute¢nost uvedenou v bodé 24 pfilohy v této mimofadné Gdetni
zaverce, Ze obhospodafovatel Fondu, spolegnost Raiffeisen investiéni spole¢nost, a.s.
(dale také ,Spole¢nost"), rozhodl o slou¢eni fondu Raiffeisen fond optimalniho rozlozeni,
otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolenost, a.s. s Fondem. Zaroven s timto
slou¢enim doslo ke zruSeni Raiffeisen fondu optimalniho rozloZeni. Nas vyrok neni
v souvislosti s touto zalezitosti modifikovan.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovidé statutarni organ Spole¢nosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je véak sou&asti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Gcetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu ucetni zaverky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidingé) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZadavky
pravnich pfedpisi na formaini naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkd
by bylo zplsobilé ovlivnit usudek &inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

« ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v ucetni zavérce, jsou ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s Ucetni zaverkou a

» ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi piedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné
nespravnosti. V rdmci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich
Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu Spolecnosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni U¢etni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s Ceskymi U¢etnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materiaini) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani uetni zaveérky je statutéarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v udetni
zaverce zalezZitosti tykajici se jeho nepfetrZitého trvani a pouZiti predpokladu
nepfetrZitého trvani pfi sestaveni G€etni zaverky, s vyjimkou pfipad(, kdy statutarni
organ planuje zruseni Fondu nebo ukongeni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou realnou
mozZnost, nez tak ucinit.



Odpovédnost auditora za audit tcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucCetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
v8ech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji se
za vyznamneé (materialni), pokud lze realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo

v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé ucetni zavérky na jejim

zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiovat

béhem celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi

povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti U¢etni zavérky
zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime wvyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz dos$lo v ddsledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materiaini) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina cpomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

¢  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uginnost jejino
vnitfniho kontrolniho systému.

¢  Posoudit vhodnost pouzitych Géetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spoleénosti uvedl
v pfiloze v u¢etni zavérce Fondu.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni udetni
zavérky statutarnim organem Spole¢nosti a to, zda s chledem na shromazdéné
dilkazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepietrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zaveru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v priloze v uCetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vest k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

»  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, v&etné pfilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsohem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby poveéfené spravou a fizenim mimo jiné
0 planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prabéhu ucinili, v€etné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim
systemu.



Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit Ucetni zavérky
fondu Raiffeisen fond udrzitelIného rozvoje, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni
spole¢nost a.s. k30. zafi 2020, na jehoZ zakladé byla zpracovana tato zprava
nezavislého auditora.

V Praze, dne 14. prosince 2020
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