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Zakladni udaje o Raiffeisen investiéni spoleénosti a.s. (ddle jen ,Spolec¢nost*)

Obchodni firma: Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Pravni forma: akciovd spolecnost
Sidlo: Hvézdova 1716/2b,

140 78 Praha 4 — Nusle
Ceskd republika

ICO: 29146739
Obchodni rejstrik: spisovd znacka B 18837 vedend u Méstského soudu v Praze
Zakladni kapital: 40 000 000,- K&

Akciondr spolecnosti: Raiffeisenbank a.s., Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

Profil Spolecnosti

Investicni spolecnosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen
investicni spole¢nost a.s. Spoleé&nost vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investiéni
spolecnosti bylo udé&leno Ceskou ndrodni bankou rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne
9. dubna 2013, které nabylo prdvni moci dne 9. dubna 2013. SpoleCnost je stoprocentni
dcefind spole&nost Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisen investicni spole¢nost a.s. vznikla 21. prosince 2012 jako spolecnost plné viastnénd
jedinym akciondfem Raiffeisenbank a.s. Spole¢nost byla zalozena s povéfenim rozsifit
produktovou nabidku Raiffeisenbank a.s. a zvysit tim podil banky na trhu. Béhem pdr let se
Spolecnost stala respektovanym spravcem aktiv s regiondini pUsobnosti ve stredni Evropé.

Kontakty

Tel: +420 800 900 900
Fax:  +420 234 402 223
Internetovd adresa spolecnosti: www.rfis.cz

Seznam obhospodaiovanych fondu k 31. prosinci 2019
Raiffeisen investicni spolecnost a.s. obhospodarovala k 31. prosinci 2019 celkem 18 otevienych
podilovych fondd a 5 fond¥ kvalifikovanych investord.

Standardni fondy
e Raiffeisen fond dluhopisovych prilezZitosti (ISIN CZ0008473998, ISIN CZ0008474921)

¢ Raiffeisen fond dluhopisové stability (ISIN CZ0008474293)
e Raiffeisen fond diuhopisovych frendd (ISIN CZ0008474376)
e Raiffeisen fond globdlnich trhd (ISIN CZ0008474442)

e Raiffeisen fond udrziteIného rozvoje (ISIN CZ0008474400)
e Raiffeisen fond high-yield dluhopis¥ (ISIN CZ000847848)

o Raiffeisen strategie konzervativni (ISIN CzZ0008474871)

¢ Raiffeisen fond americkych akcii (ISIN CZ0008475175)
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Raiffeisen fond evropskych akcii (ISIN CZ0008475266)
Raiffeisen fond emerging markets akcii (ISIN CZ0008475274)

Raiffeisen strategie balancovana (ISIN CZ0008475506)

Specialni fondy

Raiffeisen privatni fond dynamicky (ISIN CZ0008474350)

Raiffeisen fond alternativni (ISIN CZ0008474368, ISIN CZ0008474954)
Raiffeisen fond optimalniho rozlozeni (ISIN CZ0008474731)
Raiffeisen strategie progresivni (ISIN CZ0008475027)

Raiffeisen realitni fond (ISIN CZ0008475100)

Raiffeisen zajistény fond 103 (ISIN CZ0008475860)

Raiffeisen rocni zqjistény fond (ISIN CZ0008475910)

Fondy kvalifikovanych investord

LEONARDO (ISIN CZ0008474525)

FWR Strategy 15 (ISIN CZ0008475969)
FWR Strategy 30 (ISIN CZ0008475977)
FWR Strategy 60 (ISIN CZ0008475985)

FWR Strategy 30 USD (ISIN CZ0008475993)
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Raiffeisen strategie progresivni (dale jen ,,Fond*)
vyrocni zprava za obdobi 1. 1. 2019 - 31. 12. 2019

Ména: K&

ISIN kapitaliza&ni tidy: Cz0008475027
Jmenovita hodnota podilového listu: nema

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: smiSeny

Datum vzniku:; 13. Gnora 2017

Obhospodarovatel fondu

Fond obhospodafuje Raiffeisen investicni spolecnost a.s. SpoleCnost neuzavrela szadnou
osobou smlouvu na ¢innost hlavniho podpurce fondu dle ustanoveni § 85 az 91 zdkona &.
240/2013 Sb., o investiCnich spolecnostech a investicnich fondech.

Depozitdr fondu

Deporzitdrské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242,
se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608. Depozitar zajisfoval také Uschovu majetku fondu
v rozhodném obdobi.

Auditor

Auditorem fondu je KPMG Ceskd republika Audit, s.r.o., IC 49619187, se sidlem Pobiezni 648/1a,
186 00 Praha 8 - Karlin, zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vloZka 24185.

Investiéni zaméreni

Fond usiluje o dlouhodoby rdst kapitdlu. Fond investuje 60 - 80 % svého majetku do rizikovych
ndstrojo (akcie, komodity apod.), ostatni majetek pak investuje do stdtnich a podnikovych
dluhopist a ndstroji penéinino trhu a vklady. SloZzeni portfolia Fondu umoziivje participaci na
pozitivnim vyvoji trhd s rizikovymi ndstroji a soucasné svou konzervativni slozkou omezuje mozné
ztraty. Fond byl k 31. prosinci 2019 zafazen do rizikové skupiny 5 podle syntetického ukazatele
rizika a vynosu (SRRI).

Portfolio manazer fondu

Pavel Brezmen

Vzdélani Stfedoskolské vzdélani, Gymndzium Kolin
Kurzy/skoleni Makléfskd licence, Ministerstvo financi CR
Odborna praxe 6 let

Portfolio manazer v RIS od 1. Cervence 2018

Komentdr portfolio manazera

Aktiva Fondu byla v prdbéhu roku 2019 alokovdéna ze zhruba 70 % do akcii a jim obdobnych
nastrojl a z 30 % do korunovych a eurovych diuhopisd pii primérné dobé do splatnosti
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priblizné 3 roky. Zhruba jedna pétina z rizikové Cdsti Fondu je zainvestovdna pfimo v akciich
jednotlivych firem a zhruba &tyfi pétiny jsou zainvestovdny do akciovych ETF (Exchange traded

funds).

Finanéni ukazatele

31. prosince 2019 31. prosince 2018 31. prosince 2017

Zisk /(ztrdta) po zdanéni, v tis. K& 74278 (32 996) (3476)

Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K& 542 844 482 210 440 398

VK pfipadaiici na jeden podilovy list, v K& 1,0577 0,9122 0,9753

Pocet podilovych listd, ks 513 236 909 528 629 001 451 549 600
Poéet vydanych a odkoupenych podilovych list0 za obdobi 1. 1. 2019 - 31. 12. 2019

ISIN Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy SALDO (+/-)

ks tis. K& ks tis. K& ks tis. K&

Cz0008475027 120073418 122047 135465510 135691 (15 392 092) (13 644)

Vyvoj hodnoty podilového listu

1,1000

1,0500

1,0000

7,55% __

0,9500
0,2000
% Q Q a a Q Q a Q a Q Q a
Q\ Q'\ 0\ Q\ Q\ Q\ 0’\ Q\ N Q\ Q\ Q\ Q\
IR S S, R P S P S,
RO LR - Y S L R A S
-} ] £V > i) -] ) i) ] e} b} ) >
— 70008475027

Udaje o skladbé majetku

12,00%

8,29%

1,59%

Bazny ocet

Stétni bezkupénové dluhopisy a cenné

apiry
m Dluhové cen

né papiry

B Akcie, podilové listy

B Oslatni akfiv

a

70,57%

Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu k 31. prosinci 2019

Cenné papiry:
57 ‘ REALNA PODIL NA
MENA  ZEME ISIN NAZEV CP CENAPORIZENL opnota  akmivec
v fis. K& v tis. K& v %
usD us US78462F1030 SPDR S&P 500 ETF Trust 32 365 41 428 7,48
EUR FR FR0010245514 Lyxor ETF Japan 25576 27 406 4,95
usD us US81369Y3080  CONSUMER STAPLES SPDR 23159 27211 4,91
EUR LU LU0274211480 db x-trackers DAX UCITS ETF 24 786 26 397 4,76
usD us US78464A7634  SPDR S&P DIVIDEND ETF 22 963 26 280 4,74
db x-trackers MSCI Emerging

EUR LU LU0292107645 Markets Index 21 649 24 841 4,48
usD us US46090E1038  POWERSHARES QQQ TRUST SERIES 1 16 995 24 047 4,34
EUR DE DEOOOAOQ4R36 ISHR EUR 600 HEALTH CARE (DE) 19122 23126 4,17
usD us US78467X1090  SPDR DJIA TRUST 18471 23088 4,17
CZK FR XS1799097073 BNP Float 03/27/25 21959 22131 3,99
CzZK Cz Cz0001003859 CZGB 2,5 08/25/28 21867 21711 3,92
usD us US9229083632 VANGUARD S&P 500 14 727 20 074 3,62
EUR RU ROIIBKDBC049  IINVBK 1,593 09/25/20 19 825 19621 3,54
CZK AT AT000B014055 RBIAV 0 08/09/22 19 225 18 706 3,38
EUR LU LU0950373059 PARVEST EQUITY NORDIC SC-I 16 094 17 946 3,24
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EUR IE IE0032523478 ISHARES EURO CORP BNDLC 14 347 14 177 2,56

EUR DE DE0005933956  iShares EURO STOXX 50 (DE) 12 016 12 493 2,25
CzZK Cz Cz0001004253 CZGB 2,4 09/17/25 10 353 10 532 1,90
CzZK Cz Cz0001004600 CZGB 0,45 10/25/23 9612 9583 1,73
CzZK Cz Cz0005112300 CEZ AS 8018 7897 1,43
usD us US7134481081  PEPSICO INC 5422 6183 1,12
CZK FR FR0013110103 BPCEGP Float 02/04/23 6 020 6 052 1,09
CzZK Cz Cz0008019106  KOMERCNI BANKA 5587 5807 1,05
usD us US58933Y1055 Merck & Co. INC. Medical - Drugs 4 965 5761 1,04
usb S US5949181045  MICROSOFT CORP 5107 5708 1,03
Celkem 400 230 448 206 80,89

Dalsi majetek:
REALNA PODIL NA

NAZEV HODNOTA AKTIVECH
v tis. K& Vv %

Bé&zné Ucty 45 920 8,29
Ostatni aktiva 8 799 1,59
54 719 9,88

Udaje o mzdéch, Uplatdch a obdobnych piijmech pracovniki a vedoucich osob, které mohou
byt povaiovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem fondu a jeho pracovnikum
nebo vedoucim osobdm za obdobi konéici k 31. prosinci 2019

Pevnaslozka Pohybliva slozka Odmény za zhodnoceni kapitalu

Pocet v tis. K& v tis. K& v tis. K&
Pracovnici 23 26 382 6 111 -
z toho: vedouci osoby 7 12 941 3474 -

Udaje o mzddch, Uplatdch a obdobnych pfijmech pracovnikt nebo vedoucich osob, které
mohou byt povaiovany za odmény, vyplacenych obhospodaiovatelem investiéniho fondu
tém z jeho pracovniklu nebo vedoucich osob, jejichz éinnost mé& podstatny vliv na rizikovy
profil tohoto fondu za obdobi konéici k 31. prosinci 2019

v tis. K&
Pracovnici 24 394
z toho: vedouci osoby 16 414

Udaje o podstatnych zméndch 0daji uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym
doslo v prubé&hu U&etniho obdobi

V pribéhu Ucetniho obdobi nedoslo k Zzddnym podstatnym zméndm Udajl uvedenych ve
statutu investicniho fondu.

Technikami k obhospodaiovdni specidlniho fondu jsou pouze finanéni derivaty podle § 49
nafizeni vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investiénich fondi a o technikdch k jejich
obhospodarovani (ddle jen ,nafizeni*).
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Vs$echny techniky k obhospodarovdni fondu jsou v souladu s § 70 a § 78 nafizeni viddy. Pouzitim
téchto technik nejsou obchdzena pravidla stanovend nafizenim a ur¢end statutem tohoto
fondu ani investi¢ni strategie tohoto fondu a specialniho fond je v kazdém okamziku schopen
spinit svou povinnost prevést penéini prostfedky nebo dodat podkladové aktivum plynouci z
financniho derivatu siednaného na Ucet tohoto fondu.

Dalsi podstatné Udaje podle prilohy €. 2 k vyhldsce €. 244/2013 Sb.:

g) Spole¢nost jiménem fondu nebyla v rozhodném obdobi UcCastnikem Zddného soudniho
nebo rozhodc&iho sporu.

h) Fond je fondem r0stovym tj. veskery zisk je reinvestovan.

i) Udadje o skute¢né& zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodafovdni fondu,
s rozlisenim na Udaje o Uplaté za vykon Cinnosti depozitdre, administratora, hlavnino podplrce
a auditora, a Udaje o dalsich nakladech ¢i danich.

Tyto informace jsou uvedeny v &dstech 5. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE a 7. SPRAVNI
NAKLADY v priloze k U¢etni z&vérce, kterd je soucdsti této zpravy.

i) U fondu byly investice vrozhodném obdobi provddény v souladu sinvesticni strategii
stanovenou statutem fondu a prislusnymi predpisy. Riziko finan&nich derivatd spodivd a) v tzv.
“basis” riziku, které vznika rozdilnym cenovym vyvojem derivatd a zjistovanych aktiv, b) v riziku
selndni proftistrany. Hodnota cizoménovych investicnich ndstrojd, k nimz neni aplikovdno
ménové zqjisténi do CZK, nesmi presdhnout 100% hodnoty majetku Fondu. Financni derivaty
byly siednavany s t&mito protistranami: Ceskd spofitelna, a.s., UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s. Dalsi informace o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny
pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji Fondu, jsou uvedeny v UcCetni z&vérce,
kterd je soucdsti této zprévy.

Ve smyslu ¢l. 13 (oddilu A prilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 2015/2365
informuje Spolecnost, Ze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskutecnény ani obchody SFT, .
obchody zaijistujici financovdni, ani swapy veskerych vynosud.

Doplnujici informace

Fond za rozhodné obdobi nevynaloZil zddné vydaje na Cinnost v oblasti vyzkumu ani nevyvinul
béhem rozhodného obdobi zddné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné
pravnich vztahU.

Informace o nabyti viastnich podild
Fond nenabyl do svého portfolia vlastni podilové listy.
Vyznamné uddlosti po datu Géetni zavérky

Dne 11. bfezna 2020 prohldsila Svétovd zdravotnickd organizace Sifeni ndkazy COVID-19 za
pandemii a dne 12. bfezna 2020 vyhldsila ceskd vidda nouzovy stav. V reakci na potencidiné
zavaznou hrozbu, kterou COVID-19 predstavuje pro verfejné zdravi, prijaly orgdny statni spravy
Ceské republiky opatfeni k zastaveni 3ifeni pandemie, které maji vyznamny ekonomicky
dopad. Aktudiné je obtizné kvantifikovat dopady na vykonnost nasich fondd. Vzhledem k
tomu, Ze se rozsah viddnich opatieni v Case méni, nelze v této fdzi spolehlivé odhadnout
pfipadné dopady této uddlosti na domdci ani svétovou ekonomiku, a ndsledné& na vykonnost
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nasich investicnich fondu. Blizsi detaily k jednotlivym opatfenim a k potencidinim dopadim jsou
obsazeny v ndslednych uddlostech Prilohy Ucetni zavérky Fondu.
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Obchodni firma: Raiffeisen strategie progresivni
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Predmét podnikani: administrace a obhospod. fondd
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 29.4.2020

ROZVAHA
k 31.12.2019

tis. K¢& Bod 31.12.2019 31.12.2018
AKTIVA
2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry 9
pfijimané centralni bankou k refinancovani 41826 10410
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 41 826 10410
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 10 45920 39 862
vtom: a)splatné na pozadani 45 920 34 662
b) ostatni pohledavky - 5200
5 Dluhové cenné papiry 11 66511 91 349
b) wdané ostatnimi osobami 66 511 91349
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 391 015 344 286
vtom: a) akcie 77471 78 651
b) podilové listy 313 544 265 635
11  Ostatni aktiva 13 8799 2863
Aktiva celkem 554 071 488 770
tis. K¢& Bod 31.12.2019 31.12.2018
PASIVA
4 Ostatni pasiva 15 970 5960
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 16 9147 600
6 Rezervy 17 1110 -
b) na dané 1110 -
12 Kapitalové fondy 14 505 038 518682
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 14 (36 472) (3476)
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 14 74278 (32 996)
Pasiva celkem 554 071 488 770
tis. K¢ Bod 31.12.2019 31.12.2018
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 18 246 094 447 732
8  Hodnoty ptfedané k obhospodatovani 21 554 071 488 770
Podrozvahova pasiva
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 18 237 304 449 310




Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Pfedmét podnikéani: administrace a obhospod. fonda
Okamzik sestaveni ucetni zaverky: 29.4.2020

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi konéici 31.12.2019

tis. K¢ Bod 31.12.2019 31.12.2018
1 Vynosy z uroki a podobné vynosy 3 1445 1278
z toho: iiroky z dluhovych cennych papirti 1432 1258

2 Néaklady na Groky a podobné néklady 4 (16) -
3 Vynosy z akcii a podila 5 6 698 7 806
¢) ostatni vynosy z akcii a podilii 6 698 7 806

5 Néaklady na poplatky a provize 6 (16 521) (6 940)
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 7 84 802 (34 127)
9 Spravni naklady 8 (50) (50)
b) ostatni sprdvni naklady (50) (50)

19  Zisk nebo ztrata za udetni obdobi z b&zné Einnosti p¥ed zdanénim 76 358 (32 033)
23 Dan z pfijmu 20 (2 080) (963)

24  Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 74 278 (32 996)



Obchodni firma: Raiffeisen strategie progresivni
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

IC0: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fonda
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 29.4.2020

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
k 31.12.2019

Nerozdéleny zisk nebo

tis. K& Kapitélové fondy neuhrazend ztrata Zisk (Ztréta) Celkem
z piredchozich obdobi
Zistatek k 1.1.2018 443874 - (3476) 440 398
Cisty zisk/ztrata za u&etni obdobi - - (32 996) (32 996)
Podilové listy prodané 163 757 - - 163 757
Podilové listy odkoupené (88 949) - - (88 949)
Pievody do fondd - (3476) 3476 -
Zistatek k 31. 12. 2018 518 682 (3476) (32 996) 482210
Nerozdéleny zisk nebo
tis. K¢& Kapitéalové fondy neuhrazend ztrata Zisk (Ztrata) Celkem
z piredchozich obdobi
Zustatek k 1. 1. 2019 518 682 (3476) (32 996) 482 210
Cisty zisk/ztrata za u&etni obdobi - - 74278 74 278
Podilové listy prodané 122 047 - - 122 047
Podilové listy odkoupené (135 691) - - (135 691)
Pievody do fondd - (32 996) 32996 -
Zistatek k 31. 12. 2019 505 038 (36 472) 74278 542 844




Raiffeisen strategie progresivni, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Ptiloha v ucetni zavérce

Rok kon¢ici 31. prosincem 2019
(v tisicich K¢)

1.
(@)

(b)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen strategie progresivni, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. (dale jen
,,Fond*) je téetni jednotka bez pravni subjektivity, ziizena Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti a.s. se sidlem
Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 78 Praha 4 (dale jen ,,Spole¢nost®) v souladu se zakonem ¢&. 240/2013 Sb.,
0 investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF* nebo ,,Z&kon"). Fond vznikl
zépisem do seznamu investi¢nich fondfi ke dni 13. Gnora 2017 na zakladé vyrozuméni Ceské narodni
banky o zépisu podilového fondu ¢&.j.: 2017/021786/CNB/570 ze dne 14. Unora 2017. Fond je vefejné
nabizen od 20. bfezna 2017.

Fond je specidlnim fondem cennych papirti podle Zakona, ktery splituje poZzadavky prava Evropskych
spolecenstvi.

Pocet vydavanych podilovych listii ani doba, na kterou je Fond vytvofen, nejsou omezeny.

Fond neméa zaméstnance a veSkerou administrativu spojenou S podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptisobem Spole¢nost.

Udaje 0 investi¢ni spole¢nosti

Investi¢éni spole¢nosti, ktera administruje a obhospodaiuje majetek Fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s., IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nysle. Spolec¢nost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k ¢innosti investi¢ni spoleénosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou
rozhodnutim ¢.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.

Spolecnost je investicni spolecnosti ve smyslu platnych zakond a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd'uje penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za ucelem jejich pouziti k ucasti na
podnikani (kolektivni investovani).

Pifedmét podnikéani Spoleé¢nosti
Spole¢nost je opravnéna podle Zakona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni
bankou:

= obhospodarovat investic¢ni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy,
= pfesahnout rozhodny limit,
= provadéet administraci investicnich fondt nebo zahrani¢nich investi¢nich fondi.

Informace o depozitasi

Depozitatské sluzby poskytuje od 6. unora 2014 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, as.,
IC 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (dale jen jako ,,Depozitai”’) dle smlouvy o
vykonu ¢innosti depozitéaie ze dne 6. Gnora 2014.

Vychodiska pro pripravu uéetni zavérky

Ugetni zavérka byla piipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem o Ucetnictvi €. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpisd,
= vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdé&jsich predpist,

= Ceskymi Géetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi Ceské
republiky.
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Ugetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozlideni nékladi a vynosi a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich néstrojii oceiiovanych redlnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze ucetni jednotka bude nepietrzité pokradovat ve své ¢innosti a
ze u ni nenastava zadna skuteénost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat

i v dohledné budoucnosti.

Béznym ucetnim obdobim Fondu je kalendaini rok konéici 31. prosince 2019. Jako srovnatelné Gdaje
jsou pouZzity Udaje z minulého G&etniho obdobi, tj. data za rok 2018.

V3echny uvedené tidaje jsou v tisicich K& (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zaporna cisla.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

2. DULEZITE UCETNI METODY

(@)

(b)

Den uskute¢néni ucéetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskuteénéni ucetniho piipadu zejména:

= den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,

»  den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedkl podle vypisu z uétu,

= den sjednani a den vyporadani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej finanénich nastroji nebo

komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni delsi
nez 5 dnu,

»  den sjednani a den vyporadani obchodu s derivaty.

Uketni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. uéetni piipady nédkupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodéani) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfislusné poloZce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odtétuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V ptipadé, ze finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zruSena nebo skonci jeji platnost), Gcetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho
¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finanéniho zavazku v ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za piislusny dluh uhrazenou se zuétuje do
nakladi nebo vynost.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry oceiiované
redlnou hodnotou proti G¢tim nakladd a vynost. Cenné papiry se b&hem tcéetniho obdobi ptecetiuji na
realnou hodnotu denné dle Vyhlagky Ministerstva financi Ceské republiky ¢&. 244/2013 Sb., o blizsi
upraveé nékterych pravidel zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném znéni
(dale jen ,,Vyhlaska®). Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera
je piipadné upravena dle pravidel zakotvenych ve Vyhlasce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouZita
hodnota vypoctena dle ocenovacich modelti zalozenych na diskontovani budoucich cash flow dle
vynosoveé kiivky.
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(©

(d)

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Jeji soucasti jsou piimé transakéni
naklady spojené s potizenim cennych papira.

Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papiri rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkéch a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a Cistou pofizovaci cenou, oznacovany
jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych dluhopisi a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a
pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papiri jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni tirokové miry.

Oductovani cennych papirii
Pti prodeji cennych papirii ucetni jednotka pro ocenéni ubytku cennych papiri pouziva metodu primérné
ceny.

Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté sniZzené o piipadnou opravnou polozku.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluZnika nebo v pfipadé, Ze
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni redlna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako ndklad, jeji pouZiti je vykdzano spole¢né s naklady nebo
ztrdtami spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpu$téni opravné polozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Finanéni derivaty
Derivat je finan¢ni nastroj, ktery splituje nésledujici podminky:

a) jeho realna hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na iivérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nichZ je zalozena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyzaduje malou nebo nevyZaduje zZddnou po¢ateéni investici,

€) bude vypotadan v budoucnosti, ptic¢emz doba sjednani obchodu do jeho vypotadani je u ného delsi
nezZ u spotove operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v realné hodnoté a vykazuji se v gisté vysi v ostatnich aktivech nebo
v ostatnich pasivech dle nettovani s protistranami.

Realna hodnota financnich derivati se stanovuje jako soucasna hodnota ocekavanych penéznich toka
plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouzity parametry zjis§téné na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, Grokové sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové kiivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastroje
v poloZkéch ,,Pohledavky z pevnych terminovych operaci®, ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci*.
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(h)

(M)

Prostiredky podilnikia

Fond nema zakladni kapital. Podilové listy fondu nemaji jmenovitou hodnotu. Celkova jmenovita hodnota
vSech podilovych listl je zachycena na uctu Kapitalové fondy.

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a ptislusného poctu
podilovych listi. Podilové listy jsou prodavany podilnikiim na zaklad¢ denn¢ stanovované prodejni ceny.

Emisni azio
Emisni 4zio z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listi je vykazovano samostatné.
Fond uctuje o emisnim aziu jak pii prodeji podilovych listt, tak i pfi jejich zpétném odkupu.

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoiina vrub
naklada ve vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydajti nezbytnych k vyporadani existujiciho zavazku.

Rezerva se tvoii v piipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
b) je pravdépodobné nebo jisté, Zze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkil pfedstavujicich

ekonomicky prospéch, pficemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,
€) je mozné provést pfiméiené spolehlivy odhad plnéni.

Pi'epoclet cizi mény

Transakce vycCislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
vyhlagenym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteénéni tiéetniho piipadu.

Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou prepoéitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném
k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi méné, kromé
majetkovych ucasti v cizi méné, piipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které
jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z o¢ekavanych budoucich transakei, je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci‘.

Zdanéni

Splatna dari

Danovy zaklad pro dan z pfijmi se vypoéte z hospodaiského vysledku bézného obdobi pied zdanénim
ptfipoétenim danové neuznatelnych nakladi, odectenim vynosd, které nepodléhaji dani z ptijma, a dale
Upravou o slevy na dani a ptipadné zapoéty. Podle platnych datiovych predpisi ¢ini sazba dané z piijmt
pravnickych osob pro podilové fondy 5%.

OdloZena dari

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilii mezi ucetni a dannovou hodnotou aktiv a zavazkl
S pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se
uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nésledujicich ucetnich
obdobich.

Vynosoveé a nakladové Groky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladoveé droky jsou vykazovany na akrualnim principu.
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Dividendové vynosy jsou Gétovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirG jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny pied odpoctem srdzkové dané.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2019 2018
Uroky z dluhovych cennych papirt 1432 1258
Uroky z poskytnutého kolateralu z finanénich derivati 13 20
Celkem 1445 1278

NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

Polozka naklady na tiroky a podobné naklady ptedstavuje Grok z pfijatého kolateralu z finanénich
derivat ve vySi 16 tis. K& (2018: 0 tis. K¢&).

VYNOSY Z AKCII A PODILU

PoloZka vynosy z akcii a podilt predstavuje vynosy z dividend ve vySi 6 698 tis. K¢ (2018: 7 806 tis. K¢&).

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢& 2019 2018
Obhospodarovatelsky poplatek 7377 6176
Zhodnoceni majetku 8376 -
Depozitaisky poplatek 305 296
Spréva CP 232 293
Ostatni poplatky a provize 231 175
Celkem 16 521 6 940

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spoleénosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu 1,5 %
z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu (31. prosince 2018: 1,30 %).

Poplatek za administraci neni Gétovan.
V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitate, plati Fond poplatek ve vysi 0,05 % (31. prosince 2018:

0,05 %) z prumérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu, minimaln¢ v8ak ¢astku 95 tis. K¢ bez DPH za
rok.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2019 2018
Zisk/(Ztrata) z cennych papirii ocefiovanych redlnou hodnotou 82 625 (24 678)
Zisk/(Ztrata) z kurzovych rozdila (128) 741
Zisk/(Ztrata) ze spotovych a z pevnych terminovych operaci 2 305 (10 190)
Celkem 84 802 (34 127)
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Zisk nebo ztrata z cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou ptedstavuje ptedev§im denni precenéni
cennych papiri na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdila predstavuje pifedevsim realizované a nerealizované kurzové rozdily
zustatkll na cizoménovych béznych tétech.

Zisk nebo ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pfi vypotradani
spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s finanénimi nstroji a zaroven i pfecenéni otevienych
derivati na redlnou hodnotu.

SPRAVNI NAKLADY

Polozka spravnich naklada predstavuje naklady na audit ve vysi 50 tis. K& (2018: 50 tis K&).

STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY
PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papirii Praha nebo zahrani¢nich
burzach. Veskeré cenné papiry jsou zatazeny do portfolia cennych papirti oceiovanych redlnou hodnotou.

tis. K¢ 31.12. 2019 31.12.2018
Statni dluhopisy 41 826 10 410
Cista ucetni hodnota 41 826 10 410

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

PoloZka pohledavky za bankami pfedstavuje predevs§im b&zné Gcty u instituce UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s. ve vysi 45 920 tis. K¢& (2018: 34 662 tis. K&).

Ostatni pohledavky pfedstavuji kolateral z finan¢nich derivata, ktery v roce 2019 nebyl poskytnut. V roce
2018 byl poskytnut ve vysi 5 200 tis. K¢ u instituce Ceska spofitelna, a.s.

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K¢ 31.12.2019 31.12. 2018
Dluhopisy vydané ostatnimi osobami 66 511 91 349
Cista ufetni hodnota 66 511 91 349
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AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K& 31.12. 2019 31.12. 2018
Akcie 77 471 78 651
Podilové listy 313544 265 635
Cista G&etni hodnota 391 015 344 286

OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12. 2019 31.12. 2018
Kladné realné hodnoty finan¢nich derivati 7572 1170
Zuctovani se statnim rozpoctem 731 699
Dohadné poloZzka na dividendu 347 357
Ostatni pohledavky 149 637
Celkem 8799 2 863

Polozka zactovani se statnim rozpoctem ve vysi 731 tis. K¢ (31. prosince 2018: 699 tis. K¢), je tvofena
pohledavkou z titulu srazkoveé dani srazené z dividend v zahrani¢i.

V poloZce ostatni pohledavky je zauétovan nevyporadany obchod z transakei s podilovymi listy ve vysi
149 tis. K¢ (2018: 637 tis. K¢).

VLASTNI KAPITAL

K 31. prosinci 2019 je vydano 513 236 909 kust podilovych listi Fondu (2018: 528 629 001 kusi
podilovych listt).

Vlastni kapital k 31. prosinci 2019 je ve vysi 542 844 tis. K& (2018: 482 210 tis. K&).
Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2019 ¢inila 1,0577 K¢& (2018: 0,9122 K¢).

Jedna se o posledni hodnotu podilového listu ke konci uéetniho obdobi, za kterou byly realizovany nakupy
a odkupy podilovych listd Fondu.

OSTATNI PASIVA

tis. K¢& 31.12. 2019 31.12. 2018
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivati - 5002
Dohadné poloZka na srazkovou dati 952 933
Ostatni zavazky 18 25
Celkem 970 5960

VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

Polozka vynost a vydaji pfistich obdobi je ve vysi 9 147 tis. K& (2018: 600 tis. K&).
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V této poloZce je zaultovan zejména nevyfakturovany obhospodafovatelsky poplatek za prosinec ve
vySi 690 tis. K¢ (2018: 522 tis. K&) a poplatek za zhodnoceni majetku fondu ve vysi 8 376 tis. K¢ (2018:

0 tis. K&).

17. REZERVY

V této poloZce je zatctovana rezerva na dan z prijmt ve vysi 1 110 tis. K¢ (2018: 0 tis. K¢).

18. FINANCNI DERIVATY

Nominalni hodnota derivati:

31.12. 2019 31.12. 2018
tis. K& Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek
Meénové forwardy 246 094 237 304 447 732 449 310
Celkem 246 094 237 304 447 732 449 310

Podrozvahové pohledavky a zavazky pfedstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty, které Fond
pfecenuje S pouzitim sménného kurzu Ceské narodni banky platného k datu sestaveni Gcetni zavérky.
Veskeré vyse uvedené financni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).

Realna hodnota derivatu:

31.12.2019 31.12. 2018
tis. K& Kladna Zaporna Kladna Zaporna
Mcénové forwardy 7572 - 1170 5002
Celkem 7572 - 1170 5 002

Vsechny ménové derivaty jsou splatné do jednoho roku.

19. NAVRH NA ROZDELENI ZISKU

Pi‘edstavenstvo Spoleénosti navrhuje rozdéleni zisku roku 2019 ndsledujicim zpiisobem:

tis. K¢

Zisk / (Ztréata)

Nerozdéleny zisk nebo
neuhrazend ztrata
z predchozich obdobi

Zustatek k 31. prosinci 2019 pfed rozdélenim zisku

zarok 2019 (36 472)
Zisk za rok 2019 74278 -
Navrh rozdéleni zisku za rok 2019:

Prevod do nerozdéleného zisku/neuhrazené ztraty (74 278) 74 278
Celkem - 37 806
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20. DAN Z PRIIJMU

(a) Daii z prijmi
tis. K& 2019 2018
Rezerva na dafi z pfijmu 1110 -
Dai srazkova z dividend 948 933
Dohad na srazkovou dai z neinkasovanych dividend 4 30
(Vratky)/doplatky a refundace dani za minulé ucetni obdobi 18 -
Celkem 2 080 963
(b) Daii z prijmi — dafnova analyza
tis. K& 2019 2018
Zisk nebo ztrata pred zdanénim 76 358 (32 033)
Vynosy zahrnuté do samostatného zakladu dané (6 698) (7 805)
Datiovy zéklad 69 660 (39 838)
Pouziti danovych ztrat pfedchozich obdobi (47 452)
Daii z piijmi za béZné obdobi ve vysi 5% 1110 -
Samostatny zéklad dané 6 321 6 217
Daii ze samostatného zikladu dané — srazkova daii 948 933
Daii splatna za béZné ucetni obdobi celkem 2058 933
(© Daii z prijmi — odloZena dafiova pohledavka

Fond z opatrnostnich diivodi neuctoval v roce 2018 o odlozené daové pohledavee ve vysi 1 992 tis. K¢&.
K 31. prosinci 2019 Fond zadnou odlozenu daiiovou pohledavku neuctoval z divodu pouziti daniovych
ztrat.

21. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

V této kapitole jsou vykazany transakce fondu s obhospodafovatelem fondu Raiffeisen investiéni
spole¢nosti (RIS).

tis. K& 31.12. 2019 31.12.2018
Pasiva

Uplata za obhospodafovani placena Spole¢nosti 690 522
Poplatek za zhodnoceni majetku fondu 8 376 -
tis. K& 2019 2018
Naklady

Uplata za obhospodatrovani placend Spoleénosti 7377 6176
Poplatek za zhodnoceni majetku fondu 8 376 -
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22.

23.

(@)

tis. K¢ 31.12. 2019 31.12. 2018

Podrozvahova aktiva
Hodnoty ptedané k obhospodatrovani 554 071 448 770

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond piedal cely svlj majetek k obhospodafovani Spole¢nosti. Polozka hodnoty predané
k obhospodatovani zahrnuje celkov aktiva Fondu.

FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikm, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, akciovymi
a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typl financnich nastrojii v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zdkonnymi poZadavky, statutem Fondu a investi¢ni strategii. Mezi
klicova rizika, ktera jsou vyhodnocovana na denni bézi, patii expozice na cizi mény, citlivost na zménu
Urokovych sazeb a alokace do cennych papirti s akciovou expozici.

TrZni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR"). Value at Risk pfedstavuje potencialni ztratu z

neptiznivého pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na urcité arovni spolehlivosti. Hodnota Value at
Risk je méfena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 99 %.
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(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdroji ke splnéni zavazka
vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena na zakladé océekavanych
penéznich tokl a v souvislosti s tim je také upravovéna struktura portfolia cennych papirtt a terminovych
vkladu.

Zbytkova splatnost majetku a dluhii Fondu

Od 0d1
Do3 3més.do rokudob Bez

tis. K& més. 1 roku let Nad5 let specifik.  Celkem
K 31. prosinci 2019

Statni bezkupoénové dluhopisy a

ostatni CP - 251 9574 32001 - 41826
Pohledavky za bankami 45920 - - - - 45920
Dluhové cenné papiry 30 19 621 24736 22124 - 66511
Akecie, podilové listy - - - - 391015 391015
Ostatni aktiva 2693 6 106 - - - 8 799
Celkem 48 643 25978 34 310 54 125 391015 554071

Ostatni pasiva 18 952 - - - 970

Vynosy a vydaje piistich obdobi 9 147 - - - - 9 147

Rezervy - 1110 - - - 1110

Vlastni kapital - - - - 542 844 542 844

Celkem 9165 2062 - - 542 844 554 071

GAP 39 478 23916 34 310 54 125 (151 829) -

Kumulativni GAP 39 478 63 394 97 704 151 829 - -
Zbytkova splatnost majetku a dluhii Fondu

Od 0d1
Do3 3més.do rokudo5 Bez

tis. K¢ més. 1 roku let Nad5 let specifik. Celkem

K 31. prosinci 2018

Statni bezkupdnové dluhopisy a

ostatni CP - 69 - 10 341 - 10 410

Pohledavky za bankami 39 862 - - - - 39 862

Dluhové cenné papiry 26 152 69 537 21634 - 91 349
Akcie, podilové listy - - - - 344 286 344 286

Ostatni aktiva 1633 1230 - - - 2 863

Celkem 41521 1451 69 537 31975 344 286 488 770
Ostatni pasiva 4470 1490 - - - 5960
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 600 - - - - 600
Vlastni kapital - - - - 482210 482 210
Celkem 5070 1490 - - 482210 488 770
GAP 36 451 (39) 69 537 31975 (137 924) -
Kumulativni GAP 36 451 36 412 105 949 137 924 - -

Vy3e uvedend tabulka piedstavuje zbytkovou splatnost éetnich hodnot jednotlivych finanénich nastroj,
nikoliv veskerych pené&znich toku, které z téchto nastroji plynou.
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(©)

(d)

Urokové riziko

Fond je vystaven Grokovému riziku v dasledku dopadii vykyvi aktualnich trznich arokovych sazeb.

Reélnd hodnota a vynosy z finan¢niho majetku mohou v disledku téchto zmén rust, ale i klesat.

NiZe uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi urokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. Ugetni hodnota
téchto aktiv a zavazkl je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné tirokové

sazby, a to v tom obdobi, které nastane diive.

Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

Od 3 més. Od 1 roku Nad
tis. K& Do 3 més. do 1 roku do5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2019
Statni bezkuponoveé
dluhopisy a ostatni CP - - 9582 32244 41 826
Pohledavky za bankami 45920 - - - 45920
Dluhové cenné papiry 28 184 19 621 18 706 - 66 511
Celkem 74104 19 621 28 288 32 244 154 257
Urokova citlivost majetku a dluhii Fondu
Od 3 més. Od 1 roku Nad
tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2018
Statni bezkupdénové dluhopisy a
ostatni CP - 69 - 10 341 10 410
Pohledavky za bankami 39 862 - - - 39 862
Dluhové cenné papiry 27 642 152 63 555 - 91 349
Celkem 67 504 221 63 555 10 341 141 621

Vyse uvedeny pichled zahrnuje pouze tirokové citliva aktiva a pasiva, a neni proto totoZzny s hodnotami

prezentovanymi v rozvaze Fondu.

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji expozici Fondu vici
ménovym rizikiim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny ptimo ve vykazu

zisku a ztraty. Devizova pozice Fondu v nejvyznamné&j$ich ménach je nasledujici:

12



Raiffeisen strategie progresivni, otevieny podilovy fond,

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Ptiloha v ucetni zavérce

Rok kon¢ici 31. prosincem 2019
(v tisicich K¢)

Devizové pozice Fondu

tis. K& EUR usD CzZK Celkem
K 31. prosinci 2019

Statni bezkupoénové dluhopisy a ostatni CP - - 41826 41826
Pohledavky za bankami 938 13744 31238 45920
Dluhové cenné papiry 19621 - 46 890 66 511
Akcie, podilové listy a ostatni podily 155778 221533 13704 391 015
Ostatni aktiva 3763 4 886 150 8799
Celkem 180 100 240 163 133 808 554 071
Ostatni pasiva - 5 965 970
Vynosy a vydaje ptistich obdobi - - 9 147 9 147
Rezervy - - 1110 1110
Vlastni kapital - - 542 844 542 844
Celkem - 5 554 066 554 071
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - - 246 094 246 094
Kratké pozice podrozvahovych néstroji 142 296 95 008 - 237 304
Cista devizovi pozice 37804 145 150 (174 164) 8790
Devizova pozice Fondu

tis. K& EUR uUsD CzZK Celkem
K 31. prosinci 2018

Statni bezkupoénové dluhopisy a ostatni CP - - 10 410 10 410
Pohledavky za bankami 11577 6 697 21588 39 862
Dluhové cenné papiry 45 322 - 46 027 91 349
Akcie, podilové listy a ostatni podily 132 086 199 137 13 063 344 286
Ostatni aktiva 1175 1 050 638 2863
Celkem 190 160 206 884 91726 488 770
Ostatni pasiva 1041 3961 958 5960
Vynosy a vydaje ptistich obdobi - - 600 600
Vlastni kapital - - 482 210 482 210
Celkem 1041 3961 483 768 488 770
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji 117 117 - 330615 447 732
Kratké pozice podrozvahovych nastroji 327 994 121 316 - 449 310
Cista devizovi pozice (21 758) 81 607 (61 427) (1578)

13



Raiffeisen strategie progresivni, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Ptiloha v ucetni zavérce

Rok kon¢ici 31. prosincem 2019
(v tisicich K¢)

24.

FINANCNI NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura cennych papirti byla v souladu se statutem
Fondu a investi¢ni strategii. V ramci fizeni uveérového rizika je monitorovana diverzifikace investic
z pohledu geografického rozlozeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivych emitentt.

Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentii

K 31. prosinci 2019

5 Ostatni
tis. K& CR EU  Evropa Ostatni Celkem
Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni CP 41826 - - - 41 826
Pohledavky za bankami 45920 - - - 45920
Dluhové cenné papiry - 46 890 19621 - 66 511
Akcie, podilové listy a ostatni podily 13 704 155 777 - 221534 391015
Ostatni aktiva 8799 - - - 8799
Celkem 110 249 202 667 19621 221534 554 071
Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentii
K 31. prosinci 2018
. Ostatni

tis. K& CR EU  Evropa Ostatni Celkem
Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni CP 10 410 - - - 10 410
Pohledavky za bankami 39 862 - - - 39 862
Dluhové cenné papiry - 71597 19 752 - 91 349
Akcie, podilové listy a ostatni podily 13063 132086 - 199 137 344 286
Ostatni aktiva 2 863 - - - 2 863
Celkem 66 198 203 683 19 752 199 137 488 770
Clenéni cennych papirii podle emitenta

tis. K¢& 31.12.2019 31.12. 2018
Vydané finan¢nimi institucemi 57 765 53 965
Vydané fondy kolektivniho investovani 313544 265 635
Vydané nefinanénimi institucemi 66 596 93 350
Vydané pojistovacimi institucemi - 2932
Vydané vladnimi institucemi 61 447 30 163
Celkem 499 352 446 045
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Clenéni vysledovky Fondu podle zemépisnych segmentii

K 31. prosinci 2019

5 Ostatni
tis. K& CR EU Evropa Ostatni Celkem
Vynosy z irokli a podobné vynosy 313 822 310 - 1445
Néaklady z Grokti a podobné naklady (16) - - - (16)
Vynosy z akcif a podili 390 1386 - 4922 6 698
Néaklady na poplatky a provize (16 521) - - - (16 521)
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 2343 29182 112 53165 84 802
Spravni naklady (50) - - - (50)
Daii z ptijmu (2 080) - - - (2 080)
Celkem (15 621) 31 390 422 58 087 74278
Clenéni vysledovky Fondu podle zemépisnych segmentii
K 31. prosinci 2018
5 Ostatni
tis. K& CR EU Evropa Ostatni Celkem
Vynosy z irokli a podobné vynosy 263 706 309 - 1278
Vynosy z akcii a podili 1420 1592 - 4794 7 806
Néklady na poplatky a provize (6 940) - - - (6 940)
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci (7 638) (20 441) (293) (5 755) (34 127)
Spravni naklady (50) - - - (50)
Daii z piijmu (963) - - - (963)
Celkem (13908) (18 143) 16 (961) (32 996)
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25.

UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Dne 11. bfezna 2020 prohlasila Svétova zdravotnicka organizace Sifeni nakazy koronaviru za pandemii a
dne 12. bfezna 2020 vyhlasila ¢eska vlada nouzovy stav. V reakci na potencialné zdvaznou hrozbu, kterou
COVID - 19 piedstavuje pro veiejné zdravi, pfijaly organy statni spravy Ceské republiky opatfeni k
zastaveni §ifeni pandemie, které maji vyznamny ekonomicky dopad.

Mezi $irsi ekonomické dopady téchto udalosti patii:

- Naruseni podnikatelské a hospodatské &innosti v Ceské republice s naslednym dopadem na niz3i i
vyss§i stupné dodavatelského fetézce;

- Vyznamné naruseni obchodni Ginnosti v konkrétnich odvétvich jak v ramci Ceské republiky a na
trzich, jez jsou znacn¢ zavislé na zahrani¢nim dodavatelském fetézci, tak i u exportné orientovanych
podnikt zavislych na zahrani¢nich trzich. Postizena odvétvi zahrnuji obchod a dopravu, cestovani a
turistiku, zabavni primysl, vyrobu, stavebnictvi, maloobchod, pojistovnictvi, Skolstvi a financni
sektor;

- Vyznamny pokles poptavky po zbytnych statcich a sluzbach;

w7

- Nartst hospodarské nejistoty, jez se odrazi v proménlivéjsich cenach aktiv a sménnych kurzech.
S cilem zajistit nepferuseny provoz Spolecnosti zavedlo vedeni fadu opatfeni. Patii mezi né zejména:

- implementace v3ech nezbytnych technickych opatfeni, kterd v souc¢asné dob& umoziuji praci z
domova pro pievaznou vétSinu zaméstnanct Spolecnosti;

- pozastaveni vSech aktivit, které vedou k osobnimu kontaktu zaméstnanci a klientli, napt. skoleni,
konference, pracovni cesty;

- zavedeni odd€leného provozu pro zaméstnance, ktefi z divodu svych pracovnich povinnosti
vykonavaji svoji pracovni ¢innost v pracovnich prostorach Spolecnosti za uc¢elem minimalizace
osobniho kontaktu;

- zabezpeceni nezbytnych ochrannych a hygienickych prostiedkti pro zaméstnance, kteti z diivodu
svych pracovnich povinnosti vykonavaji svoji pracovni ¢innost v pracovnich prostorach Spole¢nosti;

Bezprostiednim dtsledkem udélosti spojenych s pandemii COVID-19 pro vétsinu fondd je aktualni
prechodny pokles hodnoty obhospodafovaného majetku, zpisobeny primarné trznim pfecenénim, v mensi
mife pak odlivem majetku z titulu klientskych odkupti. Negativni dopad na vykonnost byl k 31. bieznu
2020 patrny zejména u akciovych fondt, smiSenych fondii s vyznamnym zastoupenim akcii a komodit,
resp. fondi zaméfenych na rizikové dluhopisy méné bonitnich emitent: (high-yield). Kladnou vykonnost
zaznamenaly zaji$téné a konzervativni dluhopisové fondy.

Spoleénost se i pfes zna¢nou miru nejistoty souvisejici s pandemii COVID-19 domniva, Ze pfijata opatfeni
jsou dostate¢nd na to, aby Spole¢nost piekonala i pfipadné velmi nepiiznivé ekonomické scénatfe. Na
zaklad¢é vsech informaci dostupnych vedeni Spole¢nosti k datu vydani této ucetni zavérky neohrozuje vyse
popsana situace predpoklad nepretrzitého trvani Spole¢nosti, na jehoz zakladé byla tato Gcetni zavérka
pfipravena.

Vedeni Spole¢nosti dale vychazi z predpokladu, Ze vyse popsané udalosti v souvislosti s COVID-19 svéd¢i
o podminkéch vzniklych az po datu tcetni zavérky. Tyto udalosti proto nevyzaduji, kromé zvetejnéni,
upravu ucetni zaveérky za rok koncici 31. prosincem 2019.

Vedeni Spole¢nosti planuje v roce 2020 nadale pokracovat v obhospodatfovani a administraci investi¢nich
fondt a také v roz§ifovani a upravach portfolia nabizenych fond. Vedeni Spoleénosti se planuje zaméfit
na dalsi zvySovani poctu podilnikti do svych fondi. Nasim zakladnim scénaiem pro fondy pro zbytek roku
je opétovny rast hodnoty obhospodatfovanych aktiv, tazeny jak nami o¢ekavanym zlepSenim situace na
finan¢nich trzich, tak pokracujicimi prodeji podilovych fondi klientim.

Vedeni Spole¢nosti nemiize vyloucit moznost, Ze prodlouzeni ¢i zptisnéni restriktivnich opatieni bude mit
nepiiznivy vliv na Spole¢nost a ji obhospodatované fondy, jejich finanéni stav a vysledky, a to jak ve
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stfedn&dobém, tak dlouhodobém horizontu. Vedeni Spoleénosti bude nadale sledovat vyvoj a ndsledné na
né&j reagovat s cilem zmirnit nésledky pfipadnych udalosti a okolnosti.

Po datu t&etnf zavérky nedodlo k Zédnym udélostem, kromé& vySe zminénych, které by mély vyznamny
dopad na téetni zdvérku Fondu k 31. prosinci 2019.

Sestaveno dne: Podpis statutarnfho organu nebo fyzické osoby, ké:«i je Getni jednotkou
/ -
29.4.2020 /
,z / | [ j ?{J /
Ing Jaroslav Sladi\{wsl-.& Ing. Lucie Osvaldova
/piedseda predsta\“en:ﬁ va ¢len predstavenstva
[
-
l\.
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Zprava nezavislého auditora pro podilnik fondu Raiffeisen
strategie progresivni, otevieny podilovy fond, Raiffeisen
investi¢ni spoleCnost a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené G&etni zavérky Raiffeisen strategie progresivni, otevieny
podilovy fond, Raiffeisen investiéni spoleénost a.s. (dale také ,Fond") sestavené na
zakladé ceskych uéetnich predpist, kterd se skldda z rozvahy k 31. prosinci 2019,
vykazu zisku a ztraty a pfehledu ozménach vlastniho kapitalu za rok konéici
31. prosincem 2019 a pfilohy v udetni zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych
podstatnych ugetnich metod a dalsi vysvétiujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy v této uéetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfiloZena uéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2019 a naklad(l a vynostl a vysledku jeho hospodareni za rok
kongici 31. prosincem 2019 v souladu s geskymi ugetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(i
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
dopinéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. NaSe odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobné&ji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisii. Domnivame se, Ze dlikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyroéni zpravé mimo udetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
(dale také ,Spolecnost").

Nas vyrok k acetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je v§ak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem uéetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s G¢etni zavérkou &i s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
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(materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZadavky
pravnich pfedpistt na formaini naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavki
by bylo zplsobilé ovlivnit isudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na z4kladé provedenych postupti, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZ pfedmé&tem zobrazeni
v U&etni zavérce, jsou ve véech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

o ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi piedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécne
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich
#adné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu Spolecnosti za uéetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni G¢etni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s Eeskymi Gi¢etnimi predpisy a za takovy vnitfni kontroIni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni uCetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani ugetni zavérky je statutdrni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Ucetni
zavérce zalezitosti tykajici se jeho nepietrzitého trvani a pouziti pfedpokladu
nepretrzitého trvani pri sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipad(, kdy statutarni
organ pléanuje zrugeni Fondu nebo ukon&eni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moZnost, nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ugetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materiaini) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, e audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy ve
v8ech pfipadech v G&etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povaZuji se
za vyznamné (materiaini), pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo

v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé tcetni zavérky na jejim

zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat

b&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti i¢etni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reaguijici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou



(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpiisobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Gmysina opomenuti,
nepravdivéd prohlaseni nebo obchéazeni vnitinich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uginnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Ucetnich
odhadll a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole&nosti uvedl
v pfiloze v Uéetni zavérce Fondu.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni uéetni
zavérky statutarnim organem Spoleénosti a to, zda s ohledem na shromazdéné
dldkazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materiélni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pifloze v U¢etni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy,
addle to, zda uetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplGsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjiSténich, ktera jsme
v jeho prib&hu ucinili, véetné zji§ténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit Gcetni zavérky
Raiffeisen strategie progresivni, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spole¢nost
a.s. k 31. prosinci 2019, na jehoZ zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého
auditora.

V Praze, dne 29. dubna 2020
(_’ »
“ﬁ 14 C,e,slt-ef ™ 7\&[”[" ,Cﬁ. AH’{N<

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
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Ing. Ondr'ej Fikrle Ing. Veronika Strolena
Partner Partner
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