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Zakladni udaje o Raiffeisen investi¢ni spolecnosti a.s. (dale jen ,,Spole¢nost®)

Obchodni firma: Raiffeisen investiéni spoleénost a.s.
Pravni forma: akciova spolecnost
Sidlo: Hvézdova 1716/2b,
140 78 Praha 4 — Nusle
Ceska republika
ICO: 29146739
Obchodni rejstiik: spisova znaka B18837 vedend u Méstského soudu v Praze
Zakladni kapital: 40 000 000,- K&

Akcionar spole¢nosti: Raiffeisenbank a.s., Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

Profil Spolecnosti

Investiéni spoleénosti, ktera administruje a obhospodaiuje majetek fondu, je Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s.
Spoleénost vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investiéni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou nérodni
bankou rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.
Spoleénost je stoprocentni dcefina spoleénost Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisen investiéni spole€nost a.s. vznikla 21. prosince 2012 jako spoleénost plné vlastnéna jedinym akcionarem
Raiffeisenbank a.s. Spole¢nost byla zaloZena s povéfenim rozsifit produktovou nabidku Raiffeisenbank a.s. a
zvy$it tim podil banky na trhu. Béhem pér let se Spolefnost stala respektovanym spravcem aktiv s regionalni
plsobnosti ve stfedni Evropé.

Kontakty

Tel: +420 800 900 900
Fax:  +420 234 402 223
Internetova adresa spoleénosti: www.rfis.cz

Seznam obhospodafovanych fondi k 31. srpnu 2019

Raiffeisen investiéni spoleénost a.s. obhospodarovala k 31. srpnu 2019 celkem 18 otevienych podilovych fondt a
1 fond kvalifikovanych investori.
Standardni fondy

e Raiffeisen fond dluhopisovych pfilezitosti (ISIN CZ0008473998, ISIN CZ0008474921)

e Raiffeisen fond dluhopisové stability (ISIN CZ0008474293)

e Raiffeisen fond dluhopisovych trendt (ISIN CZ0008474376)
o Raiffeisen fond globélnich trhi (ISIN CZ0008474442)

e Raiffeisen fond udrzitelného rozvoje (ISIN CZ0008474400)

e Raiffeisen fond high-yield dluhopist (ISIN CZ000847848)

e Raiffeisen strategie konzervativni (ISIN CZ0008474871)

e Raiffeisen fond americkych akcii (ISIN CZ0008475175)

¢ Raiffeisen fond evropskych akcii (ISIN CZ0008475266)
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Raiffeisen fond emerging markets akcii (ISIN CZ0008475274)

Raiffeisen strategie balancovana (ISIN CZ0008475506)

Specialni fondy

Raiffeisen privatni fond dynamicky (ISIN CZ0008474350)

Raiffeisen fond alternativni (ISIN CZ0008474368, ISIN CZ0008474954)
Raiffeisen fond optimalniho rozloZeni (ISIN CZ0008474731)

Raiffeisen strategie progresivni (1SIN CZ0008475027)

Raiffeisen realitni fond (ISIN CZ0008475100)

Raiffeisen zajistény fond 103 (ISIN CZ0008475860)

Raiffeisen ro¢ni zajistény fond (ISIN CZ0008475910)

Fond kvalifikovanych investort

LEONARDO (ISIN CZ0008474525)

Raiffeisen fond americkych akeii
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Raiffeisen fond americkych akcii (dale jen ,,Fond*)
vyroéni zprava za obdobi 1. 9. 2018 - 31. 8. 2019

Ména: Ké

ISIN kapitalizaéni tfidy: CZ0008475175
Jmenovitd hodnota podilového listu: nema

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: smiseny

Datum vzniku: 10. Eervence 2017

Obhospodarovatel fondu

Fond obhospodafuje Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s. Spolecnost neuzaviela s zadnou osobou smlouvu na
¢innost hlavniho podpiirce fondu dle ustanoveni § 85 aZ 91 zakona &. 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech
a investi¢nich fondech.

Depozitaf fondu

Depozitaiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO 64948242, se sidlem
Zeletavskd 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstifku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 3608. Depozitaf zajistoval také ischovu majetku fondu v rozhodném obdobi.

Auditor

Auditorem fondu je KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., ICO 49619187, se sidlem Pobfezni 1a, 186 00 Praha 8 -
Karlin, zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24185.

Ridici fond

Raiffeisen-US-Aktien (ISIN AT0000A1U6C2), dale jen LJRidici fond“, se sidlem Mooslackengasse 12, 1190
Videii, Rakousko. Obhospodarovatelem Ridiciho fondu je Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.h., se sidlem
Mooslackengasse 12, 1190 Viden, Rakousko. Identifikaéni &islo: 83517w - obchodni rejstiik vedeny Obchodnim
soudem ve Vidni (Rakousko). Dalsi informace o Ridicim fondu v&etné posledni uvefejnéné vyroéni a pololetni
zpravy jsou k dispozici na internetové adrese www.rfis.cz.

Investi¢ni zaméfeni

Cilem investi¢ni strategie fondu je dosahovat mirného ristu kapitalu, a to investicemi alespoii 85 % hodnoty svého
majetku do cennych papiré vydavanych Ridicim fondem (jehoZ vykonnost je méfena v EUR). Men3i &ast majetku
(maximalné 15 % jeho celkové hodnoty) mohou tvofit finanéni derivaty sjednavané vyhradné za iéelem zajiiténi a

pohledavky na vyplatu penéznich prostiedki z ucth v Ceské nebo cizi méné. Vykonnost fondu se méfi v CZK.
Fond byl zafazen do rizikové skupiny 6 podle syntetického ukazatele rizika a vynosu (SRRI).

Portfolio manazer Fondu

Pavel Brezmen

Vzdélani Stredoskolské vzdélani, Gymnazium Kolin
Kurzy/skoleni Makléiska licence, Ministerstvo financi CR
Odborna praxe 6 let

Portfolio manazer v RIS od 1. ¢ervence 2018

Raiffeisen fond americkych akcii
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Komentai portfolio manazera

V portfoliu Fondu jsme v priibéhu reportovaciho obdobi udrovali zastoupeni Ridiciho fondu (Raiffeisen-US-
Aktien (RZ) VTA, ISIN: AT0000A1U6C2) v intervalu 85 % - 100 % majetku (k 31. srpnu 2019 ¢inilo 94,83 %
majetku). Portfolio jsme do zna&né miry zajidt'ovali proti posileni feské koruny (zakladni ména fondu) vici EUR
(zakladni ména Ridiciho fondu Raiffeisen-US-Aktien), k 31. srpnu 2019 bylo timto zplisobem zaji§téno 83,8 %
majetku.

Finanéni ukazatele 31. srpna 2019 31. srpna 2018
Zisk / (ztrata) po zdanéni, v tis. K& 7221 13932
Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K& 159 125 155 429
VK pfipadajici na jeden podilovy list, v K& 1,1927 1,1409
Potet podilovych listd, ks 133 416 625 136 237 848

Poéet vydanych a odkoupenych podilovych listi za obdobi 1. 9. 2019 - 31. 8. 2019

ISIN Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy SALDO (+/-)
ks tis. K¢& ks tis. Ké ks tis. K¢
CZ0008477175 43 775910 49 691 46 597 133 53216 (2 821223) (3 525)
Vyvoj hodnoty podilovéhe listu Delajp seshlodbsimafetho
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Identifikace majetku, jehoZ hodnota pFesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu k 31. srpnu 2019

Cenné papiry: )
PODIL

5 ) Pf)%l?zAE REALNA NA

MENA ZEME ISIN NAZEYV CP Ni HODNOTA AKTIVEC
v tis. K& v tis. K¢ H
i v %
RAIFFEISEN US AKTIENFOND -

EUR AT  AT0000A1U6C2 RZVA 127 497 151 961 94,83
Celkem 127 497 151 961 94,83

Raiffeisen fond americkych akeii
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Dalsi majetek:

REALNA  PODIL NA
HODNOTA AKTIVECH

NAZEV v tis. K& %
Bézné téty 7 635 4,76
CELKEM 7635 4,76

Udaje o mazdich, iplatich a obdobnych p¥ijmech pracovniki a vedoucich osob, které mohou byt
povaZoviny za odmény, vyplicenych obhospodafovatelem fondu a jeho pracovnikim nebo vedoucich
osobam za obdobi kon&ici k 31. srpnu 2019%

Pevna slozka Pohybliva slozka Odmény za zhodnoceni kapitilu

Pocet v tis. K& v tis. K& v tis. K&
Pracovnici 24 25 801 5654 -
z toho: vedouci osoby 7 12 951 3324 -

Udaje o mzdich, tGplatich a obdobnych p¥ijmech pracovnikii nebo vedoucich osob, které mohou byt
povaZovany za odmény, vyplacenych obhospedaiovatelem investi¢niho fondu tém z jeho pracovniki nebo
vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu za obdobi konéici k
31. srpou 2019".

v tis. K&
Pracovnici 24 247
z toho: vedouci osoby 16 274

Udaje o podstatnych zménich tidaji uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke kterym doslo v priib&hu
ucetniho obdobi.

V pribéhu ugetniho obdobi Fondu nedoslo k zadnym podstatnym zménam 0daji uvedenych ve statutu.

Technikami k obhospodafovani standardniho fondu jsou pouze finanéni derivity podle § 12 a 13 nafizeni
viady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondii a o technikich k jejich obhospodarovani (ddle jen
whaFizeni®).

Vsechny techniky k obhospodafovani Fondu jsou v souladu s § 30 bod nafizeni. PouZitim t&chto technik nejsou
obchdazena pravidla stanovena timto nafizenim a uréena statutem tohoto fondu ani investiéni strategie tohoto fondu
a standardni fond je v kaZdém okamZiku schopen splnit svou povinnost pfevést penézni prostiedky nebo dodat
podkladové aktivum plynouci z finanéniho derivatu sjednaného na Gcet tohoto fondu.

Udaj o tom, jaké srazky, pFirdZky nebo poplatky budou v souvislosti s investovanim pod¥izeného fondu
hrazeny z jeho majetku a zda k nim je uplatiiovani sleva nebo vratka dle odst. 4 pism. b) v piiloze & 2
k vyhlasce €. 244/2013 Sb.

Fondu v souvislosti s investovanim do Ridiciho fondu nevznikaji 74dné sraZky ani piirazky. Pfi¢em# Fond obdrzel
pobidku ve vysi 767 tis. K& za rozhodné obdobi v souvislosti s investovanim do Ridiciho fondu.

Dalsi podstatné tidaje podle p¥ilohy ¢. 2 k vyhlasce & 244/2013 Sb.:

g) Spolecnost jménem fondu nebyla v rozhodném obdobi t¢astnikem Zzadného soudniho nebo rozhod¢iho sporu.

1jedna se o neauditované idaje Raiffeisen investiéni spoleénosti a.s. k 31. 8, 2019

Raiffeisen fond americkych akeii
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h) Fond je fondem riistovym tj. vesSkery zisk je reinvestovan.

i) Udaje o skuteéné& zaplacené (iplaté& obhospodafovateli za obhospodafovani fondu, s rozli§enim na udaje o aplaté
za vykon &innosti depozitafe, administratora, hlavniho odpiirce a auditora, a idaje o dal3ich nékladech ¢&i danich.

Tyto informace jsou uvedeny v &astech 4. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE a 6. SPRAVNI
NAKLADY v pfiloze k uletni zavérce, kterd je soudasti této zpravy.

j) U fondu byly investice v rozhodném obdobi provadény v souladu s investini strategii stanovenou statutem
fondu a pfislu§nymi predpisy. Riziko finanénich derivatl spogiva a) v tzv. “basis* riziku, ktery vznika rozdilnym
cenovym vyvojem derivati a zajistovanych aktiv b) v riziku selhani protistrany. Pohledavky na vyplatu penéznich
prostiedkl z Gl v Eeské a cizi m&né mohou tvofit maximalné 15 % hodnoty majetku fondu. Souhrn hodnot
cizoménovych investi€nich nastroji, tj. cennych papird vydavanych fidicim fondem, a pohleddvek na vyplatu
penéznich prostfedk z uéti v cizi méné, k nimz neni aplikovano ménové zajisténi do CZK, nesmi pfesahnout
100 % hodnoty majetku fondu. Finanéni derivaty byly sjednavany s UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s., Ceska spofitelna, a.s. a PPF banka, a.s.

Ve smyslu &l. 13 (oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 2015/2365 informuje
Spole¢nost, e u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskuteénény ani obchody SFT, tj. obchody zajist'ujici
financovani, ani swapy veskerych vynosu.

Dopliiujici informace

Fond za rozhodné obdobi nevynaloZil Zadné vydaje na &innost v oblasti vyzkumu ani nevyvinul b&hem
rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné pravnich vztahi.

Informace o nabyti vlastnich podilii
Fond nenabyl do svého portfdlia vlastni podilové listy.
Vyznamné udalosti po datu Gcetni zivérky

Vedeni Spole¢nosti k datu sestaveni vyroéni zpravy nejsou znamy zadné vyznamné nasledné udalosti, které by
ovliviiovaly téetni zavérku Fondu za obdobi 1. 9. 2018 — 31. 8. 2019.

Raiffeisen fond americkych akcii
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Obchodni firma: Raiffeisen fond americkych akeii
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Pfedmét podnikéni: administrace a obhospod. fondt
Okamzik sestaveni Uéetni zavérky: 12.12.2019

ROZVAHA
k 31.08.2019
tis. K& Bod 31.08.2019 31.08.2018
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami 7 7635 12814
vitom: a) splatné na poZdddni 7635 12814
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 8 151 961 145 818
b) podilavé listy 151 961 145818
11 Ostatni aktiva 9 645 506
Aktiva celkem 160 241 159 138
tis. K& Bod 31.08.2019 31.08.2018
PASIVA
4 Ostatni pasiva 11 8 1148
5 Vynosy a vydaje pristich obdobi 12 1108 1838
6 Rezervy 13 - 723
b) na dané - 723
12 Kapitalové fondy 10 138 172 141 697
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi 15 13732 -
15 Zisk nebo ztrata za udetni obdobi 15 7221 13732
Pasiva celkem 160 241 159 138
tis. K¢& Bod 31.08.2019 31.08.2018
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 14 141 374 148 360
8  Hodnoty predané k obhospodafovani 18 160 241 159 138
Podrozvahovi pasiva
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 14 139 391 148 838




Obchodni firma: Raiffeisen fond americkych akeii
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondi
Okamzik sestaveni Géetni zavérky: 12.12.2019

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi 01.09.2018-31.08.2019

tis. K¢ Bod 31.08.2019 31.08.2018
4 Vynosy z poplatki a provizi 3 767 594
5 Naéklady na poplatky a provize <4 (3 5380) (3 134)
6 Zisk nebo ztrata z finangnich operaci 5 10 439 17020
9 Spravni néklady 6 (25) (25)

b) ostatni sprdvni ndklady (25) (23)
19  Zisk nebo ztrata za Gfetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim 7 601 14 455
23 Dan z piijmd 16 (380) (723)

24  Zisk nebo ztrita za uletni obdobi po zdanéni 7221 13 732




Obchodni firma: Raiffeisen fond americkych akeii
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Predmét podnikani: administrace a obhospod. fond
Okamzik sestaveni uéetni zavérky: 12.12.2019

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi 01.09,2018 - 31.08.2019

Nerozdéleny zisk nebo
tis. K& Kapitilové fondy neuhrazena ztrita Zisk (Ztrata) Celkem
z predchozich obdobi

Zistatek k 10.7.2017 - - - -
Cisty zisk/ztrata za Getni obdobi - - 13 732 13 732
Podilové listy prodané 169 608 - - 169 608
Podilové listy odkoupené (27 911) - - (27911)
Pievody do fondi - = = _
Zustatek k 31.8.2018 141 697 - 13 732 155 429

Nerozd€leny zisk nebo
tis. K& Kapitilové fondy neuhrazend ztrita Zisk (Ztrita) Celkem
z predchozich obdobi

Zistatek k 1,9.2018 141 697 - 13732 155429
Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobi 5 g 7221 7221
Podilové listy prodané 49 691 - - 49 691
Podilové listy odkoupené (53 216) - - (53 216)
Prevody do fondii - 13 732 (13 732) &

Zistatek k 31.8.2019 138 172 13 732 71221 159125




Raiffeisen fond americkych akeii, otevireny podilovy fond,
Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s.
Piiloha v G¢etni z4vérce

Rok konéici 31. srpnem 2019
(v tisicich K¢&)

()

(b)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen fond americkych akcii, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investicni spolednost a.s. (déle jen
»Fond“) je Gi¢etni jednotka bez pravni subjektivity, zfizena Raiffeisen investiéni spole&nosti as. . se
sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 78 Praha 4 (dale jen ,,Spole¢nost”) v souladu se zdkonem ¢&.
240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF“ nebo ,,Zakon*). Fond
vznikl zapisem do seznamu investi¢nich fondi ke dni 10. &ervence 2017 na zakladé vyrozuméni Ceské
narodni banky o zapisu podilového fondu &.j.: 2017/084724/CNB/570 ze dne 20. Cervna 2017. Fond je
vefejné nabizen od 25. ¢ervence 2017.

Fond je standardnim fondem cennych papirG podle Zakona, ktery splfiuje pozadavky prava Evropskych
spolecenstvi.

Pocet vydavanych podilovych listli ani doba, na kterou je Fond vytvofen, nejsou omezeny.

Fond nemé zaméstnance a veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zpisobem Spole¢nost.

Fond je ve smyslu Zakona podfizenym fondem fidiciho fondu Raiffeisen-US-Aktien (ISIN:
ATO0000A1U6C2), ktery je obhospodafovén spole¢nosti Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
(déle jen ,,KAG*) vzhledem k tomu, Ze investuje alespofi 85% majetku Fondu do fidiciho fondu.

Udaje o investiéni spolecnosti

Investi¢ni spole¢nosti, ktera administruje a obhospodafuje majetek Fondu, je Raiffeisen investicni
spole€nost a.s., IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nys[e. Spole€nost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou
rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.

Spolegnost je investiéni spoleénosti ve smyslu platnych zakond a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromazd'uje penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za uéelem jejich pouzZiti k ugasti na
podnikéni (kolektivni investovani).

Piedmét podnikdni Spolecnosti
Spoleénost je opravnéna podle Zakona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou nérodni
bankou:

= obhospodafovat investiéni fondy nebo zahraniéni investiéni fondy,
= presahnout rozhodny limit,
= provadét administraci investiénich fond nebo zahrani¢nich investi¢nich fondu.

Informace o depozitdri

Depozitarské sluzby poskytuje od 6. Gnora 2014 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
IC 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (dale jen jako ,.Depozitdi”) dle smlouvy o
vykonu ¢innosti depozitafe ze dne 6. inora 2014.

Vychodiska pro pFipravu Géetni zdvérky

Utetni zavérka byla pipravena na zakladé G&etnictvi vedeného v souladu se:
= zikonem o uéetnictvi &. 563/1991, ve znéni pozdé&jsich predpisi,
= vyhlaskou & 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdgjsich predpisii,
1



Raiffeisen fond americkych akcii, otevireny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolenost a.s.
Ptiloha v ¢etni zavérce

Rok kongici 31. srpnem 2019
(v tisicich K¢)

* Ceskymi ugetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi Ceské
republiky.

Utetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni naklad a vynos( a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Uketni zavérka vychazi z predpokladu, e Giéetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své &innosti a
Ze u ni nenastava zadna skute¢nost, ktera by ji omezovala nebo ji zabraiiovala v této &innosti pokradovat
i v dohledné budoucnosti.

Béznym tetnim obdobim Fondu je hospodéfsky rok od 1. zafi 2018 do 31. srpna 2019. Prvni uéetni
obdobi fondu bylo od 10. éervence 2017 do 31. srpna 2018. Udaje z tohoto i¢etniho obdobi jsou uvedené

pro srovnani.

Viechny uvedené adaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zivorkach
predstavuji zaporna &isla.

Tato G¢etni zavérka je nekonsolidovana.

2. DULEZITE UCETNI METODY

(@

(b)

Den uskutecnéni iicetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni G¢etniho pfipadu zejména:

= den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirg,

= den provedeni platby,

= den pripsani (valuty) prostfedkii podle vypisu z uétu,

= den sjednani a den vyporadani spotovych obchodd, tj. nakup nebo prodej financnich nastrojii nebo
komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednéni obchodu do jeho vyporadani neni delsi
nez 5 dna,

=  den sjednani a den vypotadani obchodii s derivaty.

Uketni jednotka zvolila, e spotové obchody (tj. Gdetni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji ptimo v pfisluiné poloZce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oduétuje z rozvahy v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho €asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestliZze uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V piipadg, Ze finanéni zavazek nebo jeho &ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zru§ena nebo skondi jeji platnost), GCetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho
ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finanéniho zavazku v Uetnictvi, resp. jeho &asti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za pfisluiny dluh uhrazenou se za¢tuje do
néklad nebo vynost.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované
redlnou hodnotou proti Gétiim nékladii a vynosi. Cenné papiry se béhem uéetniho obdobi pieceriuji na
realnou hodnotu denné dle Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky ¢. 244/2013 Sb., o blizsi
upravé nékterych pravidel zdkona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném znéni
(dale jen ,,Vyhlaska“). Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera
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()

(@

je pfipadné upravena dle pravidel zakotvenych ve Vyhlasce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouZita
hodnota vypoétena dle ocefiovacich modelt zaloZenych na diskontovani budoucich cash flow dle
vynosové kiivky.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocen&ny pofizovaci cenou. Jeji soucasti jsou pfimé transakéni
naklady spojené s pofizenim cennych papirg.

Urokovy vinos
Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papiri rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkéch a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a &istou pofizovaci cenou, oznaovany
jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych dluhopist a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a
porizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirti jsou rozpouitény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
potizeni metodou efektivni urokové miry.

Qducdtovani cennych papiri
Pfi prodeji cennych papird ti¢etni jednotka pro ocenéni ibytku cennych papiri pouZiva metodu priimémé
ceny.

Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o pfipadnou opravnou polozku.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pfipadg, Ze
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné poloZky se vykazuje jako néklad, jeji pouZiti je vykazdno spoleéné s ndklady nebo
ztratami spojenymi s ibytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Finané¢ni derivaty
Derivat je finan¢ni nastroj, ktery spliluje nasledujici podminky:

a) jeho redlnd hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na ivérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktl, v nichZ je zaloZena podobna reakce na zmény trinich
podminek, vyZaduje malou nebo nevyZaduje Zadnou pocateéni investici,

¢) bude vypofadan v budoucnosti, pfi¢emz doba sjednani obchodu do jeho vypofadani je u ného delii
nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v realné hodnoté a vykazuji se v ¢isté vysi v ostatnich aktivech nebo
v ostatnich pasivech.

Redlnd hodnota finanénich derivati se stanovuje jako sou¢asna hodnota ofekavanych penéznich tokd
plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouZity parametry zji§téné na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, Urokové sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové kiivky, atd.
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(e)

4

(2

(h)

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastroje
v polozkach ,,Pohledavky z pevnych terminovych operaci®, ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci®.

Prostiedky podilniki

Fond nema zékladni kapital. Podilové listy fondu nemaji jmenovitou hodnotu. Celkova hodnota viech
podilovych listl je zachycena na Gétu Kapitalové fondy.

Prodejni cena podilového listu je vypocitavéna jako podil vlastniho kapitdlu Fondu a pfisluiného potu
podilovych listl. Podilové listy jsou prodavany podilnikiim na zakladé denné stanovované prodejni ceny.

Emisni aZio
Emisni aZio z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listd je vykazovano samostatné.
Fond Giétuje o emisnim 4Ziu jak pii prodeji podilovych listd, tak i pfi jejich zp&mém odkupu.

Tvorba rezerv

Rezerva piedstavuje pravdépodobné pinéni s nejistym €asovym rozvrhem a vysi, Rezerva se tvofi na vrub
néakladil ve vysi, kterd je nejlepS§im odhadem vydajl nezbytnych k vyporadani existujiciho zadvazku.

Rezerva se tvoii v ptipadg, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, ze plnéni nastane a vyZzada si odliv prostiedk( predstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vy$si nez 50 %,

¢) je moZné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.

Prepocet cizi mény

Transakce vyéislené v cizi méné jsou Gétovany v tuzemské méné piepoétené devizovym kurzem
vyhlaenym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni uéetniho pfipadu.

Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou piepoéitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou nérodni bankou platném
k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoétu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méng, kromé
majetkovych adasti v cizi méné, ptipadné poloZek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které
jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z ofekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

Zdanéni

Splatnd dari

Dariovy zaklad pro dai z pfijmt se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pied zdanénim
pfipoétenim dafiové neuznatelnych nakladd, odeétenim vynost, které nepodléhaji dani z prijmd, a dale
ipravou o slevy na dani a pfipadné zapoéty. Podle platnych dafiovych pfedpist &inf sazba dané z piijmi
pravnickych osob pro podilové fondy 5%.

OdloZend dari

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi ucetni a daflovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouzitim ofekavané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O cdlozené dafiové pohledavce se
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G¢tuje pouze v pfipadd, kdy neexistuje pochybnost o jejim daldim uplatnéni v nasledujicich G&etnich
obdobich.
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(i) Vynosové a nakladové aroky a vynosy z dividend
Vynosové a ndkladové troky jsou vykazovany na akrudlnim principu.
Dividendové vynosy jsou uétovany k datu di¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).

Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papird jsou zachyceny po odpoétu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny pfed odpodtem srazkové dang.

3. VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

Polozka vynosti z poplatki a provizi pfedstavuje vynos z investice do fondi KAG ve vy&i 767 tis. K& (10. &ervence 2017
do 31. srpna 2018: 594 tis. K¢&).

4. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 1.9.2018-31.8.2019 10.7.2017-31.8.2018
Obhospodafovatelsky poplatek 2502 1335
Poplatek za zhodnoceni majetku fondu 845 1 606
Depozitaisky poplatek 115 115
Sprava CP 112 77
Poplatky a provize z obchodt a CP 6 1
Celkem 3 580 3134

Poplatek za obhospodarovani, hrazeny Fondem Spole€nosti, ¢inil v souladu se statutem Fondu 1,7 %
z prumérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu (31. srpna 2018 1,5 %).

Poplatek za zhodnoceni majetku, hrazeny Fondem Spole¢nosti, je ve vy3i 10% z hospodafského vysledku
pied zdanénim.

Poplatek za administraci neni uétovan.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitare, plati Fond poplatek ve vysi 0,05% (31. srpna 2018:
0,05%) z priimérné roéni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu, minimalné viak ¢astku 95 tis. K& bez DPH.

5.  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 1.9.2018-31.8.2019 10.7.2017-31.8.2018
Zisk/(Ztrata) z cennych papiri ocefiovanych redlnou hodnotou 9473 17 860
Zisk/(Ztrata) z kurzovych rozdili 2 (72)
Zisk/(Ztrata) ze spotovych a z pevnych terminovych operaci 964 (768)
Celkem 10 439 17 020

Zisk nebo ztrata z cennych papirl ocefiovanych redlnou hodnotou pfedstavuje predeviim denni precenéni
cennych papird na realnou hodnotu,

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilii pfedstavuje pfedeviim realizované a nerealizované kurzové rozdily
zistatkil na cizoménovych b&znych uctech,

Zisk nebo ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pii vypofadani
spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s finanénimi nastroji a zdrovei i pfecenéni otevienych
derivat na realnou hodnotu
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6. SPRAVNI NAKLADY

Polozka spravnich néakladi pfedstavuje naklady na audit ve vysi 25 tis. K& (10. cervence 2017 do
31. srpna 2018: 25 tis. K&).

7.  POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Polozka pohledavky za bankami pfedstavuje pfedevdim béZné Uty u instituce UniCredit bank Czech
Republic and Slovakia, a.s. ve vy§i 7 635 tis. K& (31. srpna 2018: 12 814 tis. K¢&).

Bé&zné udty jsou splatné na pozadani.

8. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K& 31.8.2019 31.8.2018
Podilové listy 151 961 145 818
Cista ugetni hodnota 151 961 145 818

9. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31.8.2019 31.8.2018
Kladné realné hodnoty finanénich derivath 303 58
Zu&tovani se statnim rozpoétem 180 322
Dohadna polozka na poplatek z investice do fondi KAG 137 126
Ostatni aktiva 25 -
Celkem 645 506

10. VLASTNI KAPITAL

K 31. srpnu 2019 je vydano 133 416 625 kuséi podilovych listh Fondu (2018: 136 237 848 kuséi podilovych
listi).

Vlastni kapital k 31. srpnu 2019 je ve vyii 159 125 tis. K& (2018: 155 429 tis. K&).

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni hospodafského roku tj. 30. srpna 2019 &inila
1,1927 Ké (k 31. srpnu 2018: 1,1409 K&). Jedna se o posledni hodnotu podilového listu ke konci igetniho
obdobi, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy podilovych listi Fondu.

11. OSTATNI PASIVA

tis. K& 31.8.2019 31.8.2018
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivati - 1142
Ostatni zavazky 8 6
Celkem 8 1148
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12.

13.

14.

VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI
Polozka vynost a vydaju pfistich obdobi je ve vysi 1 108 tis. K& (31. srpna 2018: 1 838 tis. Kg).
V této poloZce je zalictovan zejména nevyfakturovany obhospodafovatelsky poplatek za srpen ve vysi

227 tis. K& (31. srpna 2018: 197 tis. K&) a vykonnostni odména ve vysi 845 tis. K& (31. srpna 2018:
1 606 tis. K&).

REZERVY
K 31. srpnu 2019 vykazal Fond v Ostatnich aktivech pohledavku za statnim rozpoctem ve vysi 180 tis. K¢
(31. srpna 2018: 322 tis. K¢&) vzhledem k tomu, Ze rezerva na dani z prijmi vyS$i 380 tis. K& (31. srpna 2018:

723 tis. K¢) byla niZ3i nez zaplacené zalohy na dafi z piijmi ve vysi 560 tis. K& (31. srpna 2018: 322 tis.
K&).

FINANCNI DERIVATY

Nominalni hodnota derivati:

31.8.2019 31.8.2018
tis. K¢ Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek
Ménové forwardy 141 374 139 391 148 360 148 838
Celkem 141 374 139 391 148 360 148 838

Podrozvahové pohledavky a zévazky pfedstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty, které Fond
piecefiuje s pouzitim sménného kurzu Ceské narodni banky platného k datu sestaveni Uéetni zavérky.
Veskeré vySe uvedené financni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).

Reialna hodnota derivati:

31.8.2019 31.8.2018
tis. K& Kladna Ziporna Kladna Zaporné
Meénové forwardy 303 - 58 1142
Celkem 303 - 58 1142

Viechny ménové derivaty jsou splatné do jednoho roku.
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15. NAVRH ROZDELENI ZISKU

Predstavenstvo Spolecnosti navrhuje rozdéleni zisku za obdobi od 1. zdFi 2018 do 31. srpna 2019

ndsledujicim zpiisobem:

Nerozdéleny zisk nebo
neuhrazena ztrata

tis. K& Zisk / (Ztrata) z pfedchozich obdobi
Zustatek k 31. srpnu 2019 pied rozdélenim zisku od

1. zari 2018 do 31. srpna 2019 - 13732
Zisk za obdobi od 1. zaf{ 2018 do 31. srpna 2019 7221 -
Ndvrh rozdéleni zisku za obdobi od 1. zdii

2018 do 31. srpna 2019:

Pievod do nerozdé€leného zisku (7 221) 7221
Celkem - 20 953

16. DAN Z PRIIMU

(a) Daii z pfijmi — dafiova analyza
tis. K¢ 1.9.2018 — 31.8.2019 10.7.2017 - 31.8.2018
Zisk nebo ztrata pfed zdanénim 7 601 14 455
Vynosy zahrnuté do samostatného zékladu dané - -
Darovy zéklad 7 601 14 455
Pouziti danovych ztrat pfedchozich obdobi - -
Daii z pFijmi za bézné obdobi ve vysi 5% 380 723
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17.

18.

19.

(a)

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

V této kapitole jsou vykazany transakce fondu s Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. (KAG) a
obhospodarovatelem fondu Raiffeisen investi¢ni spolecnosti (RIS).

tis. K& 31.8.2019 31.8.2018
Aktiva

Dohadna polozka aktivni (spolecnost KAG - trailer fee) 137 126
Pasiva

Uplata za obhospodaiovani placena Spole¢nosti 227 197
Vykonnostni odména placena Spoleénosti 845 1 606
tis. K& 31.8.2019 31.8.2018
Niéklady

Uplata za obhospodarovani placena Spole¢nosti 2502 1335
Vykonnosti odména placena Spole¢nosti 845 1 606
Vynosy

Pobidka v souvislosti s investovanim do fonda KAG 767 594
tis. K& 31.8.2019 31.8.2018

Podrozvahova aktiva
Hodnoty piedané k obhospodafovani 160 241 159 138

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond pfedal cely sviij majetek k obhospodafovani Spolecnosti. Polozka hodnoty pfedané
k obhospodatovani zahrnuje celkova aktiva Fondu.

FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s trokovymi, akciovymi
a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich. Rizikovy profil Fondu je
odvozen z rizikového profilu Ridiciho fondu.

Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typl finanénich néstrojii v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zdkonnymi poZadavky, statutem Fondu a investi¢ni strategii. Mezi
klicova rizika, kterd jsou vyhodnocovana na denni bazi, patii expozice na cizi mény, citlivost na zménu
urokovych sazeb.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR*). Value at Risk pfedstavuje potencialni ztratu z

nepfiznivého pohybu na trhu v daném €asovém horizontu na ur€ité trovni spolehlivosti. Hodnota Value at
Risk je méfena na béazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 99 %.

10



Raiffeisen fond americkych akeii, otevireny podilovy fond,

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Piiloha v Gi€etni zavérce

Rok konéici 31, srpnem 2019
(v tisicich K&)

(b)  Riziko likvidity

Riziko likvidity pfedstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdroji ke splnéni zavazki
vyplyvajicich z finanénich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena na zakladé oCekavanych
penéznich toki a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirt a terminovych

vklada.
Zbytkovd splatnost majetku a dluhit Fondu
Od 0d1
Do3 3mé.do rokudo 5 Bez
tis. K& meés, 1 roku let Nad 3 let specifik. Celkem
K 31. srpnu 2019
Pohledavky za bankami 7635 - = - - 7 635
Akcie, podilové listy - - - - 151961 151 961
Ostatni aktiva 663 (18) - - - 645
Celkem 81298 (18) - - 151961 160 241
QOstatni pasiva 8 - - - - 8
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 1108 - - - - 1108
Vlastni kapital - - - - 159125 159 125
Celkem 1116 - - - 159125 160 241
GAP 7182 (18) 2 : (7 164) -
Kumulativni GAP 7 182 7 164 7 164 7 164 - :
Zbytkovd splatnost majetku a dluhii Fondu
0d 0Od
Do3 3 més. do 1 Bez

roku

do 5
tis. K& més. 1 roku let Nad 5 let specifik. Celkem
K 31. srpnu 2018
Pohledavky za bankami 12 814 - - - - 12 814
Akcie, podilové listy - - - - 145818 145818
Ostatni aktiva 184 322 - - - 506
Celkem 12 998 322 - - 145818 159138
Ostatni pasiva 738 410 - - - 1148
Vynosy a vydaje pii3tich obdobi 1838 - - - ] 1838
Rezervy - 723 - - - 723
Vlastni kapital - - - - 155429 155 429
Celkem 2576 1133 - - 155429 159138
GAP 10 422 (811) - - (9 611) -
Kumulativni GAP 10 422 9611 9611 9611 - -

Vyie uvedena tabulka pfedstavuje zbytkovou splatnost ugetnich hodnot jednotlivych finanénich néstrojd,
nikoliv veikerych pené&znich toki, které z t€chto nastrojli plynou.
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Raiffeisen fond americkych akcii, otevifeny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Piiloha v iéetni zavérce

Rok koncici 31. srpnem 2019
(v tisicich K&)

(c) Urokové riziko
Fond je vystaven trokovému riziku v disledku dopadd vykyvi aktualnich trznich drokovych sazeb.
Redlna hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v disledku téchto zmén riist, ale i klesat.
Nize uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi Grokoveé citlivymi aktivy a pasivy Fondu. NiZe uvedena
tabulka uvadi udaje o rozsahu trokového rizika Fondu podle smluvni lhiity splatnosti finanénich nastrojg.
Urokovi citlivost majetku a dluhit Fondu
0Od 3 més. Od 1 roku Nad
tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. srpnu 2019
Pohledavky za bankami 7635 - = = 7 635
Celkem 7 635 E - - 7 635
Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu
0Od 3 més. Od 1 roku Nad
tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. srpnu 2018
Pohledavky za bankami 12 814 - - - 12 814
Celkem 12 814 - - - 12 814
Vyse uvedeny piehled zahrnuje pouze urokové citliva aktiva a pasiva, a neni proto totoZzny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu.
(d) Meénové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angaZovanosti pfedstavuji expozici Fondu vici
ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu
zisku a ztraty. Devizova pozice Fondu v nejvyznamnéjdich ménach je nasledujici:

Devizovd pozice Fondu

tis. K¢ EUR K¢ Celkem
K 31. srpnu 2019

Pohledavky za bankami 1822 5813 7635
Akcie, podilové listy a ostatni podily 151 961 - 151 961
Ostatni aktiva 303 342 645
Celkem 154 086 6155 160 241
Ostatni pasiva - 8 8
Vynosy a vydaje pristich obdobi - 1108 1108
Vlastni kapitél - 159 125 159 125
Celkem - 160 241 160 241
Dlouhé pozice podrozvahovych ndstroji 6479 134 895 141 374
Kratké pozice podrozvahovych nastroji 132 944 6 447 139 391
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Raiffeisen fond americkych akcii, otevieny podilovy fond,

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Priloha v Ucetni zavérce

Rok kongici 31. srpnem 2019
(v tisicich K¢&)

Cista devizovi pozice 27 621 (25 638) 1983
Devizovd pozice Fondu

tis. K¢ EUR K& Celkem
K 31. srpnu 2018

Pohledavky za bankami 1090 11724 12 814
Akcie, podilové listy a ostatni podily 145 818 - 145 818
Ostatni aktiva 58 448 506
Celkem 146 966 12172 159 138
Ostatni pasiva 1142 6 1148
Vynosy a vydaje piistich obdobi - 1 838 1838
Rezervy - 723 723
Vlastni kapital - 155 429 155 429
Celkem 1142 157 996 159 138
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroju 10 294 138 066 148 360
Kratké pozice podrozvahovych nastroji 138 454 10 384 148 838
Cista devizova pozice 17 664 (18 142) (478)
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Raiffeisen fond americkych akeii, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Piiloha v Ucetni zavérce

Rok koncici 31. srpnem 2019
(v tisicich K¢&)

20.

FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, ktera Fondu hrozi, jestliZze protistrana v transakci s finanénim
nastrojem nesplni své smluvni zavazky.

Vzhledem k tomu, Ze miniméln& 85% majetku Fondu bude investovano do Cennych papiri vydavanych
Ridicim fondem, ma rizikovy profil Ridiciho fondu podstatny vliv na rizikovy profil Fondu.

Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentit
K 31. srpnu 2019

tis. K& CR EU Celkem
Pohledavky za bankami 7635 - 7 635
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 151 961 151 961
Jind aktiva 507 138 645
Celkem 8 142 152 099 160 241

Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentii
K 31. srpnu 2018

tis. K& CR EU Celkem
Pohledavky za bankami 12 814 - 12 814
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 145 818 145 818
Jina aktiva 380 126 506
Celkem 13 194 145 944 159 138

Clenéni cennych papiri podle emitenta

tis. K¢ 31.8.2019
Vydané fondy kolektivniho investovani 151 961
Celkem 151 961

Clenéni cennych papirii podle emitenta

tis. K& 31.8.2018
Vydané fondy kolektivniho investovani 145 818
Celkem 145 818
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Raiffeisen fond americkych akcii, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s.
Ptiloha v uicetni zavérce

Rok konéici 31. srpnem 2019
(v tisicich K¢)

Clenéni vysledovky Fondu podle zemépisnyich segmentii
Za obdobi od 1. zdFf 2018 do 31. srpna 2019

tis. K& CR EU Celkem
Vynosy z poplatk a provizi - 767 767
Naéklady na poplatky a provize (3 580) . (3 580)
Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci 966 9473 10 439
Spravni naklady (25) - (25)
Dait z pifjmu (380) - (380)
Celkem (3019) 10 240 7221

Clenéni vysledovky Fondu podle zemépisnych segmentii
Za obdobi od 10. ervence 2017 do 31. srpna 2018

tis. K& CR EU Celkem
Vynosy z poplatkil a provizi - 594 594
Naklady na poplatky a provize (3 134) - (3134)
Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci (840) 17 860 17 020
Spravni naklady (25) - (25)
Daii z pfijmu (723) - (723)
Celkem (4 722) 18 454 13 732

21. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nedodlo k Zidnym udalostem, které by mé&ly vyznamny dopad na uetni zavérku
Fondu k 31. srpnu 2019.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho orgénu nebo fyzick$ osoby, kterd je idetni jednotkou

12.12.2019 9/%%/

ol
Ing.Jaromir Sladkgvsky Lucie Osvaldova
fgdseda pfedstayenstva ¢len pfedstavenstva
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Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu
Raiffeisen fond americkych akcii, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené ucetni zavérky fondu Raiffeisen fond americkych akcii,
otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spolec¢nost a.s. (dale také ,Fond®)
sestavené na zakladé ¢eskych Géetnich pfedpisl, ktera se skladéa z rozvahy k 31. srpnu
2019, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach vlastniho kapitdlu za obdobi od
1. ¢ervence 2018 do 31. srpna 2019 a pfilohy v ugetni zavérce, kteréd obsahuje popis
pouzitych podstatnych ugetnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Fondu
jsou uvedeny v bode 1 pfilohy v této ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfiloZzena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. srpnu 2019 a nakladd a vynosi a vysledku jeho hospodafeni za
obdobi od 1. Eervence 2018 do 31. srpna 2019 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pfedpisy.

Zéaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikagnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobngji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit uCetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, Ze dlkazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedene ve vyrocni zprave mimo UCetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
(dale take ,Spole¢nost”).

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je v§ak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem U€etni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Ucetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o Gcetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné

KPMG Ceska republike Audit, s.r.0., &en sité nezavislych clenskych spoleénosti KPMG Obchodni  rejstfik  vedeny ICO 49619187
pfidruzenych ke KPMG International Cooperative (KPMG Intemational’), Svycarské — Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
organizaéni jednotce. oddil C, vioZka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra



(materialné) nespravné. Takeé posuzujeme, zda ostatni informace byly ve véech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky
pravnich pfedpisti na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavk(
by bylo zplsobilé ovlivnit isudek &inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, zZe

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZz pfedmétem zobrazeni
v UCetni zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s Ucetni zaveérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkil a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupil jsme v obdrZenych ostatnich informacich
Zadneé vyznamne (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu Spole¢nosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spolecnosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni GCetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Ucetni
zavérce zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepfetrZitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou piipadd, kdy statutarni
organ planuje zruseni Fondu nebo ukon€eni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost, nez tak uéinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfend mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy ve
véech pfipadech v ugetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlisledku podvodil nebo chyb a povazuiji se
za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo

v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé ucetni zavérky na jejim

zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vys$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat

b&hem celeho auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

» ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti t¢etni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou



(materialni) nespravnost, k niz doslo v ddsledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materiaini) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), faldovani, tmysina opomenuti,
nepravdiva prohlaSeni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

s« Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole&nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorske postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u¢innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

»  Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ugetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v pfiloze v Géetni zavérce Fondu.

+« Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrZiteho trvani pfi sestaveni Gcetni
zavérky statutarnim organem Spolecnosti a to, zda s ohledem na shromazdéné
dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materiaini) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpraveé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v ugetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostateéneé, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo pedminky mohou vest k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

« Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy,
adale to, zda UcCetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zpUsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prabé&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkid ve vnitfnim kontrolnim
systému.



Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zavérky
fondu Raiffeisen fond americkych akcii, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni
spoleCnost a.s. k 31. srpnu 2019, na jehoZz zakladé byla zpracovana tato zprava
nezavislého auditora.

V Praze, dne 12. prosince 2019
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