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Zakladni udaje o Raiffeisen investiéni spolecnosti a.s. (ddle jen ,Spolecnost*)

Obchodni firma: Raiffeisen investi¢ni spole&nost a.s.
Pravni forma: akciovd spolecnost
Sidlo: Hvézdova 1716/2b,

140 78 Praha 4 — Nusle
Ceskd republika

ICO: 29146739
Obchodni rejstik: spisovd znacka B18837 vedend u Méstského soudu v Praze
Zakladni kapital: 40 000 000,- K&

Akciondr Spolecnosti: Raiffeisenbank a.s., Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

Kontakty

Tel +420 800 900 900
Fax +420 234 402 223
www.rfis.cz

PouZité zkratky

RBI Raiffeisen Bank International

RB Raiffeisenbank a.s.

KAG Raiffeisen Kapitalanlage — Gesellschaft m.b.H.

ISIN mezindrodni identifikdtor cennych papird

UCITS Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, o koordinaci pravnich a spravnich
predpisy tykajicich se subjektd kolektivnino investovdni do prevoditelinych cennych papird,
v platném znéni

AIFMD Smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2011/61/EU, o spravnich alternativnich
investi€nich fondu, v platném znéni


http://www.rfis.cz/

Uvodni slovo predsedy predstavenstva a generdiniho feditele

Vazené damy, vazeni panové,

rok 2019 byl v oblasti investovani a spravy aktiv jednim slovem rokem
ojedinélym. Pokud jsme na konci obtizného roku 2018 doufali, ze rok 2019
bude pro nds a nase klienty rokem piiznivéjsim, potom ve vétsiné ohled
predcil nase ocekdvani.

Hlavni akciové indexy vzrostly za rok o vice nez 20%. Ocekdvané zpomaleni
vyspélych ekonomik se nekonalo. Ve druhé poloviné roku 2019 se hodné
mluvilo o zhorSeni némecké ekonomiky s negativnim dopadem do nasdi
ekonomiky. Konec roku pfinesl v tomto sméru uklidnéni. Negativni Urokové sazby v Evropé se
vyrazné nezménily a i hlavni sazby CNB zUstaly po cely rok 2019 stabilni. Konsensus trhu na stabilitu
tuzemskych Urokovych sazeb vzal rychle za své se Sifici se pandemii COVID-19 v breznu letosniho
roku. Rychlé snizeni repo sazby na 1% zménilo situaci a doslo k oslabeni ceské koruny. Uvidime, jak
se situace bude ddle vyvijet, z pohledu celého roku 2020 jsme stdle momentdiné optimisticti.

Nasim hlavnim cilem pro rok 2019 byl rist, a to zejména ndrlst objemu majetku pod spravou.
Majetek pod sprédvou se na konci roku 2019 vyznamné priblizi hodnoté 23 miliard K&, coz
znamenalo meziro¢ni ndrist o vice nez 20%. Primérné zhodnoceni majetku podinikd se
pohybovalo na Urovni 8%. Pro rok 2020 se v tomto ohledu pro nds nic neméni a nase hlavni cile
z0stavaji stejné. RUst majetku pod sprdvou a co nejlepsi zhodnoceni.

U nasich fond0 Raiffeisen strategie konzervativni, Raiffeisen strategie balancované a Raiffeisen
strategie progresivni jsme s platnosti od 1. Cervence 2019 zrusili vstupni poplatky. Jde o nase hlavni
fondy a jsme presvédceni, ze vétsina financnich prostredkd nasich klientd by méla sméfovat praveé
do téchto fondd. Vydali jsjme dva nové zqjisténé fondy. Na jafe filety zagjistény fond a v zdfi
jednolety zajistény fond s moznosti prodlouzeni na dalsi opakujici se jednoleta obdobi. Zajem o tyto
dva fondy nds mile prekvapil. V lonském roce jsme ocekdvali dokon&eni dvou ndkupnich transakci
v hasem nemovitostnim fondu, nakonec se ndm podadafilo Uspésné dokoncit jednu z nich. V&fim, ze
v letosnim roce dokoncime minimdainé dvé dalsi ndkupni transakce, které momentdiné usilovné
pfipravujeme. Samozfejmé v zdvislosti na vyvoji celého realitnino trhu v souvislosti s COVID-19. V
oblasti socidiné odpovédného investovédni mdme dlouhodobé v nabidce Raiffeisen fond
udrzitelného rozvoje. Jde o fond typu master-feeder, ktery minimdiné 85% svého majetku investuje
do rakouského fondu spolecnosti Raiffeisen Capital Management Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix.
Tento fond s vice neZ dvacetiletou historii je u nasich klientd velmi populdrni a vykazuje dlouhodobé
zajimavé zhodnoceni.

Na podzim jsme vydali &tyfi fondy kvalifikovanych investord (FKvl) pro nase klienty privatni banky
Friedrich Wilhelm Raiffeisen. Tyto fondy si velmi rychle ziskaly oblibu u nasich klientd a na konci roku
celkovd aktiva pod sprdvou po ctyfech mésicich prodeje presdhla cdastku 1 miliardy KE. Stejné tak
jako vyse zminéné strategie, nase nové FKI jsou postaveny na modernich principech investovdni.
Fondy umozriuji klientdm jednoduchy ndkup a prode;. Zqjistuji, ze rizikovy profil fondu je v jakékoliv
chvili v souladu s deklaraci rizikového profilu. Jakékoliv zmény v rdmci fondu nemaji dopad na
dariovou pozici podilnikd. Fondy jsou dostatecné velké, takze umoZnuiji Sirokou diverzifikaci
portfolia. Zadroven transakeni ndklady klesaji s objemem transakci. Myslim, Ze uz dnes je zrejmé, ze v
budoucnu bude mit vétsina klientd vétsinu svych investovanych financnich prostfedkd pravé v
takovych fondech, jako jsou nase strategie a nové fondy kvalifikovanych investord.

Jsem rdd, Ze mnozstvi klientd, ktefi s ndmi absolvuiji vzrusujici cestu svétem investovani, se neustdle
zvétiuje. RAd bych viem podékoval za divéru a prizen. Zdroven bych radd podékoval viem
obchodnim partnerdm a spolupracovnikdm. Bavi nds to s Vami.

Vé&fim, Ze i rok 2020 bude Uspé&sny a napini nase spolecnd ocekdvdni i pres neddvné poklesy

akciovych trhd. Soucasnd situace COVID-19 prindsi pro dlouhodobé investory velmi zajimavé
pfilezitosti zhodnoceni financéniho majetku. VEfim, ze je spolecné vyuzZiieme.
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S Gctou

Jaromir Sladkovsky
predseda predstavenstva

Profil Spolecnosti

Raiffeisen investicni spolec¢nost a.s. vznikla 21. prosince 2012 jako spole&nost piné viastnénd jedinym
akciondrem Raiffeisenbank a.s. Spolecnost byla zalozena s povéfenim rozsifit produktovou nabidku
Raiffeisenbank a.s. a zvysit tim podil banky na trhu. BEhem péar let se SpolecCnost stala
respektovanym spravcem aktiv s regiondini pdsobnosti ve stfedni Evropé.

Spolecnost obhospodaruje UCITS oteviené podilové fondy kolektivniho investovani, AIFMD
oteviené podilové fondy kolektivniho investovdni a AIFMD oteviené podilové fondy kvalifikovanych
investorl. Obhospodafované fondy investuji do prevoditelnych cennych papird, ndstroj
penézniho trhu a investiCnich ndstrojd pro UGCely ménového zajisténi. Produkty jsou nabizeny
predevsim prostfednictvim distribu&ni sit& RB CZ v Ceské republice.

Clenstvi v profesnich organizacich

Spolecnost je Elenem asociace pro kapitdlovy trh CR (ddle jen “AKAT”). Asociace sdruzuje
nejvyznamné&jsi spravce - investi¢ni spolecnosti a asset management spoleénosti, které pusobi v CR.

Internetové strdnky a informace o vyhlasovanych cendch podilovych listu

Spolecnost m& vyhrazeny webové strdnky, které jsou k dispozici na www.rfis.cz . Internetové stranky
byly navrzeny tak, aby byly vyuzivany jako primdrni zpUsob elekironické komunikace s podilniky.
Obsahuji podrobné informace o vyhlasovanych jednotkovych cendch podilovych listd na dennim
zAkladé a ddle zpravy a zaveérky a dalsi dokumenty vydané Spolecnosti, stejné jako informace o
vedeni Spolecnosti, a dalsi informace.

Informace o vyhlasovanych cendch podilovych listd jsou poskytovdny také na internetovych
strankach www.akatcr.cz a Bloombergu.

Milniky od zalozeni Spolecnosti (2012 — 2019)

e Sprava podniku
o Investiéni fizeni

= Mezinarodni spoluprace

e Prosinec 2012 zalozeni spoleCnosti
o Kvéten 2013 zaloZeni investicnino vyboru a vyboru fizeni rizik
o Cerven 2013 zahdjeni &innosti Raiffeisen fond diuhopisovych prilezitosti

o Cerven 2013 zahdjeni &innosti Raiffeisen chran&ny fond ekonomickych cykld


http://www.akatcr.cz/public/clenoveOpen.do;jsessionid=620EB5298906979EB9F81E13ECF010D3?typ=R
http://www.rfis.cz/
http://www.akatcr.cz/

Cervenec 2013 uzavieni smlouvy na spravu a distribuci zahrani¢nich KAG fondd
241 2013 predstavenstvo rozhodlo o fUzi splynutim sedmi zahranicnich KAG fond{
Rijen 2013 zahdjil €innost Raiffeisen chran&ny fond americké prosperity

Bfezen 2014 ziskani licence na fondy kvalifikovanych investord

Duben 2014 zahdjeni cinnosti Raiffeisen fond dluhopisové stability

Kvéten 2014 zahdjeni ¢innosti Raiffeisen privatni fond alternativni

Kvéten 2014 zahdjeni ¢innosti Raiffeisen privatni fond dynamicky

Cerven 2014 zahdjeni cinnosti Raiffeisen fond dluhopisovych trendd

Cerven 2014 zahdjeni cinnosti Raiffeisen fond akciovych trhd

Cerven 2014 zahdjeni cinnosti Raiffeisen fond pravidelnych investic

Cerven 2014 prevzeti obhospodafovdni fondu Leonardo, otevieny podilovy fond
Prosinec 2014 realizace preshraniéni fUze 5 KAG fondU a 4 RIS fond{

Duben 2015 zahdijeni cinnosti Raiffeisen fond optimdlniho rozlozeni

Rijen 2015 Prvni pfeshranic¢ni Master - Feeder struktura

Rijen 2015 zahdjeni &innosti Raiffeisen fond high-yield dluhopisd

Bfezen 2016 zahdjeni &innosti Raiffeisen fond flexibilniho rdstu

Bfezen 2016 preména dvou fondd na podiizené fondy - Raiffeisen fond udrzitelného
rozvoje a Raiffeisen fond globdinich trh{

Listopad 2016 realizace fUze Raiffeisen chrdnéného fondu americké prosperity s Raiffeisen
chrdnénym fondem ekonomickych cykld

Unor 2017 zahdjeni &innosti Raiffeisen fond dividendovy
Kvéten 2017 zahdjeni Cinnosti Raiffeisen realitni fond
Cervenec 2017 zahdjeni cinnosti Raiffeisen fond americkych akcii

Srpen 2017 zahdijeni Cinnosti Raiffeisen fond evropskych akcii a Raiffeisen fond emerging
markets akcii

Unor 2018 doslo ke zmé&né& ndzvu Fondu z pUvodniho ndzvu ,,Raiffeisen fond flexibilntho
rostu* na ,,Raiffeisen strategie konzervativni* a Fondu z pdvodnino ndzvu ,,Raiffeisen fond
dividendovy“ na ,,Raiffeisen strategie progresivni*

Unor 2018 zahdjeni &innosti Raiffeisen strategie balancovana

Cervenec 2018 druhd akvizice do Raiffeisen realitniho fondu - Retail Park Pisek

141 2018 realizace fuze slouc¢enim Raiffeisen chranéného fondu ekonomickych cykl
(zrusovany fond) a Raiffeisen strategie konzervativni (prejimaci fond)



Bfezen 2019 zahdjeni Cinnosti Raiffeisen zaijistény fond 103
Kvéten 2019 treti akvizice do Raiffeisen realitnino fondu — Panattoni Plzen
Srpen 2019 zahdjeni Cinnosti Raiffeisen ro¢ni zajistény fond

Rijen 2019 zahdjeni &innosti fondd kvalifikovanych investord FWR Strategy 15, FWR Strategy
30, FWR Strategy 60 a FWR Strategy 30 USD



Seznam obhospodaiovanych fondu k 31. prosinci 2019

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. obhospodafovala k 31. prosinci 2019 celkem 18 otevienych
podilovych fondd a 5 fondU kvalifikovanych investord.

Standardni fondy
e Raiffeisen fond dluhopisovych prilezitosti (ISIN CZ0008473998, ISIN CZ0008474921)
e Raiffeisen fond dluhopisové stability (ISIN CZ0008474293)
e Raiffeisen fond dluhopisovych trendd (ISIN CZ0008474376)
e Raiffeisen fond globdlnich trhd (ISIN CZ0008474442)
¢ Raiffeisen fond udrzitelného rozvoje (ISIN CZ0008474400)
e Raiffeisen fond high-yield diuhopisd (ISIN CZ000847848)
¢ Raiffeisen strategie konzervativni (ISIN CZ0008474871)
¢ Raiffeisen fond americkych akcii (ISIN CZ0008475175)
¢ Raiffeisen fond evropskych akcii (ISIN CZ0008475266)

¢ Raiffeisen fond emerging markets akcii (ISIN CZ0008475274)

Raiffeisen strategie balancovana (ISIN CZ0008475506)
Specialni fondy
e Raiffeisen privatni fond dynamicky (ISIN CZ0008474350)
e Raiffeisen fond alternativni (ISIN CZ0008474368, ISIN CZ0008474954)
¢ Raiffeisen fond optimalniho rozloZeni (ISIN CZ0008474731)
¢ Raiffeisen strategie progresivni (ISIN CZ0008475027)
¢ Raiffeisen realitni fond (ISIN CZ0008475100)

¢ Raiffeisen zajistény fond 103 (ISIN CZ0008475860)

Raiffeisen rocni zajistény fond (ISIN CZ0008475910)

Fondy kvalifikovanych investord
e LEONARDO (ISIN CZ0008474525)

FWR Strategy 15 (ISIN CZ0008475969)

FWR Strategy 30 (ISIN CZ0008475977)

FWR Strategy 60 (ISIN CZ0008475985)

FWR Strategy 30 USD (ISIN CZ0008475993)



Informace o syntetickém ukazateli vyjadiujicim rizikovy profil
obhospodafovanych fondu

Zkraceny nazev podilového fondu Potencidlné nizsi riziko Potencidlné vyssi riziko
Potencidiné nizsi T
vynosy Potencidlné vyssi vynosy

Raiffeisen fond dluhopisovych pfilezitosti 1 2 3 4 5 6 7

Raiffeisen fond dluhopisové stability 1 2 3 4 5 6 7

Raiffeisen fond diuhopisovych trendd 1 2 3 4 5 6 7

Raiffeisen fond globdlnich trhd 1 2 3 4 5 6 7

Raiffeisen fond udrzZitelného rozvoje 1 2 3 4 5 6 7

Raiffeisen privatni fond dynamicky 1 2 3 4 5 6 7

Raiffeisen fond alternativni 1 2 3 4 5 6 7

Raiffeisen fond optimalniho rozlozeni 1 2 3 4 5 6 7

Raiffeisen fond high - yield dluhopisU 1 2 3 4 5 6 7

Raiffeisen strategie konzervativni 1 2 3 4 5 6 7

LEONARDO 1 2 3 4 5 6 7

Raiffeisen strategie progresivni 1 2 3 4 5 6 7

Raiffeisen realitni fond*

Raiffeisen fond americkych akcii 1 2 3 4 5 6 7

Raiffeisen fond evropskych akcii 1 2 3 4 5 6 7

Raiffeisen fond emerging markets akcif 1 2 3 4 5 6 7

Raiffeisen strategie balancovana 1 2 3 4 5 6 7

Raiffeisen ro¢ni zqgjistény fond 1 2 3 4 5 6 7

Raiffeisen zaqjistény fond 103 1 2 3 4 5 6 7

FWR Strategy 15 1 2 3 4 5 6 7

FWR Strategy 30 1 2 3 4 5 6 7

FWR Strategy 60 1 2 3 4 5 6 7

FWR Strategy 30 USD 1 2 3 4 5 6 7

* Rizikova skupina neni stanovena

Udaje o skuteénostech s vyznamnym vlivem na vykon Spoleénosti a uvedeni
hlavnich faktor0 majici vliv na hospoddisky vysledek

Zprdava o podnikatelské ¢innosti a stavu jejiho majetku

Raiffeisen investicni spole¢nost a.s. (ddle jen ,Spolecnost’) vroce 2019 naddle Uspésné
pokracovala ve své hlavni cinnosti obhospodaiovani a administrace investi¢nich fondd.

Vroce 2019 se Spolecnosti podarilo vyznamné prekonat plédnované klicové ekonomické ukazatele
- vynosy z podilovych fondu, ,,cost to income ratio* i hodnotu Cistého zisku. Konkrétni informace o
hospodareni Spole&nosti poskytuje pfilona k Ucetni z&vérce za rok 2019.

Spolecnost vykdzala za rok 2019 Cisty zisk ve vysi 117 128 tis. KE.
V rozvaze ke konciroku 2019 SpoleCnost eviduje aktiva ve vysi 365 982 tis. KE. Aktiva jsou tvorena
Pohleddvkami za bankami ve vysi 221 950 tis. K&, Dlouhodobym nehmotnym majetkem ve vysi



13 508 tis. K&, Ostatnimi aktivy ve vysi 18 618 tis. K& a Ndaklady a pfijmy pfistich obdobi ve vysi
111 906 tis. KE. Pasiva tvori polozky Ostatni pasiva ve vysi 21 856 tis. KE, Rezervy ve vysi 44 158 tis. KE
a Vlastni kapital ve vysi 299 968 fis. KC.

Spolec¢nost na konci roku 2019 nemd zaddné obchodni pohleddvky Ci zdvazky po Ihdté splatnosti.

Z&kladni kapitdl SpoleCnosti ve vysi 40 mil. KE predstavuje 40 ks akcii na jméno v listinné podobé se
jimenovitou hodnotou 1 000 000 K¢&. Kapitdl SpolecCnosti je dostatecny a plné kryje pozadavky
vyplyvdaijici ze z&konnych norem. Jedinym akciondfem je Raiffeisenbank a.s., vlastnici 100 % akcii a
s nimi spojenych hlasovacich prav.

Vysledky hospodareni Spolecnosti jsou ovéfeny auditorskou spolecnosti KPMG Ceskd republika
Audit, s.r.o.

Vybrané finanéni ukazatele Spoleénosti

31. prosinec 2019 31. prosinec 2018 31. prosinec 2017

Hospoddrsky vysledek v tis. K& 117 128 39 162 34 295
Aktiva celkem v tis. K& 365 982 223 485 183 308
Zakladni kapital v fis. KC 40 000 40 000 40 000
Vlastni kapital v tis. KE 299 968 182 840 143 678

Hodnota majetku ve fondech

Celkovd hodnota majetku ve fondech Spolecnosti béhem roku 2019 v dusledku kladnych Cistych
prodejl a precenéni vzrostla o témér 4,1 mid. K& a k 31. 12. 2019 Cinila 22 830 681 tis. K&. Hlavnim
distribu¢nim partnerem Spolecnosti je Raiffeisenbank a.s.

Vyvoj majetku fond0 v Ké
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Ocekavany vysledek hospodareni 2020

V roce 2020 Spolecnost plédnuje naddle pokracovat v obhospodarfovdani a administraci investi¢nich
fondU, dalsim rozsifovdani a Upravdch portfolia nabizenych fondd. Ddle Spole&nost pldnuje zamérit
se na dali zvySovdani poctu podilnikd do svych fondu.

Spolec¢nost na zdkladé analyzy aktudinich frznich dat, zkusenosti z vyvoje prodejd a odkupl v
obdobi pfed a po vyhldseni nouzového stavu a dostupnych informaci o délce a dopadu
oCekdvaného ekonomického poklesu v souvislosti s COVID — 19 vyhodnotila potencidini dUsledky
plynouci pro jeji chod a obchodni vysledky. Na zdkladé tohoto vyhodnoceni spoleénost ocekdavd
docasny pokles hodnoty aktiv pod sprdvou zpUsobeny primdrmé trznim precenénim a s nim
souvisejici pokles hrubych piiimd a distribuénich ndkladld v roce 2020 priblizné o 5%. Prijatd
mimorddnd opatfeni nemaji na denni operativu Spolecnosti vyznamny vliv.

Udaje o Elenech predstavenstva, dozoréi rady a portfolio manazerech

Predstavenstvo
Ing. Jaromir Sladkovsky, MBA - pfedseda predstavenstva a generdinifeditel (od 11.10. 2014 dosud)

Jaromir Sladkovsky vystudoval Ceské vysoké uceni technické v Praze a dale INSEAD, MBA ve
Fontainebleau, Francie. Jaromir Sladkovsky soucasné vykondvd v Raiffeisenbank a.s. funkci
vykonného feditele pro Investment Management. V Raiffeisenbank a.s. v minulosti zastaval funkci
feditele pro Premium Retail and SME segments, a ddle funkci feditele pro Project Management &
Strategy. Do Raiffeisenbank a.s. nastoupil ze spolecnosti Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s.
V letech 1994 az 2000 pUsobil ve spole&nosti Arthur Andersen.

Ing. Michal Ondruska - Clen predstavenstva a vykonny feditel (od 21. 12. 2012 dosud)

Michal Ondruska vystudoval CVUT Praha, je drzitelem makléfské licence udé&lené Ministerstvem
Financi, Uspésné sloZil Level | mezindrodni zkousky CFA. Michal Ondruska md rozsdhlé zkusenosti
z oblasti finan&nich trhd jak v Ceské republice, tak v zahranici (zejména Rakousko, Némecko a
vychodoevropské trhy). Do RIS nastoupil ze spolecnosti Raiffeisenbank a.s., kde soubézné vykondvd
funkci manazera utvaru Asset Management. V rdmci Raiffeisenbank a.s. postupné uved! na trh
nékolik podilovych korunovych fondd Raiffeisen.

Ing. Lucie Osvaldova - Clenka predstavenstva a vykonnd feditelka (od 26. 3. 2015 dosud)

Lucie Osvaldovd vystudovala CZU, provozné ekonomickou fakultu. Lucie Osvaldovd pUsobi pres
13 let v oblasti kolektivniho investovani jak v Ceské republice, tak v zahrani¢i. Je odpovédnd za
realizaci produktové strategie, vyvoj novych fond0, jejich podporu a marketingovou komunikaci.
Pfed prichodem do Spolecnosti pUsobila v rdznych pozicich napt. ve spole¢nosti ZUNO BANK AG,
Postovda banka a.s., CSOB investicni spolecnost a.s.

Dozorcirada

Ing. Igor Vida - predseda dozorci rady (od 12. 2. 2015 dosud)

Igor Vida zastava funkci generdiniho feditele Raiffeisenbank a.s. od dubna 2015, predtim strdvil vice
nez 20 let ve slovenské Tatrabance. Vystudoval Elektrotechnickou fakultu Slovenské technické

univerzity a ndsledné General Management Program na Harvard Business School. Kariéru v
Tatrabance zahdijil v roce 1992 jako vedouci oddéleni penéznich a devizovych trhl. Poté pUsobil
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jako feditel odboru Treasury a investiéniho bankovnictvi. Clenem predstavenstva byl od roku 1997
a od roku 2007 generdinim feditelem a predsedou predstavenstva Tatrabanky. Igor Vida je
drzitelem nékolika manazerskych ocenéni, napf. Manazer roku na Slovensku (Easopis Trend, 2008),

Cena HR Gold osobnost persondiniho managementu (2013) &i ocenéni Forbes a PwC jako
nejrespektovanéjsi CEO roku 2014.
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Ing. Michal Kustra — Clen dozorcirady (od 22. 12. 2013 dosud)

Michal Kustra vystudoval Ekonomickou Univerzitu v Bratislavé. Michal Kustra ma dlouholeté
zkusenosti z fidicich pozic v oblasti bankovniho Treasury, kapitdlovych trhd a spravy aktiv. Michal
Kustra je Clenem predstavenstva spolecnosti Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Clenem
vyboru pro audit spole&nosti Raiffeisen Investment Fund Management JSC (Madarsko) a ¢lenem
dozorc&irady spolecnosti Doplnkovd déchodkovd spolocnost Tatra banky, a.s.

PhDr. Vladimir Kreidl, MSc - ¢len dozor&irady (od 13. 12. 2013 dosud)

Vladimir Kreidl vystudoval Univerzitu Karlovu v Praze, kde ziskal doktorat z oblasti ekonomie, na
London School of Economics ziskal titul MSc in Economics. Pfed ndstupem do Raiffeisenbank a.s.
pUsobil od roku 2001 ve spolecnosti McKinsey&Company, z toho od r. 2008 jako partner. V letech
1995 - 2000 pracoval v Patria Finance, a.s., naposledy jako partner. Od 1. 10. 2013 cClen
pfedstavenstva a vykonny feditel zodpovédny za oblast Retailového bankovnictvi Raiffeisenbank

a.s.
Portfolio manazeri

Ing. Michal Ondruska

Vzdélani
Kurzy/skoleni

Odborna praxe
Portfolio manazer v RIS

Ing. Martin Zezula
Vzdéldni
Kurzy/skoleni

Odborna praxe
Portfolio manazer v RIS

Jan Chytry

Vzdélani

Kurzy/Skoleni
Odborna praxe
Portfolio manazer v RIS

Pavel Brezmen
Vzdélani
Kurzy/Skoleni

Odborna praxe
Portfolio manazer v RIS

Vit Svoboda
Vzdélani
management

Odborna praxe
Portfolio manazer v RIS

Michael Hynst

CVUT Praha, Stavebni fakulta

Makléfskd licence, Ministerstvo financi CR
Level | mezinarodni zkousky CFA

24 let

od 17. 6. 2013

Fakulta financi a U&etnictvi VSE v Praze
Makléfskd licence, Ministerstvo financi CR
22 let

od 17. 6. 2013

Vysoka 3kola ekonomie a managementu (VSEM) - student
Makléfskd licence, Ministerstvo financi CR

12 let

od 1. 3. 2015

Stredoskolské vzdélani, Gymndzium Kolin
Makléfskd licence, Ministerstvo financi CR
6 let

od1.7.2018

Nottingham Trent University / Absolvent oboru Economic and
s titulem MSc, pii VS BIBS, a.s.

15 let

od 1. 2. 2017
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Vzdéldni Vysoka $kola ekonomicka v Praze, Podnikohospoddrskd fakulta
Odborna praxe 16 let
Portfolio manaZer v RIS od 1.12.2018

Subjekty, které vykondvali ¢innost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu
k majetku investiénich fondo v roce 2019

- (::eské sporitelna, a.s. (Erste Group)
- Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s. (KBC Group)
- Komercni banka, a.s. (Sociéte Generale Group)
- Macquarie Group Limited
- Patria Finance, a.s.
- PPF banka a.s.
- Raiffeisenbank a.s.
- Raiffeisen Bank International
- UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
- Wood and Company Financial Services, a.s.
Organizacéni struktura
Pfedseda
predstavenstva

Generdlni reditel
Jaromir Sladkovsky

— Sekretariat
Financni
— manazer (CFO)
Jifi Kruncl
Clen Provozni Usek Clen Usek prodeje
predstavenstva Manazerka predstavenstva Manazer prodeje
Vykonny feditel provozniho Gseku || Vykonny feditel Petr Muller
(CO0)
Klara Kucerova
Usek fizeni portfolii Oddalent Back Office B Usek vnitrni
Oddéleni fizeni portfolii Oddéleni
Oddéleni Middle
Oddélgnl FIZ?NI . Usek prévnl'
nemovitostnich aktiv oddéleni IT —
Oddéleni pravni
Oddéleni G¢etnictvi a
vykaznictvi Usek fizeni

Oddéleni produktU
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Jednani ve shodé

Spole&nosti neni zndmo, Ze by s ni jednala jind osoba ve shodé, neni-li dale uvedeno jinak.
Soudni spory
Spole&nost nebyla v rozhodném obdobi U¢astniky Zddného soudnino nebo rozhodciho sporu.

Doplnujici informace

Spolec¢nost v roce 2019 nevynalozila zddné vydaje na &innost v oblasti vyzkumu ani nevyvinuly
béhem rozhodného obdobi zddné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné
pravnich vztahO. Spole¢nost v pribéhu rozhodného obdobi neméla a nemd organizacni slozku

v zahranici. Spolecnost nevlastni Zzadné vlastni akcie.
V roce 2019 nenastaly zddné zmény zapisovanych skutecnosti v Obchodnim rejstriku.

Spole¢nost  povéfila  vrozhodném obdobi vykonem jednotlivych  &innosti  souvisejicich
s obhospodarfovanim a administraci fondd tyto subjekty:

Subjekt Jednotlivé ¢innosti vykondvané povérenim

Raiffeisenbank a.s., IC: 49240901 - Tizeni trznich rizik spojenych s obhospodafovanim majetku
se sidlem Hvézdova 1716/2b, fondud

140 78 Praha 4 - Nusle - expertni ocenovdni majetku a dluh’ fondd

- nabizeni investic do fondU na Uzemi Ceské republiky
(vCetné pInéni vybranych informacnich povinnosti vici

investorim)
- interni audit
Raiffeisen Bank International AG | - cinnosti v oblasti vedeni evidence a vypordddani
se sidlem Am Stadtpark 9, 1030 - C&innosti v oblasti vyddvani a odkupu podilovych listd
Viden, Republika Rakousko fondud

Vyznamné uddlosti po datu Gcetni zavérky

Dne 11. brfezna 2020 prohldsila Svétovd zdravotnickd organizace Sifeni ndkazy COVID-19 za
pandemii a dne 12. bfezna 2020 vyhldsila Ceskd vidda nouzovy stav. V reakci na potencidiné
zavaznou hrozbu, kterou COVID-19 predstavuje pro verfejné zdravi, piijaly orgdny statni sprdvy
Ceské republiky opatfeni k zastaveni sifeni pandemie, které maji vyznamny ekonomicky dopad.

Mezi §irsi ekonomické dopady téchto uddlosti patfi:

- naruieni podnikatelské a hospoddrské cinnosti v Ceské republice s ndslednym dopadem na

- vyznamné naruieni obchodni &innosti v konkrétnich odvétvich jak v ramci Ceské republiky a
na trzich, jez jsou znacné zdvislé na zahranicnim dodavatelskeém fetézci, tak i u exportné
orientovanych podnikd zdvislych na zahrani¢nich trzich. Postizend odvétvi zahrnuji obchod a
dopravu, cestovéni a turistiku, zdbavni prdmysl, vyrobu, stavebnictvi, maloobchod,
pojisfovnictvi, Skolstvi a financni sektor;

- vyznamny pokles poptavky po zbytnych statcich a sluzbach;

- narUst hospoddrské nejistoty, jez se odrdzi v proménlivéjsich cendch aktiva sménnych kurzech.

S cilem zaijistit nepreruseny provoz Spolecnosti zavedlo vedenifadu opatfeni. Patfi mezi né zejména:
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- implementace viech nezbytnych technickych opatfeni, které v soucasné dobé umoznuji prdci
z domova pro prevdinou vétsinu zaméstnancd Spolecnosti;

- pozastaveni viech aktivit, které vedou k osobnimu kontaktu zaméstnanct a klientld, napr.
Skoleni, konference, pracovni cesty;

- zavedeni oddéleného provozu pro zaméstnance, ktefi z ddvodu svych pracovnich povinnosti
vykondvaiji svoji pracovni ¢innost v pracovnich prostordch Spolecnosti za Ucelem minimalizace
osobniho kontaktu;

- zabezpedeni nezbytnych ochrannych a hygienickych prostredkd pro zaméstnance, ktefi z
divodu svych pracovnich povinnosti vykondvaji svoji pracovni &innost v pracovnich
prostordch Spole&nosti.

Tato situace a ndslednd opatieni neovlivnila vysledky fondd ani finanéni pozici Spolecnosti na konci
roku 2019. Vzhledem k tomu, ze se rozsah viddnich opatfeni se v ¢ase méni, nelze v této fdzi
spolehlivé odhadnout pripadné dopady této uddlosti na domdci ani svétovou ekonomiku, a
ndsledné na vykonnost nasich investicnich fondd. Situaci peclivé monitorujeme a pribéiné
vyhodnocujeme. V rdmci obhospodarfovdni fondd postupujeme v nejlepsim zdjmu nasich klientd.
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Zprava
predstavenstva spolecnosti
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
o vztazich mezi propojenymi osobami

podle ustanoveni § 82 odst. 2 zdkona ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich spolecnostech a druZstvech, v platném znéni
(ddle jen ,,zdkon o obchodnich korporacich”) za ucetni obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019.

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. se sidlem Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 140 78, IC: 29146739, zapsana
v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze dne 21. prosince 2012, oddil B, vlozka 18837 (dale jen ,RIS”)
je soucasti podnikatelského seskupeni (koncernu), Raiffeisen Bank International AG, ve kterém existuji vztahy
mezi RIS a ovladajicimi osobami a dale mezi RIS a osobami ovladanymi stejnymi ovladajicimi osobami (dale jen
,propojené osoby”).

Tato zprava o vztazich mezi nize uvedenymi osobami byla vypracovana v souladu s ustanovenim § 82 odstavce 2
zakona o obchodnich korporacich a s pfihlédnutim k pravni Gpravé obchodniho tajemstvi podle § 359 pism. a)

zakona o obchodnich korporacich.

1 Ovladajici osoby

Raiffeiser Raiffeisenlandesbank
Niederdsterreich Wien 0 h (lesen-Landeshank Ralfesen Landestark Burgeniandund
ciermart iro
A6 Aktiengesellschaft Revisionsverband eGen

Raiffeisenverband
Salzburg eGen

ogis nichaft natt
mit beschrsnkter Haftung mil beschrinkter Haftung

= = y y =
v 1 K3 3

RLB NO-Wien
Sektorbeteiligungs
GmbH

RLB OO Sektorholding : Agroconsult Austria

RI 1l H
GmbH Geselischaft mbH LB Verwaltungs Gmb)

.| Raiffeisen Bank :
International AG

P¥imo ovladajici osoba (jediny akcionar):
Raiffeisenbank a.s., se sidlem Hvézdova 1716/2b, PSC 140 78, Praha4 — Nusle, Ceska republika, 1€ 49240901
(IIRB”)

Neptimo ovladajici osoby:
RLB NO-Wien Sektorbeteiligungs GmbH* se sidlem Wien, Friedrich — Wilhelm — Raiffeisen — Platz 1, 1020,
Rakouska republika

RLB NO-Wien Holding GmbH* se sidlem Wien, Friedrich — Wilhelm — Raiffeisen — Platz 1, 1020, Rakouska
republika (ukoncéeno k 20.8.2019)

Raiffeisenlandesbank Niederdsterreich Wien AG* se sidlem Wien, Friedrich — Wilhelm — Raiffeisen — Platz 1,
1020, Rakouska republika

Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft* se sidlem Linz, Europaplatz 1a, 4020, Rakouska
republika

RLB 00 Sektorholding GmbH* se sidlem Linz, Europaplatz 1a, 4020, Rakouska republika

Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG* se sidlem Graz, Kaiserfeldgasse 5, 8010, Rakouska republika
Raiffeisen-Landesbank Tirol AG* se sidlem Innsbruck, Adamgasse 1-7, 6020, Rakouska republika
Raiffeisenlandesbank Burgenland und Revisionsverband eGen* se sidlem Eisenstadt, Friedrich Wilhelm
Raiffeisen-Strasse 1, 7000, Rakouskd republika

Raiffeisenlandesbank Vorarlberg Waren- und Revisionsverband registrierte Genossenschaft mit beschrankter
Haftung* se sidlem Bregenz, Rheinstrasse 11, 6900, Rakouska republika



Raiffeisenverband Salzburg eGen* se sidlem Salzburg, Schwarzstrasse 13-15, 5020, Rakouska republika
Agroconsult Austria Gesellschaft m.b.H.* se sidlem Salzburg, Schwarzstrasse 13-15, 5020, Rakouska republika
Raiffeisenlandesbank Karnten - Rechenzentrum und Revisionsverband, registrierte Genossenschaft mit
beschrdnkter Haftung* se sidlem Klagenfurt, Raiffeisenplatz 1, 9020, Rakouska republika

RLB Verwaltungs GmbH?* se sidlem Klagenfurt, Raiffeisenplatz 1, 9020, Rakouska republika

Raiffeisen Bank International AG (dale i ,RBI) se sidlem Am Stadtpark 9, 1030 Viden, Rakouska republika
Raiffeisen RS Beteiligungs GmbH, se sidlem Am Stadtpark 9, 1030 Viden, Rakouska republika

Pfimo ovladajici osobou (pfimym akcionarem) je:
Raiffeisen CEE Region Holding GmbH, se sidlem Am Stadtpark 9, 1030 Viden, Rakouska republika.
* tzv. Landesbanky - staly se nepfimo ovladajicimi spoleénostmi na zdkladé deklarovani jednéni ve shodé vici RBI

2 Ostatni propojené osoby

Ceska Republika:

Raiffeisen Leasing s.r.o. (,,RLCZ")

Raiffeisen stavebni spofitelna a.s. (,,RSTS")

KONEVOVA s.r.o0.

Raiffeisen Direct Investments CZ s.r.o. (dfive Transaction
System Servis s.r.0.) (,RDI“)

Zanikla fuzi sloucenim se spolecnosti Kairos Property, s.r.o. ke
dni 1.8.2019

Raiffeisen FinCorp, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Praha 3, Konévova 2747/99, 130 45
Praha 3, Konévova 2747/99, 130 45

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Osoby propojené nepfimo pres Raiffeisen - Leasing, s.r.o. a Raiffeisen - Leasing Gesellschaft m.b. H.:

ACB Ponava, s.r.o. Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Aglaia Property, s.r.o. (nabyto 1.11.2019)

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Ananké Property, s.r.o. (nabyto 29.1.2019)

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Appolon Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Argos Property, s.r.o. (nabyto 22.8.2019)

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Beroe Property, s.r.o.(nabyto 14.11.2019)

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Cranto Property, s.r.o. (nabyto 14.11.2019)

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Démétér Property, s.r.o. (nabyto 5.2.2019)

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Dero Property, s.r.o. (nabyto 14.11.2019)

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Fidurock Residential a.s. (nabyto 17.12.2019)

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Folos Property, s.r.o. (nabyto 22.8.2019)

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Gaia Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Hefaistos Property, s.r.o. (nabyto 1.11.2019)

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Hermes Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Hestia Property s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Janus Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Kalidpé Property s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Kalypso Property s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Kéto Property, s.r.o. (nabyto 22.5.2019)

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Léto Property s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Ligea Property, s.r.o. (nabyto 14.11.2019)

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Lucius Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Luna Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Médea Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Orchideus Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Plutos Property, s.r.o. (nabyto 4.11.2019)

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Raiffeisen Direct Investments CZ, s.r.o. (dfive
Kairos Property s.r.o., po fuzi sloucenim

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78




s Raiffeisen Direct Investments CZ, s.r.o. ke dni
1.8.2019 piejmenovana na Raiffeisen Direct
Investments CZ, s.r.o0.)

Raiffeisen FinCorp s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RDI Czech 1 s.r.0.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RDI Czech 3 s.r.o. (55% prodal spolecnosti
Karlin Park, a.s. 20.12.2019)

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RDI Czech 4 s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RDI Czech 5 s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RDI Czech 6 s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RDI Management s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Raiffeisen - Leasing BOT, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RESIDENCE PARK TREBES, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RLRE Carina Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Sky Solar Distribuce s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Thaumas Property s.r.o. (nabyto 4.11.2019)

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Theseus Property, s.r.o. (nabyto 11.4.2019)

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Viktor Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Spolecnosti s podilem na hlasovacich pravech

ALT POHLEDY s.r.0.,

Apaté Property, s.r.o.,

Ares Property, s.r.o. (11.4.2019),
Astra Property, s.r.o.,

Até Property, s.r.o.,

Boreas Property, s.r.o.,

Belos Property, s.r.o. (22.8.2019),

alespon 40%, které nejsou povazované za ovladané osoby
spolecnosti Raiffeisen — Leasing, s.r.o. dle pravidel Mezinarodnich standardt finanéniho vykaznictvi (IFRS):

GRENA REAL s.r.0.,

GS55 Sazovice s.r.o.,

Harmonia Property, s.r.o.,

Hébé Property, s.r.o.,

Heméra Property, s.r.o. (sflzovala

LAVANDE s.r.o. 1.8.2019, nasledné prejmenovano

na Terasa LAVANDE s.r.0.),

Carolina Corner s.r.o. (pozn. dfive Sapfé s.r.o. Holeckova Property, s.r.o.,

12.3.2019),

Credibilis a.s.,

CRISTAL PALACE Property s.r.o.,

Dafné Property, s.r.o.,

Daimon Property, s.r.o. (22.8.2019),

Dike Property, s.r.o.,

Don Giovanni Properties, s.r.o. (ukonceno
19.2.2019),

Eds Property, s.r.o.,

Eraté Property, s.r.o.,

Eunomia Property, s.r.o.,

Euros Property, s.r.o. (ukonceno k 9.12.2019),
Exit 90 SPV s.r.o.,

FIDUROCK Projekt 18, s.r.o. (14.11.2019),
FIDUROCK Projekt 20, s.r.o. (14.11.2019),
Fobos Property, s.r.o.,

Foibe Property, s.r.o. (11.4.2019),

FORZA SOLE s.r.o. (ukonceno k 17.6.2019),
FVE Cihelna s.r.o.,

GEONE Holesovice Two s.r.o. (22.5.2019),
GHERKIN, s.r.o. (ukonceno k 15.2.2019),
Grainulos s.r.o.,

Hyperion Property, s.r.o. (ukonéeno k 6.6.2019),

Hypnos Property, s.r.o.,
Chronos Property, s.r.o.,
Iné Property, s.r.o.,
Iris Property, s.r.o.,

JFD Real s.r.o. (dfive na Polymnia Property, s.r.o.,

k KAPMC s.r.o.,
Kappa Estates, s.r.o.,
KARAT, s.r.o. (30.7.2019),
Kleié Property, s.r.o.,
Logisticky aredl Hostivar, s.r.o.,

Landia — Jordanska, s.r.o. (ukonéeno k 9.10.2019),
Maloja investment SICAV a.s. (ukonceno k

21.3.2019),

Melete Property, s.r.o. (sfuzovala s GRENA REAL

s.r.o. nastupnickd 21.5.2019),
Melpomené Property, s.r.o.,
Morfeus Property, s.r.o.,

Na Starce, s.r.o.,

Nemesis Property, s.r.o. (fuze s Steffany’s Court,

s.r.o. a nasledné ukonceno k 15.5.2019),

Neptun Property, s.r.o. (ukonc¢eno k 14.10.2019),




Nereus Property, s.r.o.,

Niobé Property, s.r.o.,

Nyx Property, s.r.o.,

Ofion Property, s.r.o.,

Onyx Energy projekt Il. s.r.o.,

Onyx Energy s.r.o.,

OSTROV PROPERTY a.s. (vznikl odstépenim casti
jméni spolecnosti PILSENINVEST SICAV a.s.)

Pontos Property, s.r.o.,

Palace Holding, s.r.o.,

Peito Property, s.r.o. (ukonceno k 21.3.2019),
Photon Energie s.r.o.,

Photon SPV 10 s.r.0.,

Photon SPV 11 s.r.o. (ukonéeno k 28.6.2019),
Photon SPV 3 s.r.o.,

Photon SPV 4 s.r.0.,

Photon SPV 6 s.r.o.,

Photon SPV 8 s.r.o.,

PILSENINVEST SICAV, a.s.,

Polyxo Property, s.r.o. (fize se spolecnosti SIGMA
PLAZA, s.r.o., vysledna spolecnost SIGMA PLAZA,
s.r.o., 1.8.2019)

Rheia Property, s.r.o.,

RLRE Beta Property s.r.o.,

RLRE Eta Property, s.r.o.,

RLRE Jota Property, s.r.o. (ukonceno k 27.11.2019),
RLRE Ypsilon Property, s.r.o.,

SeEnergy PT, s.r.o.,

Selene Property, s.r.o.,

SIGMA PLAZA s.r.o. NATUM Alfa, s.r.o. (ukonceno k
20.2.2019),

Sirius Property, s.r.o.,

Stard 19 s.r.o.,

Steffany's Court s.r.o. (ukonéeno k 15.5.2019),
Strasnicka realitni a.s.,

Teresa LAVANDE s.r.o. (Hemera Property, s.r.o.
koupila 100% spolecnosti 23.4.2018),

Theia Property, s.r.o.,

UPC Real, s.r.o.,

VIhka 26, s.r.o0. (19.12.2019),

Zatisi Rokytka s.r.o.,

Zefyros Property, s.r.o.

Pozn: Spolecnost Raiffeisen - Leasing, s.r.o. na zakladé uzavienych smluv nema moc ovladat a fidit relevantni aktivity
spolecnosti a spolecnost Raiffeisen - Leasing, s.r.o. neni vystavena rizikim souvisejicimi s danymi subjekty a nepredstavuji
tedy ovladané, spoluovladané, i spolecnosti s podstatnym vlivem. Témto spole¢nostem byly poskytnuty tvéry.

Ostatni zemé:

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen banka a.d.
Raiffeisenbank Austria d.d.
Tatra Banka, a.s.

Akadémia utca 6, Budapest, Madarsko

Dorda Stanojevica 16, Novi Beograd, Srbsko
Petrinjska 59, Zahreb, Chorvatsko

HodZovo namestie 3, 811 06, Bratislava, Slovenska
republika

Centralised Raiffeisen International Services and Payments Dimitre Pompei Bld. No. 9-9A, 020335, Bukurest,

S.R.L.
Regional Card Processing Centre, s.r.o.

Raiffeisen Bank S.A.
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Raiffeisen Centrobank AG

Raiffeisen—Leasing International GmbH

Rumunsko

HodZovo namestie 3, 811 06, Bratislava, Slovenska
republika

Sky Tower Building, 246C Calea Floreasca,
Bukurest, Rumunsko

HodZovo namestie 3, 850 05, Bratislava, Slovenska
republika

Tegetthoffstrasse |, 1020, Viden, Rakouska
republika

Am Stadtpark 9, 1030, Viden, Rakouska republika

Raiffeisen-Leasing Finanzierungs GmbH (dfive Raiffeisen- Mooslackengasse 12, 1190, Vider,, Rakouska

Leasing Bank AG)
AO Raiffeisenbank (d¥ive ZAO Raiffeisnbank)

Raiffeisen Informatik Consulting GmbH

republika
Smolenskaya-Sennaya 28, Moskva, Ruska
federace
Lillienbrunngasse 7-9, A-1020, Viden, Rakouska
republika

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H (Raiffeisen Kag) Mooslackengasse 12, 1190, Videri, Rakouska

Ukrainian Processing Center

republika
Moskovsky av., 9, Kyiv, 04073, Ukraina



Raiffeisenbank Sh. A
STRABAG SE

Czech Real Estate Fund (CREV) B.V.
(zanikla likvidaci ke dni 28.12.2019)

“Rruga e Kavajés”, Tirané, Albanie
Triglavstrasse 9, 9500, Villach, Rakouska republika
Naritaweg 165,

Amsterdam,  Nizozemské
kralovstvi

Poznamka: v seznamu vyse jsou uvedeny pouze subjekty, se kterymi ma Raiffeisenbank a.s. aktivni ekonomické
vztahy. Nejedna se o Uplny vycet osob ovladanych stejnou ovladajici osobou.

3 Struktura vztahll mezi propojenymi osobami

3.1

Akcionafska struktura RBCZ/RBCZ Shareholders Structure:

20.8.2019

Popis vztaht mezi ovladanou osobou a osobami ovladajicimi

[Members ] [ Wembers ] [ _embers ]
;
Raiffeisenlandesbank Raiffeisenlandesbank
Py Vorarber Waren und ) e
suecen | =
Revisionsverband eGen (DI e TR
Genonssenschaft mit Genossenschaft mit
beschrankter Haftung. beschrainkter Haftung.
Agroconsult Austria RLB Verwaltungs
Gesellschaftm.b.H.

0,00%
(315 shares)

[ember ] [Wember ]
100% 100%
RLB-Stmk Verbund RLB Stmk
VerwaltungeGen
|-
[rembers ] [ wembers ] [wembes ]
100%
Raiffeisen-Holding } :
ifeisen-Hold Raiffeisenbanken- U8 Holding
Nderosorech- truppe0d regiserte stk Sharhaders Sharhoders
Wienregisriet Verbund Genossensenatt | | "Holaing rousloc frarouslonat
e eingetragene it beschrinkter eGen — Raiffeisen bank)
mit beschrankter Genossenschaften Haftung 00
Haftung Free Float
0% 98,52% B5% 59,29%
Raiffeisenlandesbank T iffei "
Niederésterreich Wien Oberbsterreich "
SteiermarkAG
— Aktiengesellschaft Trelhs
100%
RLB NO-Wien RLB 00 Sektorholding
Sektorbeteiligungs
GmbH
995%
o
220%
00 I:E
Bank
AG

%4-figures based on issued shares

Raiffeisen RS
Beteiligungs GmbH

100%

Raiffeisen CEE
Region Holding
Gmbh

75%

%

i as.
(RBCZ)

—

Others / Free float




Raiffeisen Bank
International AG, Viden,

AT
Raiffeisen RS
Beteiligungs GmbH,
Viden, AT
EE 100% 100% 100%
I Raiffeisen SEE Region Raiffeisen CEE Region Raiffeisen CIS Region
> Ra'fj';'éez 't)’::mv“’ —!| Holding GmbH, Vide#i, | » Holding GmbH, Videfi, | | Holding GmbH, Vide#,
» Kyjev, AT AT AT
C=] == ] =1
N AO Raiffeisenbank, ::;:"fslisgr;rB;nI;::lii ) Tatra Banka a.s., N Priorbank JSC, Minsk,
Moskva, RU ™ rercegovina, Bratislava, SK BY
Sarajevo, BA
o= =1
N Raiffeisen Bank Kosovo L)) Raiffeisenbank a.s., = Rallf[elser: |nves:|c:|
1.5.C, Pristina, KO Praha, CZ spo ec"“C;'S" rana,
== ]
Raiffeisen banka a.d., Raiffeisen Bank Zrt.
_h v
Bélehrad, RS — Budapezt, HU
=
N Raiffeisen Bank Sh.a.,
Tirana, AL
Raiffeisen Bank S.A.,
> Bukurest, RO
T
Raiffeisenbank
—» (Bulgaria), EAD, Sofia,
BG
T
N Raiffeisenbank Austria
d.d., Zahieb, HR

Pozn: Tento graf zobrazuje tzv. Networkbanky ve stfedni a vychodni Evropé a dalsi vybrané spolec¢nosti ze skupiny
Raiffeisen Bank International AG. Nezobrazuje tedy kompletni vyéet vSech osob ovladanych stejnou ovladajici
osobou.
3.2 Uloha ovlddané osoby ve struktufe vztahi

Skupina matefské Raiffeisen Bank International AG (RBI Group) je pfedni bankovni skupinou plsobici v regionu
stfedni a vychodni Evropy. V ramci jednotlivych statl tohoto regionu poskytuje Raiffeisen Bank International AG
bankovni sluzby prostrednictvim celkem 13 majoritné vlastnénych samostatnych pravnickych osob s bankovni

licenci, tzv. Networkbank. Raiffeisenbank a.s. je jednou z téchto Networkbank, jejiz Ulohou je poskytovani
bankovnich sluzeb v Ceské republice jak tuzemskym, tak i zahraniénim klientdm v souladu se strategii skupiny.

Raiffeisen investi¢ni spolecnost je 100% vlastnéna spolecnosti Raiffesenbank a.s. a poskytuje klientlim
Raiffeisenbank a.s. moZnost investovat do ji spravovanych podilovych fondd.



3.3.

Zpusob a prostiedky ovladani

Ovladajici osoby vykonavaiji sviij vliv prostfednictvim vlastnictvi 100% podilu na zakladnim kapitalu a hlasovacich
pravech ovladané osoby. Krom toho, ¢lenové predstavenstva Raiffeisenbank a.s. jsou zaroven cleny dozorci rady
Raiffeisen investicni spolecnosti a.s.

4 Vycet smluv

4.1.

Vycet smluv s ovladajicimi osobami

V ucetnim obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 méla Spole¢nost vztahy s nasledujicimi ovladajicimi osobami:

Raiffeisenbank a.s.

compliance

Nazev pravniho ukonu Protistrana C.sml. Datum PInéni/

v ES RIS uzavieni |protiplnéni
Ramcova smlouva o poskytovanilRaiffeisenbank, a.s. |SM/2014/0082 (1.1.2013 [Poskytovani sluzeb RIS / placeni|
sluZeb RIS S/2013/00482 smluvnich odmén a poplatkd
Smlouva o zfizeni a vedenilRaiffeisenbank, a.s. |SM/2013/0004 [23.1.2013 [VedenibéZného uc¢tu 5170010300/5500
béZného uétu 5170010300/5500
Smlouva o spolupraci pfi|Raiffeisenbank, a.s. [SM/2013/0095 [14.2.2013 [Uprava vzajemnych prav a povinnosti
zpracovani pfiznani za skupinu ¢len( skupiny DPH
DPH
Smlouva o podnajmulRaiffeisenbank, a.s. |SM/2013/0154 [29.3.2013 [Smlouva o podndjmu nebytovych
nebytovych prostor prostor/placeni ndjemného
Dohoda o zachovani mléenlivosti|Raiffeisenbank, a.s. [SM/2014/0084 |17.6.2013 [Smlouva/dohoda o  zachovani
5/2013/00262 mléenlivosti
Dodatek ¢. 1 ke smlouvé o|Raiffeisenbank, a.s. |SM/2013/0154 [1.1.2014 [Dodatek ke Smlouvé o podnajmu
podnajmu nebytovych prostor nebytovych prostor/placeni ndjemného
Dodatek ¢ 1 ke Smlouvé ofRaiffeisenbank, a.s. |SM/2013/0095 [13.5.2014 |Uprava kontaktnich tdajd
spolupraci pfi zpracovani
pfiznani za skupinu DPH
Smlouva o nékterych|Raiffeisenbank, a.s. |SM/2014/0096 (18.7.2014 [Spoluprace, informacéni povinnosti pfi
souvislostech pfi obhospodarovani fondu Leonardo,
obhospodarovani fondu otevreny podilovy fond
kvalifikovanych investorl
Smlouva o obstarani obchodd|Raiffeisenbank, a.s. [SM/2015/0159 |5.12.2014 |Obstaravani nakupl/prodeji
s investi¢nimi ndstroji investi¢nich nastroj // placeni smluvni

odmény

Smlouva o pouzivanilRaiffeisenbank, a.s.. |SM/2014/0158 [17.12.2014 [Smlouva o poskytnuti mezinarodniho
elektronického bankovnictvi elektronického bankovnictvi
Dodatek ¢.1 k Ramcové smlouvé|Raiffeisenbank, a.s. |SM/2014/0082 [16.3.2015 |[Dodatek dopliuje stavajici prilohu ¢.2,
(o] poskytovani sluzeb ¢ast 1/placeni smluvni odmény
S/2013/00482
Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o|Raiffeisenbank, a.s. [SM/2014/0158 [21.4.2015 |[Dodatek méniznéni bodu 6.8. Smlouvy
pouzivani elektronického
bankovnictvi
Smlouva o poskytovanilRaiffeisenbank, a.s. |SM/2015/0164 [30.7.2015 |Smlouva o poskytovani
outsourcingovych sluzeb pro outsourcingovych sluzeb pro oblast
oblast fizeni rizik RIS fizeni rizik RIS/placeni smluvni Gplaty
Smlouva o spolupraci v oblasti|Raiffeisenbank, a.s. [SM/2015/0207 [3.12.2015 |[Smlouva stanovuje podminky

spoluprace RB v oblasti compliance a
FRM/placeni smluvni Uplaty




5/2013/00262

Nazev pravniho ukonu Protistrana C.sml. Datum PInéni/
v ES RIS uzavieni |protiplnéni
Dodatek €.2 k Ramcové smlouvé[Raiffeisenbank, a.s. |SM/2014/0082 [1.1.2016 |Dodatek aktualizuje Pfilohu ¢.1 az 8
(o] poskytovani sluzeb Smlouvy
S/2013/00482
Dodatek ¢.2 ke Smlouvé ofRaiffeisenbank, a.s. |SM/2013/0095 [11.5.2016 |Doplnéni povinnosti predkladat
spolupraci pfi zpracovani podklady pro kontrolni hlaseni
pfiznani za skupinu DPH
Dohoda o zachovani mléenlivostiRaiffeisenbank, a.s. |SM/2014/0084 [19.5.2016 [Pfedmétem dohody je sjednani prav a
S/2013/00262 povinnosti RB a RIS
Podlicencni smlouva|Raiffeisenbank, a.s. |SM/2016/0300 [1.9.2016 |Podlicenéni smlouva k zapsanym
S/2016/00440 ochrannym znamkam
Smlouva o poskytovanifRaiffeisenbank, a.s. |SM/2016/0301 [22.9.2016 |Outsourcing sluzeb pro oblast interniho
outsourcingovych sluzeb pro auditu
oblast interniho auditu RIS
Dodatek ¢. 2 ke smlouvé o|Raiffeisenbank, a.s. |SM/2013/0154 [11.11.2016 [Zména pfedmétu prondjmu/zména
podnajmu nebytovych prostor najemného
Dodatek ¢.3 k Ramcové smlouvé|Raiffeisenbank, a.s. |SM/2014/0082 (1.1.2017 |Dodatek aktualizuje P¥ilohu ¢.2
(o] poskytovani sluzeb
S/2013/00482
Dodatek ¢. 3 ke smlouvé o|Raiffeisenbank, a.s. |SM/2013/0154 [1.1.2017 [Dodatek ke Smlouvé o podnajmu
podnajmu nebytovych prostor nebytovych prostor/placeni ndgjemného
Podlicencni smlouva|Raiffeisenbank, a.s. |SM/2017/0331 [9.1.2017 [Licence k uZivani prav ke sluzbé systému
S/2016/00665 ASPI/placeni smluvni odmény
Ramcova smlouva o|Raiffeisenbank, a.s. |SM/2017/0307 [28.2.2017 |[Dohoda o pravech a povinnostech
obchodovani na finanénim trhu tykajicich se transakci na financnim
trhu/placeni smluvni odmény
Dodatek ¢.1 ke Smlouvé ofRaiffeisenbank, a.s. |SM/2015/0207 [20.6.2017 |Dodatek dopliiuje dalsi sluzby RB
spoluprdci v oblasti compliance poskytovanych pro RIS a zména
S/2015/3649 opravnénych osob
Smlouva o poskytovani sluzeb|Raiffeisenbank, a.s. |SM/2018/0340 [18.1.2018 |Smlouva o poskytovani IT sluzeb pro
v oblasti informacnich systéma a RIS/placeni smluvni odmény
a technologii S/2017/00499
Smlouva o evidenci a vyporadanifRaiffeisenbank, a.s. |SM/2017/0338 [22.1.2018 |Smlouva upravuje prava a povinnosti
obchod(l S/2017/00492 smluvnich stran tykajici se/souvisejici s
vyporadanim obchod s podilovymi listy
mezi RBCZ a RIS
Dohoda o =zaniku zavazku|Raiffeisenbank, a.s. |SM/2017/0336 [7.3.2018 |Zanik Gétu 5170013237/5500 ke dni
5170013237/5500 16.3.2018
Distribucni smlouva|Raiffeisenbank, a.s. |SM/2018/0343 [13.3.2018 [Nova smlouva o distribuci podilovych
S/2017/00476 fondd RIS
Smlouva o zpracovani alRaiffeisenbank, a.s. [SM/2018/0348 [25.5.2018 |[Spolupréce a pfedavani osobnich udajl
pfedavani  osobnich  Gdajd mezi spravci (RB/RIS)
(spravce-spravce)
Smlouva o zpracovani osobnich|Raiffeisenbank, a.s. [SM/2018/0347 [25.5.2018 |Smlouva o zpracovani osobnich (dajl
udajd S/2018/3808 mezi RB/RIS (zpracovatel-spravce)
Dodatek ¢.1 - Smlouva ofRaiffeisenbank, a.s. |SM/2015/0164 [25.5.2018 |Dodatek ke Smlouvé o poskytovani
poskytovani outsourcingovych outsourcingovych sluzeb pro oblast
sluzeb pro oblast fizeni rizik RIS fizeni rizik RIS
Dodatek ¢.1 - Dohoda ofRaiffeisenbank, a.s. [SM/2018/0084 |25.5.2018 |Dodatek k Dohodé o zachovani
zachovani mlcenlivosti mlcenlivosti




(Smlouva o zfizeni a vedeni BU)

Nazev pravniho ukonu Protistrana C.sml. Datum PInéni/

v ES RIS uzavieni |protiplnéni
Dodatek ke Smlouvé o obstaranilRaiffeisenbank, a.s. |SM/2015/0159 [29.5.2018 [Zména Uplaty za pfijeti Pokynu
obchod( s investi¢nimi nastroji
Dodatek ¢€.1 - DistribuénilRaiffeisenbank, a.s. [SM/2018/0343 |1.6.2018 |Dodatek ¢.1 —zména ¢l.7
smlouva S/2017/00476
Dodatek ¢.1 - Smlouva ofRaiffeisenbank, a.s. |SM/2016/0301 [5.6.2018 |Dodatek ke Smlouvé o poskytovani
poskytovani outsourcingovych outsourcingovych sluzeb pro oblast
sluzeb pro oblast interniho fizeni rizik RIS
auditu RIS
Dodatek ¢. 4 ke Smlouvé o|Raiffeisenbank, a.s. |SM/2013/0154 [29.6.2018 |[Dodatek o zméné nijemného
podnajmu nebytovych prostor
Dohoda o zaniku zavazku -Raiffeisenbank, a.s. [SM/2014/0101 |15.1.2019 |Zanik G¢tu 5170010677/5500 ke dni
archiv 15.1.2019 15.1.2019
Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o|Raiffeisenbank, a.s. |SM/2018/0340 [23.5.2019 [Aktualizace Pfilohy ¢€.1, ¢.2, ¢.4.
poskytovani sluzeb v oblasti
informacnich systém a
technologii $2018/0340
Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o|Raiffeisenbank, a.s. |SM/2018/0347 [31.7.2019 |Aktualizace Pfilohy ¢.1
zpracovani a predavani osobnich
udaju
Smlouva o zajisténi pristupu ke|Raiffeisenbank, a.s. [SM/2019/0382 |1.8.2019 |Oprdvnéni pro RB vyuZivat CMC
sluzbé Capital Markets| prostfednictvim IT  Systému/smluvni
Comliance Value Stream odmeéna
prostfednictvim  IT  systému
Compliance Cocpit
Smlouva o Uhradé odmény zalRaiffeisenbank, a.s. [SM/2019/0389 [1.9.2019 |Poskytovani investi¢ni smlouvy/placeni
poskytovani investi¢ni sluzby smluvnich poplatkd
obhospodarovani majetku
Dodatek ¢.2 - DistribuénilRaiffeisenbank, a.s. |SM/2018/0343 [31.10.2019 |Ptidani odstavce — doplnéni predpisu
smlouva S/2017/00476 RIS SM 8
Dodatek k RAmcové smlouvé o|Raiffeisenbank, a.s. |SM/2017/0307 [14.11.2019 |[Zména kategorizace zdkaznika
obchodovani na finanénim trhu
SMA/01/29146739
Zména autorizaénich prav —Raiffeisenbank, a.s. |SM/2013/0004 (3.12.2019 [Zména - doplnéni podpisd na
zména  podpisovych  vzorl podpisovém vzoru

Raiffeisen Bank International AG (RBI)

Nazev pravniho ukonu Protistrana | Datum uzavfeni | PInéni/

protiplnéni
Smlouva o elektronickém bankovnictvi RBI 9.4.2014 Smlouva o poskytnuti mezinarodniho
v RBI pro RFDS elektronického bankovnictvi
Formal Paying and Information agent in Poskytovdni sluzeb RBI laceni smluvnich
Austria e ° RBI 16.6.2014 popIZtkﬁ /e
Smlouva o elektronickém bankovnictvi RBI 18.6.2014 Smlouva o poskytnuti mezinarodniho
v RBI pro RFDS elektronického bankovnictvi
Dodatek ke smlouvé o elektronickém - sy
bankovnictvi v RBI pro RFDS RBI 15.9.2014 pfistupy pro depozitare
Smlouva o elektronickém bankovnictvi RBI 18.6.2014 Smlouva o poskytnuti mezinarodniho
v RBI pro RFDT elektronického bankovnictvi




Nazev pravniho ukonu Protistrana | Datum uzavieni | PInéni/
protiplnéni
Dodatek ke smlouvé o elektronickém - ey
bankovnictvi v RBI pro RFDT RBI 15.9.2014 pfistupy pro depozitare
Smlouva o elektronickém bankovnictvi - 18.6.2014 Smlouva o poskytnuti mezinarodniho
v RBI pro RFAT e elektronického bankovnictvi
Dodatek ke smlouvé o elektronickém ” sy
bankovnictvi v RBI pro RFAT RBI 15.9.2014 pristupy pro depozitare
Smlouva o elektronickém bankovnictvi RBI 18.6.2014 Smlouva o poskytnuti mezinarodniho
v RBI pro RFPI o elektronického bankovnictvi
Dodatek ke smlouvé o elektronickém - sy
bankovnictvi v RBI pro RFP| RBI 15.9.2014 pfistupy pro depozitare
Smlouva o elektronickém bankovnictvi RBI 5752014 Smlouva o poskytnuti mezinarodniho
v RBI pro RPFD e elektronického bankovnictvi
Dodatek ke smlouvé o elektronickém ” e
bankovnictvi v RBI pro RPFD RBI 15.9.2014 pfistupy pro depozitare
Smlouva o elektronickém bankovnictvi RBI 752014 Smlouva o poskytnuti mezinarodniho
v RBI pro RPFA o elektronického bankovnictvi
Dodatek ke smlouvé o elektronickém [ RBI ” oy
bankovnictvi v RBI pro RPFA 15.9.2014 pristupy pro depozitare
;’:O";“"a na zaloZeni/otevfeni Uctu pro| pp, 15.4.2015 Zalozeni Gétu v RBI pro RFOR
Smlouva o elektronickém bankovnictvi RBI 28.4.2015 Smlouva o poskytnuti mezinarodniho
v RBI pro RFOR o elektronického bankovnictvi
Smlouva na otevieni Gi¢tu pro RFDP v RBI | RBI 1.6.2015 ZaloZeni uctu v RBI pro RFDP
Smlouva na otevreni Uctu pro RFEC v RBI | RBI 1.6.2015 ZaloZeni Uctu v RBI pro RFEC
Smlouva na otevieni u¢tu pro RFHY v RBI | RBI 23.11.2015 ZalozZeni uctu v RBI pro RFHY
Master A t for Exch traded
a's er. greement for Exchange trade RBI 25.2.2016 Treasury smlouva

derivatives
ZaloZeni nového fondu + uctl — fond

. RBI 18.4.201 Zalozeni f flexibilniho rC
flexibilniho riistu (SAP - 5021) 8.4.2016 aloZeni fondu flexibilniho rdstu
AGREEMENT ON COOPERATION RBI 1.1.2018 Smlouva o spolupraci
Confirmation letter RBI 23.10.2018 Pozadavek na spolupraci
Agreement - information agent RBI 5.11.2018 ISDA delegovani reportingu (UK)

4.2.

Vycet smluv s ostatnimi propojenymi osobami

V ucetnim obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 méla Spolec¢nost vztahy s nasledujicimi propojenymi osobami:

Raiffeisen Kapitalanlage- Gesellschaft m.b.H (KAG)

INa’zzev pravniho ukonu Protistrana Datum uzavreni PInéni/
protiplnéni

Smlouva Master Feeder Agreement KAG 20.8.2015 Smlouva mezi obhospodarovateli Master|
a Feeder fondu

Dodatek No.1 Master Feeder Agreement [KAG 16.10.2015 Zména nazvu fondd/dolnéni fondu

Dodatek No.2 Master Feeder Agreement [KAG 31.1.2017 Zména nazvu fond(/zména pfilohy ¢.1 a
¢.2

Dodatek No.3 Master Feeder Agreement [KAG 22.3.2017 Zména prilohy ¢.1

Dodatek No.4 Master Feeder Agreement [KAG 22.6.2017 Zména prilohy ¢.1




INazev pravniho tkonu

Protistrana

Datum uzavreni

Plnéni/
protiplnéni

Dodatek No.5 Master Feeder Agreement [KAG 9.8.2017 Zména tfidy a ISINU/zména pfilohy ¢.1
Dodatek No.6 Master Feeder Agreement [KAG 27.11.2017 Zména prilohy ¢.1
Trailer Fee  Agreement (nahrazujelKAG 31.12.2017 Nahrazuje Distribucni smlouvu
SM/2013/0045) z231.7.2013
Dodatek No.7 Master Feeder Agreement [KAG 12.8.2019 Zména prilohy
Dodatek Trailer Fee Agreement (nahrazujelKAG 1.11.2019 Zména prilohy — doplnéni fondu+fee
SM/2013/0045)
Raiffeisen Centrobank AG
[Nazev pravniho ukonu Protistrana Datum Plnéni/
uzavreni protiplnéni
Brokerage Agreement Raiffeisen Centrobank AG 17.12.2015 Komisionarskd smlouva — investicni
sluzby
Raiffeisen Leasing, s r.o.
[Nazev pravniho ukonu Protistrana Datum PInéni/
uzavreni protiplnéni
Leasingové smlouvy Raiffeisen Leasing s.r.o. 30.11.2015 Smlouva na poskytnuti leasingu vozl
RIS
Kupni  smlouva na koupilRaiffeisen Leasing s.r.o. 30.11.2015 Smlouva na koupi ojetych
motorovych vozidel motorovych vozidel
Dodatek ke Kupni smlouvé nalRaiffeisen Leasing s.r.o. 2.12.2015 Zména data vlastnického
koupi motorovych vozidel préva//definice G¢tu pro platbu
Leasingova smlouva Raiffeisen Leasing s.r.o. 11.1.2016 Smlouva na poskytnuti leasingu vozu
RIS
Leasingova smlouva— operativnilRaiffeisen Leasing s.r.o. 20.5.2016 Leasingova smlouva — Skoda Superb
leasing full service 2,0 TDI, 4x4 L&K
Dohoda o ukonceni leasingové|Raiffeisen Leasing s.r.o. 22.8.2016 Ukondeni leasingové smlouvy Skoda
smlouvy — Skoda Rapid Rapid
Leasingova smlouva Raiffeisen Leasing s.r.o. 28.12.2016 Leasingova smlouva — Skoda Superb
Combi
Leasingova smlouva — operativnilRaiffeisen Leasing s.r.o. 15.2.2017 Leasingova smlouva — Skoda Oktavia
leasing full service Combi 1,6 TDI Ambition
Dohoda o ukonceni leasingové|Raiffeisen Leasing s.r.o. 29.8.2017 Ukondeni leasingové smlouvy Skoda
smlouvy — Skoda Oktavia Combi Superb Combi 2,0 TDI DSG Style
2,0 TDI Elegance
Leasingova smlouva — operativnilRaiffeisen Leasing s.r.o. 29.8.2017 Leasingova smlouva — Skoda Superb
leasing full service Combi 2,0 TDI DSG Style

5 Prehled jednani, ktera byla ucinéna na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovlddanych osob,
pokud se takové jednani tykalo majetku pfesahujiciho 10% vlastniho kapitalu ovladané osoby

Z4dna.

6 Zavérecné prohlaseni predstavenstva spolecnosti Raiffeisen investicni spolecnost a.s.

Prohlasujeme, Ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami spolec¢nosti Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s. vyhotovované dle podle ustanoveni § 82 odst. 2 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
spole€nostech a druzstvech pro ucetni obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 podle naSich nejlepSich znalosti
uvedli veskeré, v tomto Ucetnim obdobi uzaviené Ci uskutecnéné a nam k datu podpisu této zpravy znamé:




— smlouvy mezi propojenymi osobami,

—  plnéni a protiplnéni poskytnuté propojenym osobam,

—  jiné pravni ukony ucinéné v zajmu téchto osob,

— veskera ostatni fakticka opatfeni pfijata nebo uskute¢néna v zajmu nebo na popud téchto osob.

Predstavenstvo spolecnosti Raiffeisen investicni spolecnost a.s. vychazelo pfi identifikaci ostatnich propojenych
osob z udaji poskytnutych ovladajicimi osobami.

Predstavenstvo spole¢nosti Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. prohlasuje, Ze vramci zhodnoceni vyhod
a nevyhod si neni védomo Zadnych zavaznych nevyhod plynoucich ze vztahli mezi propojenymi osobami a dle
jeho nazoru prevladaji vyhody plynouci z téchto vztah(, zejména vyhody plynouci ze spole¢nych synergii v ramci
skupiny. Dale predstavenstvo Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. prohlasuje, Ze si neni védomo Zzadnych
zavaznych rizik, ktera by pro Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. plynula z titulu ovlddané osoby.

Dale prohlasujeme, Ze si nejsme védomi skutecnosti, Zze by v dlsledku smluv, jinych pravnich tkon( a ostatnich
faktickych opatieni uzavienych, ucinénych, ¢i pfijatych RIS vpribéhu ucetniho obdobi od 1. 1. 2019 do
31. 12. 2019 vznikla majetkova ujma.

V Praze dne 31.3.2020
Raiffeisen investic¢ni spole¢nost a.s.

ém/

1g. Jaromir Slaglkovsky Ing. Lucie Osvaldova
edseda predstavenstva ¢len predstavenstva




Obchodni firma: Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Predmét podnikani: administrace a obhospod. fondt
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 29.4.2020

ROZVAHA
k 31.12.2019
tis. K¢& Bod 31.12.2019 31.12.2018
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 9 221 950 180 976
vtom: a) splatné na pozadani 22 468 10 880
b) ostatni pohledavky 199 482 170 096
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 10 13508 12 009
11  Ostatni aktiva 11 9294 9029
13 Naklady a pfijmy pfistich obdobi 12 111 906 13454
Aktiva celkem 356 658 215 468
tis. K& Bod 31.12.2019 31.12.2018
PASIVA
4 Ostatni pasiva 13 21 856 21099
6 Rezervy 15 34 834 11 529
b) na dané 19 537 1769
¢) ostatni 15 297 9 760
8 Zékladni kapital 14 40 000 40 000
ztoho: a) splaceny zakladni kapital 40 000 40 000
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi 16 142 840 103 678
15  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 16 117 128 39 162
Pasiva celkem 356 658 215 468
tis. K¢& Bod 31.12.2019 31.12.2018
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova pasiva
15  Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 18 23134601 18780 261




Obchodni firma: Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Predmét podnikani: administrace a obhospod. fondi
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 29.4.2020

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi konéici 31.12.2019

tis. K& Bod 31.12.2019  31.12.2018

1 Vynosy z Grokti a podobné vynosy 3 2640 765

4 Vynosy z poplatki a provizi 4 350 328 242 239

5 Néklady na poplatky a provize 4 (144 452) (138 374)

6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 5 (87) (72)

7 Ostatni provozni vynosy 6 13 27

8 Ostatni provozni naklady 6 (875) (972)

9 Spravni naklady 7 (55 544) (52 926)

a) ndklady na zaméstnance (42 611) (39 014)

ztoho: aa) mzdy a platy (32 498) (30 061)

ab) socidlni a zdravotni pojisténi (9 204) (8 040)

ac) ostatni niklady na zaméstnace (909) (913)

b) ostatni spravni naklady (12 933) (13912)

11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek (1 316) (1 040)
k dlounodobému hmotnému a nehmotnému majetku

16  Rozpusténi ostatnich rezerv 714 231

17  Tvorba a pouziti ostatnich rezerv (6 251) (1113)

19  Zisk nebo ztrata za GCetni obdobi z béZné &innosti pfed zdanénim 145 170 48 766

23 Dai z pfijmi 17 (28 042) (9 604)

24  Zisk nebo ztrata za Gi¢etni obdobi po zdanéni 117 128 39 162



Obchodni firma: Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

I1CO: 29146739

Predmét podnikani: administrace a obhospod. fonda
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 29.4.2020

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi kon¢ici 31.12.2019

Nerozdéleny zisk nebo

tis. K¢& Vlastni kapital neuhrazena ztrata Zisk (Ztrata) Celkem
z predchozich obdobi

Zistatek k 1. 1. 2018 40 000 69 383 34 295 143 678

Rozdéleni vysledku hospodaieni - 34 295 (34 295) -

Cisty zisk/ztrata za i¢etni obdobi - - 39162 39162

Zistatek k 31. 12. 2018 40 000 103 678 39162 182 840

Nerozdéleny zisk nebo

tis. K¢ Vlastni kapital neuhrazena ztrata Zisk (Ztréata) Celkem
z predchozich obdobi

Zustatek k 1. 1. 2019 40 000 103 678 39162 182 840

Rozdéleni vysledku hospodaieni - 39 162 (39 162) -

Cisty zisk/ztrata za Gietni obdobi - - 117 128 117 128

Zustatek k 31.12.2019 40 000 142 840 117 128 299 968
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1.

(@)

(b)

OBECNE INFORMACE

Charakteristika spole¢nosti

Vznik a charakteristika spole¢nosti

Raiffeisen investi¢ni spolenost a.s. (dale jen jako ,,Spoleénost), IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b,
140 78 Praha 4 vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k &innosti bylo Spole¢nosti udgleno Ceskou narodni
bankou rozhodnutim ¢.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.
Zéakladni kapital ve vysi 40 000 000 K¢& byl plné splacen.

Jedinym akcionafem je Raiffeisenbank a.s.

Piedmét podnikdni Spolecnosti
Spolecnost je opravnéna podle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech,
Vv platném znéni v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni bankou:

obhospodaiovat investi¢ni fondy nebo zahraniéni investi¢ni fondy,

presahnout rozhodny limit,
provadét administraci investi¢nich fonda nebo zahraniénich investiénich fonda.

Clenové piedstavenstva a dozoréi rady k 31. prosinci 2019

Clenové predstavenstva Clenové dozorci rady
Ing. Jaromir Sladkovsky (piedseda) Igor Vida (predseda)
Ing. Michal Ondruska Vladimir Kreidl
Lucie Osvaldova Michal Kustra

Obhospodarované fondy
K 31. prosinci 2019 obhospodaiovala Spole¢nost nasledujici oteviené podilové fondy:

Standardni fondy:

Raiffeisen fond dluhopisovych ptilezitosti, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Raiffeisen fond dluhopisové stability, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spoleénost a.s.
Raiffeisen fond dluhopisovych trendi, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s.
Raiffeisen fond globalnich trhi (akciovych), otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s.
Raiffeisen fond udrzitelného rozvoje, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Raiffeisen strategie konzervativni (flexibilniho ristu), otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s.

Raiffeisen fond americkych akcii, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Raiffeisen fond evropskych akcif, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Raiffeisen fond emerging markets akcii, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s.
Raiffeisen strategie balancovand, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s.

Raiffeisen fond high-yield dluhopisti, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Specialni fondy:

Raiffeisen privatni fond dynamicky, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Raiffeisen fond alternativni, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Raiffeisen fond optimalniho rozlozeni, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Raiffeisen strategie progresivni (dividendovy), otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Raiffeisen realitni fond, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Raiffeisen zajistény fond 103, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

1
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Raiffeisen ro¢ni zajistény fond, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Fond kvalifikovanych investorii:

Leonardo, otevieny podilovy fond

FWR Strategy 15, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
FWR Strategy 30, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
FWR Strategy 60, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
FWR Strategy 30 USD, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla piipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se:
zdkonem o Ugetnictvi ¢. 563/1991, ve znéni pozdéjsich piedpist,

vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdéjsich predpisd,
Ceskymi i¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Ugetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladi a vynost, kdy transakce a dalsi
skute¢nosti jsou uznany v dob¢ jejich vzniku a zatétovani v obdobi, ke kterému se vécné i ¢asoveé vztahuji.

Uketni zavérka vychazi z predpokladu, Ze u&etni jednotka bude nepietrité pokratovat ve své &innosti a Ze u ni
nenastava zadna skuteénost, ktera by ji omezovala nebo ji zabratiovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti.

Ugetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztréty, prehled o zménach vlastniho kapitélu a piilohu k ucetni
zavéree.

Vsechny uvedené Gdaje jsou v tisicich K& (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zaporna Cisla.

Tato Géetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNi METODY
Ugetni zavérka Spole¢nosti byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dileZitymi Géetnimi metodami:
Den uskutec¢néni uéetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Gcetniho ptipadu zejména:

den vyplaty nebo pievzeti obéziva,

den nékupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt,

den provedeni platby,

den pripsani (valuty) prostiedkid podle vypisu z Gétu,

den sjednani a den vypofadani spotovych obchodu, tj. nakup nebo prodej finanénich nastroji nebo komodit
s takovym terminem dodéni, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni del§i nez 5 dnd,

den sjednani a den vypoiadani obchodut s derivaty.

Ugetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Gietni ptipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym
terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji ptimo v piislusné poloZce aktiv nebo pasiv.
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Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Spole¢nost oductuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V piipadg, Ze finanéni zavazek nebo jeho Cast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zru$ena nebo skonéi jeji platnost), ucetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou z&vazku v udetnictvi, resp. jeho &asti, ktery zanikl nebo byl
pteveden na jiny subjekt, a ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se z(¢tuje do nakladi nebo vynosu.

Pohledavky a opravné polozky
Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnot¢ snizené o ptipadnou opravnou poloZzku. Nedobytné pohledavky
se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika nebo v pfipadé, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni

neni realna.

Spole¢nost stanovi opravné poloZzky k pochybnym pohleddvkdm na zakladé vlastni analyzy platebni
schopnosti dluzniki a vékové struktury pohledavek.

Tvorba opravné polozKy se vykazuje jako néklad, jeji pouziti je vykazano spoleéné s naklady nebo ztratami
spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpu$téni opravné polozky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub
nakladi ve vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydaji nezbytnych k vypotadani existujiciho zavazku.

Rezerva se tvoii v piipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkl piedstavujicich ekonomicky
prospéch, ptic¢emz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.

Najaty majetek
Spolecnost uctuje o majetku najatém na operativni leasing tak, ze zahrnuje leasingové splatky do naklada
rovnomeérné ve vécné a Casové souvislosti.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je uctovan v historickych cenach a odpisovan rovnomérné po
odhadovanou dobu Zivotnosti.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou nasledujici:
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Dlouhodoby hmotny majetek v poitizovaci cené nad 40 000 K¢

Odpisova skupina 1 3 roky
Odpisova skupina 2 5 let
Odpisova skupina 3 10 let

Dlouhodoby nehmotny majetek v po#izovaci cené nad 60 000 K¢
Licence 6 let
Software 3 roky

Hlavni software Spole¢nosti je odpisovan po dobu 10 let.

Technicka zhodnoceni najatého majetku jsou odpisovana rovnomérné po dobu trvani najmu nebo po zbytek
jejich doby Zivotnosti, podle toho, ktery ¢asovy usek je kratsi.

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou niz8i nez 60 tis. K& a hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez
40 tis. K¢ je uctovan do nakladd za obdobi, ve kterém byl pofizen, pficemz doba pouzitelnosti je kratsi nez
1 rok.

Piepocet cizi mény

Transakce vy¢islené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné piepoétené devizovym kurzem vyhlaSenym
Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni Géetniho ptipadu.

Aktiva a pasiva vyc¢islena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti
jsou prepocitivana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlaSovaném Ceskou narodni bankou platném
k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z ptepoétu aktiv a pasiv vyc¢islenych v cizi méné, piipadné poloZzek
zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Spole¢nosti, nebo
z ocekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z financnich
operaci*.

Zdanéni

Splatna daii

Danovy zaklad pro dai z pfijmt se vypocte z hospodaiského vysledku bézného obdobi pred zdanénim
ptipoétenim dafiové neuznatelnych nakladt, odeétenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijmt, a dale
Upravou o slevy na dani a piipadné zapocty.

OdloZena dari

Odlozena dan vychazi z vesSkerych docasnych rozdili mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouzitim o¢ekavané datiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené dafiové pohledavce se Gétuje
pouze Vv piipadé€, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nésledujicich ucetnich obdobich.

CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 2019 2018
\/ynosy z Uroki a podobné vynosy z vkladi 2 640 765
Celkem 2 640 765
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VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢& 2019 2018
\ynosy z poplatkt a provizi
obhospodatovani fondi 196 919 183 450
zhodnoceni majetku fonda 108 973 11134
distribuce zahrani¢nich fonda 26 011 28 228
poplatek dle smlouvy o vzajemné spolupraci s Raiffeisenbank a.s. 18 425 19 427
Celkem 350 328 242 239
Néklady na poplatky a provize
poplatek dle smlouvy o vzajemné spolupréci s Raiffeisenbank a.s. 108 367 101 343
poplatky dle smluv s Raiffeisen Bank International AG - 139
bankovni transakce 18 13
pobidka vyplacena (UNIQA, fondy RIS) 35992 36 805
ostatni 75 74
Celkem 144 452 138 374
ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACIH
tis. K¢& 2019 2018
Kurzové rozdily (87) (72)
Celkem (87) (72)
PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY
tis. K& 2019 2018
Provozni vynosy
ostatni 13 27
Celkem 13 27
tis. K& 2019 2018
Provozni naklady
leasingové splatky 867 867
ostatni 8 104
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7. SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2019 2018
Mzdy a odmény zaméstnancii 22 667 19189
Socialni a zdravotni pojisténi 9204 8040
Ostatni naklady na zamé&stnance 909 913
Mzdy a odmény placené:
¢lenim piedstavenstva 9831 10872
Naklady na zaméstnance 42 611 39014
Informaéni technologie 4290 4051
Najemné a souvisejici naklady 1864 1978
Audit, pravni a danové poradenstvi 416 1413
Outsourcing 3785 3782
Ostatni 2578 2 688
Ostatni spravni naklady 12 933 13912
Celkem 55 544 52 926
Priimérny pocet zaméstnancii Spoleénosti byl nasledujici:
2019 2018
Zaméstnanci 24 22
Clenové piedstavenstva 3 3
Clenové dozoréi rady 3 3
8. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
tis. K& 31.12.2019 31.12.2018
Ostatni aktiva 7610 8349
Naklady a pfijmy piistich obdobi 111901 13 454
Ostatni pasiva 17518 15 822
tis. K& 2019 2018
\/ynosy z poplatkt a provizi 350 328 242 239
Néklady na poplatky a provize 134 389 129 711
Spravni néklady 7750 7565
Ostatni provozni naklady 867 867
tis. K& 31.12.2019 31.12.2018
Podrozvahova pasiva
Hodnoty prevzaté k obhospodaiovani 23134 601 18 780 261
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9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K¢& 31.12.2019 31.12.2018
Bézné ucty u bank 22 468 10 880
Terminované vklady 199 482 170 096
Celkem 221 950 180 976

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.
10. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého nehmotného majetku

tis. K& Poiizeni DNM Software Licence Celkem

Porizovaci cena

K 1. lednu 2019 3212 9879 3771 16 862
Pfiristky 1420 3733 503 5 656
Ubytky (2 841) - - (2 841)
K 31. prosinci 2019 1791 13612 4274 19 677

Opravky a opravné polozky

K 1. lednu 2019 - (3080) (1773) (4 853)
Radné odpisy - (936) (380) (1316)
Ubytky - - - -
Opravné polozky - - - -
K 31. prosinci 2019 - (4 016) (2 153) (6 169)
Zustatkova cena

K 1. lednu 2019 3212 6 799 1998 12 009
K 31. prosinci 2019 1791 9 596 2121 13 508

Prirtstky dlouhodobého majetku jsou v roce 2019 tvoieny zejména pofizenim technického zhodnoceni
softwaru SAP ve vysi 159 tis. K& (2018: 1 031 tis. K¢) a licence ve vysi 1 420 tis. K¢ (2018: 1 038 tis. K¢&).
V prubéhu roku 2019 byl zatazen software SAP_KU v hodnoté 3 574 tis. K¢.

11.  OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31.12. 2019 31.12. 2018
Dohadné ucty aktivni 7117 8 100
Z toho a) poplatky za distribuci zahranic¢nich fondi 6 362 6 749

b) poplatek dle smlouvy o vzajemné spolupraci s Raiffeisenbank a.s. 755 429

c)poplatek za obhospodarovani - 922
Odlozena danova pohledavka 1550 670
Poskytnuté zalohy 284 259
Pohledavky z obchodniho styku 343 -
Celkem 9 294 9029
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12. NAKLADY A PRiJMY PRISTICH OBDOBI

tis. K& 31.12. 2019 31.12. 2018
Naklady ptistich obdobi — Skoleni 5 -
Prijmy piistich obdobi — poplatek za obhospodaiovani 16 793 13 454
Pi{jmy pfistich obdobi — poplatek za zhodnoceni majetku fonda 95108 -
Celkem 111 906 13 454
13.  OSTATNI PASIVA
tis. K¢& 31.12. 2019 31.12. 2018
Dohadné ucty pasivni 18 724 17 211
Z toho: a) naklady ze socialniho a zdravotniho pojisténi - -
b) nevyfakturované sluzby Raiffeisenbank a.s. 11083 9027
d) ostatni naklady 1279 1306
e)nevyfakturované sluzby RBI 6 362 6 750
Ostatni 3132 3888
Z toho: a) danové zdavazky 237 86
c) mzdy 2050 1980
d) ndklady ze socialniho a zdravotniho pojisténi 577 560
b) ostatni zavazky 268 1262
Celkem 21 856 21 099

Stat — daiiové zavazky a dotace

Datiove zavazky ¢ini k 31. prosinci 2019 237 tis. K¢& viici finan¢nimu tfadu, tykajici se zavazku dan¢ z pfidané
hodnoty (k 31. prosinci 2018 ve vysi 86 tis. K¢). Zadné z téchto zavazkil nejsou po 1hité splatnosti.

Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi

Dohadna polozka na néklady ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi k 31. prosinci 2019 ¢ini
577 tis. K¢ (k 31. prosinci 2018 ve vysi 560 tis. K¢). Z&dné z téchto zavazki nejsou po lhuté splatnosti.

14. ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapital spole¢nosti k 31. prosinci 2019 ¢inil 40 000 tis. K& (2018: 40 000 tis. K&). Zakladni kapital

byl tvoren 40 akciemi na jméno v nominalni hodnote 1 000 tis. K¢.

SloZeni akciondiii Spolecnosti k 31. prosinci 2019:

Pocet Podil na

Vztah akeii zakladnim

Nézev Sidlo ke Spole¢nosti (ks) kapitélu (v %)
Raiffeisenbank a.s.  Ceska republika Ovladajici spole¢nost 40 100
Celkem 40 100
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SloZeni akciondiit Spolecnosti k 31. prosinci 2018:

Pocet Podil na

Vztah akeii zakladnim

Nézev Sidlo ke Spole¢nosti (ks) kapitalu (v %)
Raiffeisenbank a.s.  Ceska republika Ovladajici spole¢nost 40 100
Celkem 40 100

Podil na zékladnim kapitalu ve vySe uvedené tabulce je roven podilu na hlasovacich pravech.

15. REZERVY

Rezerva na
Rezerva nevycerpanou  Rezerva Rezerva na
tis. K¢& na dan dovolenou nabonusy operacnirizika  Celkem
Zustatek k 1. lednu 2019 9786 338 8 857 565 19 546
Rozpusténi v prabéhu roku - - (714) - (714)
Tvorba v pribéhu roku 19537 412 13 566 - 33515
PouZiti v priibéhu roku (9 786) (338) (7 389) - (17513)
Zistatek k 31. prosinci 2019 19 537 412 14 320 565 34 834

K 31. prosinec 2019 vykazala Spole¢nost polozku Rezervy ve vysi 19 537 tis. K& (31. prosinec 2018: 1 769 tis.
K¢) vzhledem k tomu, Ze rezerva na dafi z pfijmi byla ve vysi 28 856 tis. K¢ (31. prosinec 2018: 9 786 tis. K<)
byla vyssi nez zaplacené zalohy na dan z ptijmi ve vysi 9 324 tis. K& (31.prosinec 2018: 8 017 tis. K¢&).

16. NAVRH NA ROZDELENI ZISKU

Spoleénost navrhuje rozdéleni zisku roku 2019 ndsledujicim zpiisobem:

Nerozdéleny zisk nebo

neuhrazena ztrata
tis. K& Zisk / (Ztréta) z pfedchozich obdobi
Zustatek k 31. prosinci 2019 pred
rozdélenim zisku za rok 2019 142 840
Zisk zarok 2019 117 128
Navrh rozdéleni zisku za rok 2019:
Prevod do nerozdéleného zisku (117 128) 117128
Celkem - 259 968
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17. DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(@ Daii z piijmu
tis. K& 2019 2018
Dati splatna za bézné ucéetni obdobi 28 861 9786
(Vratky)/doplatky dani za minulé Gcetni obdobi 61 (98)
Dai odloZena (880) (84)
Celkem 28 042 9 604

(b) Daii z pFijmua — darnovéa analyza
tis. K¢ 2019 2018
Zisk nebo ztrata pied zdan&nim 145170 48 766
Castka zvy3ujici zakl. dané 7638 3181
Ucetni odpisy 1316 1 040
Datiové odpisy (2 222) (1482)
Danovy zaklad 151 902 51 505
Daii z pFijmii za béZné obdobi ve vysi 19% 28 861 9786

Samostatny zaklad dané - -

Dan ze samostatného zakladu dané-srazkova dan - -
Daii splatna za b&Zzné ucetni obdobi celkem 28 861 9786

(c) OdlozZeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozend dan z pfijmu je poéitana ze vsech doCasnych rozdild za pouziti daniové sazby platné pro obdobi, ve
kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 19 %.

OdloZené daiiové pohleddvky a zdvazky se skladaji z nésledujicich polozek:

31.12.2019 31.12.2018

OdlozZena danova OdlozZena danova

pohledavka (+)/ pohledavka (+)/

tis. K¢& zavazek(-) zavazek(-)
Rezervy 2906 1855
Hmotny a nehmotny majetek (1 356) (1185)
OdloZena dafova pohledavka 1550 670

10



Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Piiloha v ucetni zavérky

Rok kon¢ici 31.prosincem 2019
(v tisicich K¢)

18.

19.

@)

(b)

HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

tis. K& 31.12.2019 31.12.2018
Raiffeisen fond dluhopisovych pfilezitosti 1940 901 2374571
Raiffeisen fond dluhopisové stability 3628015 2634 292
Raiffeisen fond dluhopisovych trendt 1078 014 1053 746
Raiffeisen fond globélnich trhi (akciovy) 974 181 1031 707
Raiffeisen fond udrzitelného rozvoje 1568 627 1460 848
Raiffeisen privatni fond dynamicky 827 792 821618
Raiffeisen fond alternativni 355 437 479 994
Raiffeisen fond optimalniho rozlozeni 518 935 746 850
Raiffeisen fond high-yield dluhopisti 1071915 1270 065
Raiffeisen strategie konzervativni (flexibilniho rustu) 4 093 542 3813 786
Raiffeisen strategie progresivni (dividendovy) 554 071 488 770
Raiffeisen fond americkych akcii 184 109 142 784
Raiffeisen fond evropskych akcif 138990 139 713
Raiffeisen fond emerging markets akcii 192 268 165 451
Raiffeisen strategie balancovana 1173541 871582
Raiffeisen realitni fond 1928 805 987 647
Leonardo 210 336 296 837
Raiffeisen fond zajisténi 103 777118 -
Raiffeisen ro¢ni zajistény fond 914 603 -
FWR strategy 15 332189 -
FWR strategy 30 389 812 -
FWR strategy 60 155 443 -
FWR strategy 30 USD 125 957 -
Celkem 23134601 18 780 261

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Spole¢nost je vystavena trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic s transakci s drokovymi
a ménovymi nastroji, které¢ jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

Rizeni rizik

Spole¢nost pfi Fizeni rizik zohledtiuje v3echna vyznamnd rizika a rizikové faktory, kterym jsou nebo mohou
byt Spolecnost nebo ji obhospodaiované fondy vystaveny. Rizeni rizik zohlediuje vnitini a vngjsi faktory
véetné zohledtiovani budouci strategie podnikani Spole¢nosti, ji obhospodafovanych fondd, vliva
ekonomického prostiedi a cyklu a vlivi regulatorniho prostredi. Rizeni rizik zohlediuje kvantitativni
a kvalitativni aspekty rizik, realné moznosti jejich fizeni a naklady a vynosy vyplyvajici z tizeni rizik.

NiZe jsou popséna vybrandrizika, jimZ je Spole¢nost vystavena z divodu svych aktivit a Fizeni pozic vzniklych
z téchto aktivit a dale pak piistupy k fizeni téchto rizik.

Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Spole¢nosti nastroji s vhodnou splatnosti, tak
i schopnost Spole¢nosti likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.
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Zbytkova splatnost majetku a dluhii Spoleénosti

0d 3 Od1
Do 3 més. do roku Nad Bez

tis. K¢ mes. lroku do5let  5let specifik.  Celkem
K 31. prosinci 2019

Pohledavky za bankami 221 950 - - - - 221950
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek - - - - 13508 13 508
Ostatni aktiva 9294 - - - - 9294
Naklady a prijmy piistich obdobi 111 906 - - - - 111906
Celkem 343 150 - - - 13508 356 658
Ostatni pasiva 21 856 - - - - 21 856
Rezervy - 34 834 - - - 34834
Vlastni kapital - - - - 2909968 299 968
Celkem 21 856 34834 - - 299968 365982
Gap 321294  (34834) - - (286 460) -
Kumulativni gap 321 294 286 460 286460 286 460 - -

Zbytkova splatnost majetku a dluhii Spoleénosti
0d 3 Od1
Do 3 mes. do roku Nad Bez

tis. K¢ mes. lroku do5let  5let specifik.  Celkem
K 31. prosinci 2018

Pohledavky za bankami 180 976 - - - - 180976
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek - - - - 12 009 12 009
Ostatni aktiva 9029 - - - - 9029
Naklady a prijmy piistich obdobi 13 454 - - - - 13454
Celkem 203 459 - - - 12009 215468
Ostatni pasiva 21099 - - - - 21 099
Rezervy - 11 529 - - - 11529
Vlastni kapital - - - - 182840 182840
Celkem 21099 11529 - - 182840 215468
Gap 182360  (11529) - - (170831) -
Kumulativni gap 182 360 170831 170831 170831 - -

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Gcetnich hodnot jednotlivych finanénich nastroji,
nikoliv veskerych penéznich tokd, které z téchto nastroji plynou.
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(c) Urokové riziko

Spoleénost je vystavena urokovému riziku v dusledku dopadt vykyvi aktualnich trznich Grokovych sazeb.
Reélnd hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v dusledku téchto zmén riist, ale i klesat. NiZze uvedend
tabulka shrnuje nesoulad mezi Girokové citlivymi aktivy a pasivy Spoleénosti. Uéetni hodnota téchto aktiv
a pasiv a nominalni (pomyslna) hodnota arokovych derivati je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich
splatnosti nebo zméné urokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive.

Urokova citlivost majetku a dluhii Spoleénosti

Od3més. 0Od1roku Nad
tis. K& Do3més. dolroku doblet 5 let Celkem

K 31. prosinci 2019

Pohledavky za bankami 221 950 - - - 221950

Celkem 221 950 - - - 221950

Urokova citlivost majetku a dluhii Spoleénosti

Od3 més. Od1roku Nad
tis. K¢ Do3més. dolroku dob5let 5 let Celkem

K 31. prosinci 2018

Pohledavky za bankami 180 976 - - 180 976

Celkem 180 976 - - 180 976

Vyse uvedeny piehled zahrnuje pouze trokové citliva aktiva a zavazky a neni proto totozny s hodnotami
uvedenymi v rozvaze Spole¢nosti.

(d) Ménoveé riziko

K 31. prosinci 2019 byly veSkery majetek i veSkeré zavazky Spole¢nosti denominovany v K&, Spole¢nost tedy
nebyla ve sledovaném obdobi vystavena ménovému riziku.

Devizova pozice Spolecnosti

tis. K¢ EUR usb CzZK Celkem
K 31. prosinci 2019

Pohledavky za bankami - - 221950 221950
Dlohodoby nehmotny majetek - - 13508 13508
Ostatni aktiva - - 9294 9294
Néklady a pfijmy ptisstich obdobi - - 111 906 111 906
Celkem - - 356 658 356 658
Ostatni pasiva - - 21 856 21 856
Rezervy - - 34834 34834
Vlastni kapital - - 299 968 299 968
Celkem - - 356 658 356 658
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20.

Devizova pozice Spolecnosti

tis. K& EUR usD CZK Celkem

K 31. prosinci 2018

Pohledéavky za bankami - - 180 976 180 976
Dlohodoby nehmotny majetek - - 12 009 12 009
Ostatni aktiva 9029 9029
Naklady a pfijmy piisStich obdobi - - 13454 13454
Celkem - - 215 468 215 468
Ostatni pasiva - - 21099 21099
Rezervy - - 11 529 11 529
Vlastni kapital - - 182 840 182 840
Celkem - - 215 468 215 468

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Dne 11. biezna 2020 prohlasila Svétova zdravotnicka organizace §ifeni nakazy koronaviru za pandemii a dne
12. biezna 2020 vyhlasila ¢eska vlada nouzovy stav. V reakci na potencialné zavaznou hrozbu, kterou COVID
— 19 predstavuje pro veiejné zdravi, piijaly organy statni spravy Ceské republiky opatieni k zastaveni $ifeni
pandemie, které maji vyznamny ekonomicky dopad.

Mezi §irsi ekonomické dopady téchto udalosti patfi:

stupné dodavatelského fetézce;

Vyznamné naruseni obchodni &innosti v konkrétnich odvétvich jak v ramci Ceské republiky a na trzich,
jez jsou znacné zavislé na zahranicnim dodavatelském fetézci, tak i u exportné orientovanych podnikt
zavislych na zahraniCnich trzich. Postizena odvétvi zahrnuji obchod a dopravu, cestovani a turistiku,
zabavni pramysl, vyrobu, stavebnictvi, maloobchod, pojistovnictvi, Skolstvi a finanéni sektor;
Vyznamny pokles poptavky po zbytnych statcich a sluzbach;

w7

Narast hospodaiské nejistoty, jez se odrazi v proménlivéjsich cenach aktiv a sménnych kurzech.

S cilem zajistit nepferuseny provoz Spolecnosti zavedlo vedeni fadu opatfeni. Patii mezi né zejména:

implementace vSech nezbytnych technickych opatieni, ktera v soucasné dob& umoziiuji praci z domova
pro prevaznou vétsinu zameéstnancti Spolecnosti;

pozastaveni vSech aktivit, které vedou k osobnimu kontaktu zaméstnanct a klientli, napf. $koleni,
konference, pracovni cesty;

zavedeni oddéleného provozu pro zameéstnance, ktefi z divodu svych pracovnich povinnosti vykonavaji
svoji pracovni ¢innost v pracovnich prostorach Spole¢nosti za i¢elem minimalizace osobniho kontaktu;
zabezpeceni nezbytnych ochrannych a hygienickych prostfedkl pro zaméstnance, ktefi z divodu svych
pracovnich povinnosti vykonavaji svoji pracovni ¢innost v pracovnich prostorach Spole¢nosti;

Bezprostiednim disledkem udalosti spojenych s pandemii COVID-19 pro vétsinu fondi je aktualni pfechodny
pokles hodnoty obhospodatrovaného majetku, zplisobeny primarné trznim pfecenénim, v mensi mife pak odlivem
majetku z titulu klientskych odkupti. Negativni dopad na vykonnost byl k 31. bfeznu 2020 patrny zejména u
akciovych fondd, smiSenych fondl s vyznamnym zastoupenim akcii a komodit, resp. fondi zamétenych na
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rizikové dluhopisy mén& bonitnich emitentti (high-yield). Kladnou vykonnost zaznamenaly zajisténé a
konzervativni dluhopisové fondy.

Spoletnost se i pfes znatnou miru nejistoty souvisejici s pandemii COVID-19 dommnivé, Ze pfijata opatieni jsou
dostateéna na to, aby Spole¢nost pfekonala i ptipadné velmi nepi#iznivé ekonomické scéndie. Na zakladé viech
informaci dostupnych vedeni Spole&nosti k datu vydani této G&etni zdv&rky neohroZuje vySe popsana situace
predpoklad nepietrZitého trvani Spolednosti, na jehoZ zdklad¥ byla tato Gi&etni zavérka p¥ipravena.

Vedeni Spole¢nosti dédle vychézi z predpokladu, Ze vySe popsané udalosti v souvislosti s COVID-19 svédéi o
podminkdch vzniklych aZ po datu uetni zavérky. Tyto udalosti proto nevyZaduji, kromé& zvefejnéni, pravu
ucetni zavérky za rok kon¢ici 31. prosincem 2019.

Vedeni Spole¢nosti planuje v roce 2020 nadale pokracovat v obhospodatovani a administraci investi¢nich fonda
a také v roziifovani a upravach portfolia nabizenych fondl. Vedeni Spole¢nosti se planuje zamétit na dalsi
zvy$ovani poctu podilnikli do svych fondil. Nasim zakladnim scénatem pro fondy pro zbytek roku je opé&tovny
rist hodnoty obhospodafovanych aktiv, taZeny jak nami olekdvanym zlepSenim situace na finanénich trzich, tak
pokracujicimi prodeji podilovych fondd klientim.

Vedeni Spole¢nosti nemiiZze vyloudit moZnost, Ze prodlouZeni ¢i zpfisn&ni restriktivnich opatfeni bude mit
nepifznivy vliv na Spole¢nost a ji obhospodafované fondy, jejich finanéni stav a vysledky, a to jak ve
stfedn&dobém, tak dlouhodobém horizontu. Vedeni Spole¢nosti bude nadale sledovat vyvoj a nésledn& na ngj
reagovat s cilem zmirnit nésledky pfipadnych udalosti a okolnost.

Po datu uéetni zavérky nedoflo k Zadnym udélostem, kromé vy$e zminénych, které by mély vyznamny dopad
na a¢etni zadvérku Fondu k 31. prosinci 2019.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, kterd je Geetni jednotkou
/ /
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Zprava nezavislého auditora pro akcionare spole¢nosti
Raiffeisen investicni spole¢nost a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky spole€nosti Raiffeisen investi¢ni spole&nost
a.s. (dale také ,Spole¢nost®) sestavené na zakladé c¢eskych ucetnich predpis(, ktera se
sklada z rozvahy k 31. prosinci 2019, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach
vlastniho kapitalu za rok konéici 31. prosincem 2019 a pfilohy v ucetni zavérce, ktera
obsahuje popis pouZitych podstatnych Géetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.
Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této udetni zavérce.

Podle nadeho nazoru pfiloZena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Spole¢nosti k 31. prosinci 2019 a nakladd a vynosu a vysledku jejiho hospodaieni
za rok koncici 31. prosincem 2019 v souladu s geskymi Géetnimi predpisy.

Zéaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
dopinéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. NaSe odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popséna v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorll Ceské republiky jsme na Spoleénosti nezavisli a splnili jsme i dalsi
etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych piedpisG. Domnivame se, Zze dukazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni
naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spolecnosti.

Nas vyrok k uéetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soucasti
nasich povinnosti souvisegjicich s auditem uéetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o G€etni jednotce ziskanymi b&hem
auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfFisludnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZzadavky
pravnich pfedpisti na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., €len sité nezdvislych dlenskych spoleénosti KPMG Obchodni  rejstiik  vedeny ICO 49819187
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v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZzeni uvedenych poZzadavk(
by bylo zplisobilé ovlivnit usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v Ucetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Spoleénosti, k nimz
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupll jsme v obdrZzenych ostatnich
informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozoréi rady Spoleé¢nosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spoleénosti odpovida za sestaveni G€etni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Gcéetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidlni) nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani U&etni zavérky je statutarni organ Spole€nosti povinen posoudit, zda je
Spole€nost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v G&etni
zavérce zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokiadu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou pfipadi, kdy statutarni
organ planuje zrueni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji &innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Gé&etniho vykaznictvi ve Spolednosti odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze Gcéetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materidlni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na§ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi predpisy ve
véech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud Ize reainé pfedpokiadat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé Géetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat
b&hem celého auditu odborny GUsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

» Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti Géetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, 2e neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vé&t&i nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze



soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole€nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uginnost jejiho
vnitfiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych G&etnich pravidel, pfimé&fenost provedenych Géetnich
odhadll a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole&nosti uvedi
v priloze v Gu¢etni zavérce.

o Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Géetni
zavérky statutdrnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materialnf) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole€nosti nepfetrZité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materiaini) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedeneé v této souvislosti
v pfiloze v Gcetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadiit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spoletnosti nepfetrzité
trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouc udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati
schopnost nepfetrZité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, &lenéni a obsah Ucetni zavérky, v&einé pfilohy,
adale to, zda &etni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplUsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a Fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prab&hu uginili, véetné& zjist&énych vyznamnych nedostatkd ve vnitinim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakédzku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ugetni zavérky
spole¢nosti Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. k 31. prosinci 2019, na jehozZ zakladé
byla zpracovéana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 29. dubna 2020

it Cosha’ »Tuu;t@ Aud, e

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidenéni &islo 71
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Ing. Ondfiej Fikrle Ing. Veronika Strolena
Partner Partner
Evidencni ¢islo 2195
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