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Zakladni udaje o Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti a.s. (ddle jen ,,Spoleénost*)

Obchodni firma: Raiffeisen investi¢ni spolednost a.s.
Pravni forma: akciova spoleénost
Sidlo: Hvézdova 1716/2b,
140 78 Praha 4 — Nusle
Ceské republika
ICO: 29146739
Obchodni rejstiik: spisova znacka B18837 vedena u Mé&stského soudu v Praze
Zakladni kapital: 40 000 000,- K&

Akcionarf spole¢nosti: Raiffeisenbank a.s., Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

Profil Spole€nosti

Investi¢ni spoletnosti, kterd administruje a obhospodaifuje majetek fondu, je Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s.
Spole¢nost vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investiéni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou narodni
bankou rozhodnutim ¢&.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které¢ nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.
Spole€nost je stoprocentni dcef'ind spole€nost Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisen investi€ni spole¢nost a.s. vznikla 21. prosince 2012 jako spole¢nost pIné vlastnéna jedinym akciondiem
Raiffeisenbank a.s. Spole¢nost byla zaloZena s pové€fenim roziifit produktovou nabidku Raiffeisenbank a.s. a
zvysit tim podil banky na trhu. Béhem par let se Spoletnost stala respektovanym spravcem aktiv s regionalni
plisobnosti ve stfedni Evropg.

Kontakty

Tel: +420 800 900 900
Fax: +420 234 402 223
Internetova adresa spoleénosti: www.rfis.cz

Seznam obhospodafovanych fondd k 31. prosinci 2018
Raiffeisen investi¢nf spoleénost a.s. obhospodatovala k 31. prosinci 2018 celkem 16 otevienych podilovych fonda
a | fond kvalifikovanych investor.

Standardni fondy
e Raiffeisen fond dluhopisovych piilezitosti (ISIN CZ0008473998, ISIN CZ0008474921)

e Raiffeisen fond dluhopisové stability (ISIN CZ0008474293)

e Raiffeisen fond dluhopisovych trendt (ISIN CZ0008474376)
e Raiffeisen fond globalnich trhil (ISIN CZ0008474442)

e Raiffeisen fond udrZitelného rozvoje (ISIN CZ0008474400)

e Raiffeisen fond high-yield dluhopisti (ISIN CZ000847848)

s  Raiffeisen strategie konzervativni (ISIN CZ0008474871)

e Raiffeisen fond americkych akcii (ISIN CZ0008475175)

e Raiffeisen fond evropskych akcii (ISIN CZ0008475266)
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e Raiffeisen fond emerging markets akcii (ISIN CZ0008475274)

e Raiffeisen strategie balancovana (ISIN CZ0008475506)

Speciélni fondy
¢ Raiffeisen privatni fond dynamicky (ISIN CZ0008474350)

e Raiffeisen fond alternativni (ISIN CZ0008474368, ISIN CZ0008474954)
¢ Raiffeisen fond optimalniho rozloZeni (ISIN CZ0008474731)
e Raiffeisen strategie progresivni (ISIN CZ0008475027)

e Raiffeisen realitni fond (ISIN CZ0008475100)

Fond kvalifikovanych investorii

e LEONARDO (ISIN CZ0008474525)
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Raiffeisen fond dluhopisovych prilezitosti (dale jen ,,Fond*)
vyroéni zprava za obdobi 1. 1. 2018 - 31. 12. 2018

Ména: K¢

ISIN tfidy kapitalizaéni A1 - Kapitaliza¢ni: CZ0008473998

ISIN tFidy kapitalizacni A2 - Premium: CZ0008474921
Jmenovita hodnota podilového listu: 1 K&

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: dluhopisovy

Datum vzniku: 5. ¢ervna 2013

Obhospodarovatel fondu

Fond obhospodafuje Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Spole¢nost neuzaviela s Zddnou osobou smlouvu na
¢innost hlavniho podptirce fondu dle ustanoveni § 85 aZ 91 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech.

Depozita¥ fondu

Depozitafské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, as., IC 64948242, se sidlem
Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 3608. Depozitaf zajist'oval také ischovu majetku fondu v rozhodném obdobi.

Auditor

Auditorem fondu je KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., IC 49619187, se sidlem Pob¥eni 648/1a, 186 00 Praha 8
- Karlin, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24185.

Investi¢ni zaméfeni

Fond investuje ptevazné do dluhovych cennych papiri a néstroji penézniho trhu nebo uklada penézni prosttedky
shromazdéné vydavanim podilovych listd na Géty u bank vedené pro fond. V mensi mite investuje do cennych
papirG vydavanych fondy kolektivniho investovani, zaméfujici se na investice do dluhopisii denominovanych
v CZK, EUR, USD a lokélnich mé&nach zemi stfedni a vychodni Evropy nebo nastrojii pen&zniho trhu. Fond byl
zatazen do rizikové skupiny 4 podle syntetického ukazatele rizika a vynosu (SRRI).

Portfolio manazer fondu

Ing. Martin Zezula

Vzdélani Fakulta financi a tgetnictvi VSE v Praze
Kurzy/Skoleni Makléiska licence, Ministerstvo financi CR
Odbornd praxe 21 let

Portfolio manazer v RIS od 17. &ervna 2013

Komenta¥ portfolio manaZera

Aktiva Fondu ziistala v roce 2018 alokovéna zejména do kratkodobych a stfednédobych korporatnich dluhopist /
dluhopisovych fondt (ETF) s primérnou kreditni kvalitou mirné nad dolni hranici tzv. “investi¢niho ratingového
pasma” (tj. rating BBB-/Baa3 a lepii). DrZeny byly dluhopisy v CZK, EUR a USD, vyznamna ¢ast cizoménového
majetku viak byla kurzove zajisténa.
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Finan¢ni ukazatele

31. prosince 2018

31. prosince 2017

31. prosince 2016

Zisk / ztrata po zdanéni, v tis. K&
CZ0008473998

Vlastn{ kapitéal podilového fondu, v tis. K&
VK pfipadajici na jeden podilovy list, v K¢
Pocet podilovych listi, ks

CZ0008474921

(32 369)

2052103
1,0418
1 969 784 537

(57 827)

2 696 420
1,0537
2559094 353

50 639

2963 948
1,0724
2763905 711

Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K& 316 726 564 910 351979
VK pfipadajici na jeden podilovy list, v K& 0,9840 0,9915 1,0048
Poéet podilovych listd, ks 321 876228 569 724 713 350 288 683
Podet vydanych a odkoupenych podilovych listii za obdobi 1. 1. 2018 - 31. 12. 2018
ISIN Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy SALDO (+/-)
ks tis. K& ks tis. K& ks tis. K&
CZ0008473998 250201817 261591 839511633 877814 (589309 816) (616223)
CZ0008474921 19 564 515 19309 267413000 263 218 (247 848 485) (243 909)
Vyvoj hodnoty podilového listu Udaie o skladbé majetku
1,0800 B 14,85% o
1,0600
o S
1.0400 2 i“rta‘:.":{"wwfn::f;-wm‘”ﬁ‘;.zf‘r-;';n
1,0200 :
1,0000 B 3,02% 9
N ia " 0,33%
0,9800 = 11,20%
0,9600
0,9400
A e 3 2 2 Q u Bézny dcel
,}'16\ N L‘IQ\ b‘,";\ %’I.Q\ ok ) ,L’LQ\ & Staini bezkupénové dluhopisy a cenné papiry
AN M ikt 20 a0 o ei'\-\ aN > # Dluhové cenné papiry
’ Podilové listy
e (20008473998 ememm CZ000847492 1 E Ostatni ckiiva

Identifikace majetku, jehoZ hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu k 31. prosinci 2018
Cenné papiry:

_CENA REALNA  PODIL NA
PORIZENI HODNOTA AKTIVECH
v %
. . . v tis. K& v tis. K¢
MENA ZEME ISIN NAZEV CP
RAIFFEISEN-EUROPA-HI
EUR AT ATO000AOEY43 YDI-VA 201739772 201 630 801 8,49
CZK CZ CZ0001003123 CZGB Float 04/18/23 158332 123 158 712 875 6,68
CZK Ccz CZ0001005037 CZGB 0,25 02/10/27 133 635 188 132 437 877 5,58
CZK CZ CZ0003515405 CZGRPA Fl. 06/16/21 90 001 000 90 901 500 3,83
CZK CZ CZ0003515199 JTFIGR 3 11/25/19 81 259 000 81049 950 3.41
HYPO NOE GRUPPE Float
CZK AT ATO000ATGDY94  09/16/20 70 527 256 70 242 433 2,96
CZK NL XS81241115440 LPTY 0,88 06/02/20 69 896 000 69 132 786 2,91
EUR NL XS81529934801 CETFIN 1,423 12/06/21 65 247 363 65597 120 2,76
CzZK AT XS1374538434 VORARLBERG LND- 63 568 000 62 781 485 2,64
Raiffeisen fond dluhopisovych pFilezitosti
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HYPOBK AG 0,8 03/08/21

EUR RU ROIIBKDBC049 IINVBK 1,593 09/25/20 59 735 250 59517 247 2.51
PLN PL PL0000110375 POLGB 0 07/25/20 57 500 224 58 604 598 2,47
CZK CZ CZ0003704223  AIRBNK 6 04/10/24 52 000 500 52 158 333 2,20
EUR DE XS1806453814 VW 0,375/04/12/21 51021318 51140377 2,15
CZK  NL XS1054089609 VW Float 04/08/19 46 925 357 50 257 667 2,12
CZK AT AT0000A1AUY6 ERSTBK Float 12/02/19 50 106 000 50 141 000 2,11
CZK NL XS1716334781  NIBCAP Float 10/11/2023 50 000 500 49 893 597 2,10
CZK CZ CZ0003514457  CDCARG 1,28 06/17/21 50 000 500 48908 111 2,06
EUR CZ XS1415366720  CESDRA 1,875/23 50 173 952 48 172 081 2,03
ISHARES EURO HY CORP
EUR IE IEQ0B66F4759 BND 39402110 38579011 1,62
CZK NL XS1322528230  LPTY Float 11/19/20 35050429 35438 667 1,49
CZK GB XS1355060952 CS Float 03/08/23 32200 109 31696 425 1,33
CZK CcZ CZ0001004253 CZGB 2,4 09/17/25 31056 500 31 231.023 1.32
CZK FR XS1799097073 BNP Float 03/27/25 32100 500 30916 400 1,30
CZK FR FR0013110103 BPCEGP Float 02/04/23 29 860 600 30002 867 1,26
CZK AT AT0000A1YQT4 RFLBOB 0,55/10/20 30 000 600 29 453 548 1,24
EUR AT XS0840062979 ERSTBK 7,125 10/10/22 28 951 543 28 513 388 1,20
CZK AT ATO000A1E879  ERSTBK float 04/29/23 29 298 600 28 241 505 1,19
CZK AT AT000B014055 RBIAV 0 08/09/22 29129 100 27 855 000 1,17
EUR GB XS1385051112 BACR 1,875 03/23/21 28 073 660 26 538 622 1,12
EUR ES XS1557268221 SANTAN 1,375 02/09/22 27318 051 26377 724 1,11
EUR SK SK4120013475 SAZFIN 4 12/12/22 25556 400 26 177 760 1,10
EUR SK SK4120011628  JTFIGR 3,8 10/29/19 26 024 050 26 092 324 1,10
RAIFFEISEN-
EUR AT AT0000622022 INFLTIONSSCHTZ-VA 27511 385 25724 357 1,08
CZK CZ CZ0003517708  MRVNAF Float 11/13/22 24 000 500 24 505 280 1,03
Celkem 1877203438 1868623739 78,67
Dal¥i majetek:

REALNA  PODIL NA

) HODNOTA AKTIVECH
NAZEV v tis. K¢ %
Béiné ucty 71729 3,02
CELKEM 71 729 3,02

Udaje o mzdach, uplatich a obdobnych pFijmech pracovniki a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodaFovatelem fondu a jeho pracovnikiim nebo vedoucim
osobam za obdobi konéici k 31. prosinci 2018.

Pevna slozka

Pohybliva slozka

Odmény za zhodnoceni kapitdlu

Pocet v tis. K& v tis. K¢ v tis. K¢
Pracovnici 23 24 139 5922 -
z toho: vedouci osoby A 13 736 4 026 -

Udaje o mzdach, dplatich a obdobnych pFijmech pracovnikii nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodaFovatelem investi¢niho fondu tém z jeho pracovniki nebo
vedoucich osob, jejichZz €innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu za obdobi kondici
k 31. prosinci 2018.

v tis. K&
Pracovnici 24 405
z toho: vedouci osoby 17 762

Raiffeisen fond dluhopisovych prilezitosti
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Udaje o podstatnych zménach tdajii uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke kterym doSlo v priib&hu
uéetniho obdobi.

Byla upravena pravidla pro pouZiti finanénich derivatd. Zmény spocivaji ve sladéni ustanoveni o pouZiti
finan¢nich derivatd obsaZenych ve statutu sustanovenimi obsaZenymi v nafizeni vlady & 243/2013 Sb., o
investovani investi¢nich fondl a o technikach k jejich obhospodafovani (dale jen ,natizeni*), kdy plivodni zné&ni

statutu stanovilo pifsné&jsi pravidla neZ nafizeni. Detaily jsou uvedeny ve statutu Fondu.

Zména nabyla G¢innosti 9. dubna 2018.

Technikami k obhospodafovani standardniho fondu jsou pouze finan¢ni derivaty podle § 12 a 13 nafizeni.

Viechny techniky k obhospodafovani fondu v souladu s § 30 nafizeni. PouZitim t&chto technik nejsou obchézena
pravidla stanovena nafizenim a uréend statutem tohoto fondu ani investi¢ni strategie tohoto fondu a standardni
fond je v kaZdém okamZiku schopen splnit svou povinnost pfevést penéZni prostfedky nebo dodat podkladové
aktivum plynouci z finanéniho derivatu sjednaného na et tohoto fondu.

Dalgi podstatné fidaje podle pFilohy & 2 k vyhlaSce & 244/2013 Sb.:

2) Spole¢nost jménem fondu nebyla v rozhodném obdobi t¢astnikem Zadného soudniho nebo rozhodéiho sporu.
h) Fond je fondem ristovym tj. vedkery zisk je reinvestovan.

i) Udaje o skute¢né zaplacené tplaté obhospodatovateli za obhospodatovani fondu, s rozlifenim na udaje o uplaté
za vykon ¢&innosti depozitadfe, administratora, hlavniho podpiirce a auditora, a udaje o dal3ich nakladech
¢i danich.

Tyto informace jsou uvedeny v &astech 7. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE a 9. SPRAVNI
NAKLADY v priloze k uetni zavérce, ktera je sou¢astf této zpravy.

j) U fondu byly investice v rozhodném obdobi provadény v souladu s investiéni strategii stanovenou statutem
fondu a ptislunymi pfedpisy. Riziko finanénich derivatl spoéivd a) v tzv. “basis“ riziku, které wvznika
rozdilngym cenovym vyvojem derivati a zji¥tovanych aktiv, b) vriziku selhdni protistrany. Hodnota
cizoménovych investi¢nich nastroji, k nimz neni aplikovdno ménové zajisténi do CZK, nesmi piesahnout 25 %
hodnoty majetku Fondu. Finan&ni derivaty byly sjednavany s t&mito protistranami: Ceskd spofitelna, a.s.,
Komeréni banka, a.s., PPF banka, a.s., UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Dalsi informace o
kvantitativnich omezenich a metodéach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych stechnikami a
nastroji Fondu jsou uvedeny v Gcetn{ zavérce, ktera je sou€asti této zpravy.

Ve smyslu ¢l. 13 (oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 2015/2365 informuje
Spole¢nost, 2e u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskute¢nény ani obchody SFT, tj. obchody zaji¥tujici
financovéni, ani swapy veskerych vynost.

Dopliiujici informace

Fond za rozhodné obdobi nevynalozil z4dné vydaje na ¢innost v oblasti vyzkumu ani nevyvinul b&hem
rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné pravnich vztahi.

Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Vedeni Spole&nosti nejsou k datu sestaveni vyro¢ni zprdvy znamy zadné vyznamné nasledné udalosti, které by
ovlivitovaly uéetni zdvérku za obdobi 1. 1.2018-31. 12. 2018,

Raiffeisen fond dluhopisovych ptileZitosti
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Raiffeisen fond dluhopisovych prilezitosti,
otevreny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Uéetni zavérka
za rok 2018



Obchodni firma: Raiffeisen fond dluhopisovych prilezitosti
Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hv&zdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Predmét podnikani: administrace a obhospod. fonda

Okamzik sestaveni udetni zavérky: 12.3.2019

ROZVAHA
k 31.12.2018

tis. K& Bod 31.12.2018 31.12.2017
AKTIVA
2 Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry 10
pfijimané centralni bankou k refinancovani 352595 640617
vtom: a) vydané viddnimi institucemi 352 595 640617
3 Pohledévky za bankami a druZstevnimi zaloZnami 11 71729 101 732
viom: a) splatné na pozdddni 69 870 101 732
b) ostatni pohledavky 1859
5 Dluhové cenné papiry 12 1676427 2107 686
viom: a) vydané viddnimi institucemi 121 577 312981
b) vydané ostatnimi osobami 1554 850 1788705
6 Akcie, podilové listy a ostatn{ podily 13 265 934 421052
b) podilové listy 265 934 421 052
11 Ostatni aktiva 14 7 886 5801
Aktiva celkem 2 374 571 3270 888
tis. K& Bod 31.12.2018 31.12.2017
PASIVA
1 Zavazky vici bankam a druZstevnim zéloZnam 16 - 5391
b) ostatni zdvazky - 5391
4 Ostatni pasiva 17 3723 1367
5 Vynosy a vydaje pfiStich obdobi 18 2019 2 800
9 Emisni 4zio 15 98 492 121 466
12 Kapitalové fondy 15 2291 661 3128819
14  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi 15 11045 68872
15  Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi 15 (32 369) (57 827)
Pasiva celkem 2374571 3 270 888
tis. K& Bod 31.12.2018 31.12.2017
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 19 1019117 1051 089
8  Hodnoty piedané k obhospodafovani 23 2374 571 3270 888
Podrozvahovi pasiva
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 19 1006 454 1040 353




Obchodni firma: Raiffeisen fond dluhopisovych pFilezitosti
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hv&zdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1C0: 29146739

Ptedmét podnikani: administrace a obhospod. fondii

Okamzik sestaveni Gcetni zavérky: 12.3.2019

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi konéici 31.12.2018

tis. K& Bod 31.12.2018 31.12.2017
1 Vynosy z troki a podobné vynosy 3 41185 35422
z toho: uroky z diuhovych cennych papiri 41174 35422

2 Naklady na aroky a podobné naklady 4 (3) (4)
3 Vynosy z akeii a podila 5 1821 6744
¢) ostatni vynosy z akcii a podilu 1821 6744

4 Vynosy z poplatkl a provizi 6 921 845
5 Naklady na poplatky a provize 7 (27 070) (35 560)
6 Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci 8 (48 748) (64 014)
9 Spréavni néklady 9 (200) (250)
b) ostatni spravni ndklady (200) (250)

19  Zisk nebo ztrita za uletni obdobi z b&Zné finnosti pFed zdanénim (32 096) (56 817)
23 Daii z piijmQ 21 (273) (1010)

24  Zisk nebo ztrita za icetni obdobi po zdanéni (32 369) (57 827)



Obchodni firma: Raiffeisen fond dlubopisovych pFileZitosti
Raiffeisen investiéni spoletnost a.s.

Sidlo: Hvgzdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1C0:29146739

Predmét podnikani: administrace a obhospod. fond(

OkamZik sestaveni Ofetni zavérky: 12.3.2019

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi kon&ici 31.12.2018

Nerozdéleny zisk nebo

tis. K& Emisni azio Kapitalové fondy neuhrazena ztriata Zisk (Ztrata) Celkem
z piedchozich obdobi
Zistatek k 1. 1. 2017 132 861 31141594 18 233 50 639 3315927
Cisty zisk/ztréta za icetni obdobi - - - (57 827) (57 827)
Podilové listy prodané 44 323 971 939 c - 1016262
Podilové listy odkoupené (55718) (957 314) % - (1013032)
Prevody do fondd - - 50 639 (50 639) -
Zistatek k 31.12.2017 121 466 3 128 819 68 872 (57 827) 3 261 330

Nerozdéleny zisk nebo
tis. K¢ Emisni aZio Kapitalové fondy neuhrazend ztrata Zisk (Ztrata) Celkem
z predchozich obdobi

Zistatek k 1. 1. 2018 121 466 3128819 68 872 (57 827) 3 261 330
Cisty zisk/ztrata za iéetni obdobi - - - (32 369) (32 369)
Paodilové listy prodané 11134 269 766 = - 280 900
Podilové listy odkoupené (34 108) (1 106 924) - - (1141032)
Pievody do fonda - - (57 827) 57 827

Zistatek k 31.12.2018 98 492 2291 661 11 045 (32 369) 2 368 829




Raiffeisen fond dluhopisovych prileZitosti, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Obdobi konéici 31. prosince 2018

(a)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen fond dluhopisovych pifleZitosti, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
(dale jen ,,Fond*) je uéetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizena Raiffeisen investiéni spoleénosti a.s.
(dale jen ,Spole¢nost“) v souladu se zdkonem ¢&. 240/2013 Sb.,, o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (déle jen ,,ZISIF* nebo ,,Zédkon*). Fond vznikl zépisem do seznamu investi¢nich
fondf ke dni 5. &ervna 2013 na zakladé vyrozuméni Ceské nérodni banky o zapisu podilového fondu
¢.j.: 2013/6539/CNB/570 ze dne 5. bfezna 2013. Fond je vefejné nabizen od 2. srpna 2016.

Fond je standardnim fondem cennych papird podle Z4kona, ktery spliiuje poZadavky prava Evropskych
spole€enstvi.

Podet vyddvanych podilovych listti ani doba, na kterou je Fond vytvofen, nejsou omezeny.

Fond nemé4 zamé&stnance a veikerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zplisobem Spole¢nost.

Dle statutu Fondu mohou byt vydévany az 2 rtizné druhy podilovych listd - tfidy. Jednotlivé tiidy se lidi
zpisobem nakladéni se ziskem Fondu, vysi vstupniho poplatku (pfirdzky), vypoétem poplatku za
obhospodarovani, minimalni vy$i investice a distribuéni siti. Kazdy druh podilovych listd ma pfidélen
vlastni ISIN.

Trida Al Ttida A2
Druh Podilového listu Kapitalizatni Premium
Raiffeisen fond dluhopisovych pfilezitosti
ISIN CZ0008473998 | CZ0008474921

Udaje o investiéni spoleénosti

Investi¢ni spole€nosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek Fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s., IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle. Spole¢nost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investi¢ni spoleénosti bylo ud&leno Ceskou nérodni bankou
rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.

Spole¢nost je investiéni spole¢nosti ve smyslu platnych zakoni a vystupuje jako pravnickd osoba, ktera
shromazd’'uje penézni prostfedky pravnickych a fyzickych osob za téelem jejich pouZiti k uéasti na
podnikéani (kolektivni investovani).

Predmét podnikdni Spolenosti
Spole¢nost je opravnéna podle Zakona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni
bankou:

= obhospodafovat investiéni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy,

= piesahnout rozhodny limit,

= provadét administraci investi¢nich fondil nebo zahraniénich investi¢nich fondd.

Informace o depozitdii

Depozitafské sluzby poskytuje od 6. unora 2014 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
IC 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (déle jen jako ,Depozita¥”) dle smlouvy o
vykonu ¢innosti depozitafe ze dne 6. unora 2014.
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Vychodiska pro pripravu ufetni zavérky

Utetni zavérka byla ptipravena na zdkladé ucetnictvi vedeného v souladu se:
= zdkonem o uéetnictvi & 563/1991, ve znéni pozdé&jdich piedpist,
= vyhlagkou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdé&jdich predpisq,
= Ceskymi ui¢etnimi standardy pro finan¢ni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Utetni zdvérka byla zpracovana na principech ¢asového rozlideni nékladd a vynosii a historickych cen
s vyjimkou vybranych finanénich néstrojd oceflovanych realnou hodnotou.

Ugetni zavérka vychazi z ptedpokladu, Ze Gi¢etni jednotka bude nepfetrZité pokracovat ve své Einnosti a
Ze u nf nenastava Zadna skute¢nost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této ¢innosti pokradovat
i v dohledné budoucnosti.

Béznym uéetnim obdobim Fondu je kalendaini rok koné&ici 31. prosince 2018. Jako srovnatelné tdaje

jsou pouzity iidaje z minulého G¢etniho obdobi, tj. data za rok 2017.

Viechny uvedené tdaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zadporna ¢&isla.

Tato G¢etni zavérka je nekonsolidovana.

2. DULEZITE UCETNi METODY

()

Den uskute¢néni uéetniho pFipadu

V zévislosti na typu transakce je okamZikem uskuteénéni uéetniho pfipadu zejména:

= den vyplaty nebo pfevzeti ob&Ziva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papira,

. den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedkil podle vypisu z uctu,

= den sjednéni a den vypofddani spotovych obchodd, tj. nakup nebo prodej finanénich nastroji nebo
komaodit s takovym terminem dodéni, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypofadani neni delsi
nez 5 dni,

= den sjednani a den vypofadani obchodi s derivaty.

Uketni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. udetni ptipady nakupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfisluiné polozce aktiv nebo
pasiv.

Finan¢ni aktivum nebo jeho &ast Fond oduétuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &ésti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V piipadg, Ze finanéni zavazek nebo jeho &ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zrufena nebo skonéi jeji platnost), Géetni jednotka jiz dale nebude finanéni zdvazek nebo jeho
¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finanéniho zdvazku v u€etnictvi, resp. jeho &asti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za pfisludny dluh uhrazenou se zuétuje do
nakladt nebo vynosi.
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Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou v8echny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované
redlnou hodnotou. Cenné papiry se bé¢hem ucetniho obdobi pfecefiuji na realnou hodnotu denné& dle
Vyhladky Ministerstva financi Ceské republiky &. 244/2013 Sb., o bliz§i tpravé nékterych pravidel zdkona
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném znéni (dale jen ,,Vyhladka*). Cenné papiry
jsou dle Vyhladky ocené&ny cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera je pfipadné& upravena dle pravidel
zakotvenych ve Vyhladce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouZita hodnota vypoétena dle ocefiovacich
modeld zaloZzenych na diskontovani budoucich cash flow dle vynosové kfivky.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Jeji soucasti jsou p¥imé transak&ni
néaklady spojené s pofizenim cennych papirt.

Urokovy vjnos

Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papird rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkéch a nabihajicf rozdil mezi jmenovitou hodnotou a &istou pofizovaci cenou, oznaovany
jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych dluhopisii a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a
pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirti jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
potizeni metodou efektivni irokové miry.

Odiictovdni cennych papirii
Pfi prodeji cennych papirti uéetni jednotka pro ocenéni ubytku cennych papiri pouZivd metodu primérné
ceny.

Pohledavky a opravné poloZky

Provozni pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté sniZené o pfipadnou opravnou polozku.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluZnika nebo v pfipadé, ze
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni redlna.

Tvorba opravné poloZzky se vykazuje jako naklad, jeji pouZiti je vykazéno spoledné s ndklady nebo
ztrdtami spojenymi s Gbytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Finanéni derivaty

Derivit je finan&ni nastroj, ktery splituje nasledujici podminky:

a) jeho redlnd hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na ivérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nichZ je zaloZena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyZaduje malou nebo nevyZaduje Zadnou pocate¢ni investici,

¢) bude vypofadan v budoucnosti, pfitemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u ného delsi
nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany vrozvaze v redlné hodnoté. Kladné redlné hodnoty derivatd jsou vykazany
v aktivech v poloZce ,,Ostatni aktiva®. Zaporné redlné hodnoty derivatd jsou vykadzdny v zavazcich
v poloZce ,,Ostatni pasiva®.
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Redlna hodnota finanénich derivati se stanovuje jako sougasnd hodnota oCekévanych penéznich tokl
plynoucich zt&chto transakci. Pro stanoveni soufasné hodnoty jsou pouZity parametry zji§téné na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, irokové sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové kiivky, atd.
V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnot€ podkladového ndstroje
v polozkéch ,,Pohleddvky z pevnych terminovych operaci®, .,Zavazky z pevnych terminovych operaci.

Prostfedky podilniki

Fond nemé zékladn{ kapital. Jmenovita hodnota podilového listu je 1 K&. Celkova jmenovitd hodnota
viech podilovych listd je zachycena na G¢tu Kapitalové fondy.

Kapitdlové fondy

Aktudlni hodnota podilového listu Tiidy Al a Tiidy A2 se vypoéte jako podil fondového kapitdlu
ptipadajiciho T¥id€ a poc¢tu podilovych listl Ttidy. Zakladnou pro vypodet aktualni hodnoty podilového
listu je fondovy kapital piipadajici dané T¥idé podilového listu ke dni, pro ktery je vypodet aktualni
hodnoty podilového listu provadén.

Ucetnictvi Fondu je vedeno zpfisobem umoZfiujicim stanoveni redlné hodnoty podilového listu za
jednotlivé Ttidy Fondu. Zistatky jednotlivych uéth a jednotlivé tcetni doklady jsou rozdéleny mezi
jednotlivé Tt¥idy Fondu alokaénim klicem. Alokaéni kli¢ je vypoéten na zdkladé poméru fondového
kapitalu pfipadajiciho jednotlivym Ttidam Fondu wviéi celkovému fondovému kapitilu Fondu za
pfedchozi den stanoveni aktudlni hodnoty podilovych listh Fondu navy$eného o bilanci nové prodanych
a odkoupenych podilovych listil v den stanoveni aktualni hodnoty podilovych listd Fondu.

Emisni dZio
Emisni 4Zio z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych list je vykazovano samostatng,
Fond uétuje o emisnim &Ziu jak pfi prodeji podilovych listl, tak i pfi jejich zpétném odkupu.

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub
nékladl ve vysi, ktera je nejlep§im odhadem vydajii nezbytnych k vyporadani existujictho zdvazku.

Rezerva se tvofi v pfipadg, pokud jsou splnéna nésledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych udélosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedki predstavujicich
ekonomicky prospéch, pfiéemz "pravdépodobné” znamenéa pravdépodobnost vy§si nez 50 %,

¢) je moZné provést piimérené spolehlivy odhad plnéni.

Piepocet cizi mény

Transakce vylislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské meéné piepottené devizovym kurzem
vyhlasenym Ceskou nérodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteénéni uéetniho pfipadu.

Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi mé&né spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou piepotitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném
k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycCislenych v cizi méng, kromé
majetkovych ¢asti v cizi méng, ptipadné poloZek zajidtujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které
jedté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z ogekdvanych budoucich transakef, je vykdzan ve vykazu
zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.
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Zdanéni

Splatnd dari

Datiovy zéklad pro daii z pfijmi se vypoéte z hospodafského vysledku bézného obdobi pfed zdanénim
pfipoétenim dafiové neuznatelnych nékladt, odeétenim vynost, které nepodléhaji dani z ptijmi, a dale
upravou o slevy na dani a pfipadné zdpoéty. Podle platnych dafiovych piedpisii ¢inf sazba dané z pFijmi
pravnickych osob pro podilové fondy 5%.

QdloZend dari

OdloZena daii vychéazi z veSkerych do¢asnych rozdili mezi téetni a daflovou hodnotou aktiv a zavazkd
s pouZitim ocekdvané dafové sazby platné pro nésledujici obdobi. O odloZené dafiové pohledavce se
uctuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.

Vynosové a nakladové droky a vynosy z dividend
Vynosové a ndkladové troky jsou vykazovany na akrudlnim principu.
Dividendové vynosy jsou uftovany k datu uéinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).

Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papird jsou zachyceny po odpoétu srdZkové dané,
Dividendové vynosy ze zahraniénich cennych papirt jsou zachyceny pied odpoétem srazkové dané.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2018 2017
Uroky z dluhovych cennych papirii 41174 35422
Uroky z poskytnutého kolaterdlu z finanénich derivati 11 -
Celkem 41 185 35422

NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

Polozka néklady na uroky a podobné naklady ptedstavuje troky z pfijatého kolaterdlu z finan¢nich
derivath ve vysi 5 tis. K& (2017: 4 tis. K&).

VYNOSY Z AKCII A PODILU

Polozka vynosy z akcii a podili pfedstavuje vynosy z dividend a ostatni vynosy z akcii a podilovych listi
ve vy§i 1 821 tis. K& (2017: 6 744 tis. K¢&).

VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

Polozka vynosy z poplatkil a provizi pfedstavuje poplatek z investice do fondi KAG ve vysi 921 tis. K&
(2017: 845 tis. K¢&).
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NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2018 2017
Obhospodarovatelsky poplatek 24300 32257
Depozitaisky poplatek 1 663 2099
Provize a poplatky z obchodi s cennymi papiry 93 161
Sprava cennych papirt 987 993
Ostatni poplatky a provize 27 50
Celkem 27070 35560

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spole€nosti, ¢inil k 31. prosinci 2018 v souladu se statutem
Fondu za T¥idu Al - Kapitalizaéni 0,90 % a u Tfidy A2 — Premium 0,60 % z primérné ro¢ni hodnoty
vlastniho kapitalu (k 31. prosinci 2017: za Tridu A1 - Kapitaliza¢ni 1,00 % a u Ttidy A2 — Premium 0,55%
z primémé ro¢ni hodnoty vlastntho kapitalu).

Poplatek za administraci neni uctovan.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitare, plati Fond poplatek ve vy3i 0,05 % z primémé ro¢ni
hodnoty vlastniho kapitalu Fondu, minimaln& v8ak ¢astku 95 tis. K& bez DPH za rok.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2018 2017
Zisk/(Ztréta) z cennych papir ocefiovanych redlnou hodnotou (53 092) (43 164)
Zisk//Ztréata) z kurzovych rozdilh 6532 (69 246)
Zisk/(Ztréta) ze spotovych a z pevnych terminovych operaci (2 188) 48 396
Celkem (48 748) (64 014)

Zisk nebo ztrata z cennych papiril ocefiovanych realnou hodnotou pfedstavuje predeviim denni pfecenéni
cennych papiri na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdill pfedstavuje pfedeviim realizované a nerealizované kurzové rozdily
z pfecenéni cennych papirti a ziistatkli na cizoménovych b&znych tctech.

Zisk nebo ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pii vyporadani
spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s finanénimi nastroji a zaroveii i pfecenéni otevienych
derivath na realnou hodnotu.

SPRAVNI NAKLADY

Polozka spravnich nakladd predstavuje naklady na audit ve vysi 200 tis. K& (2017: 250 tis K&).



Raiffeisen fond dluhopisovych prileZitosti, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Obdobi kong¢ici 31. prosince 2018

10.

11.

12.

13.

14.

STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY
PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI]

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papirii Praha nebo zahrani¢nich
burzach. Veskeré cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennych papirtt ocefiovanych reédlnou hodnotou.

tis. K& 31.12.2018 31.12.2017
Stétni dluhopisy 352 595 640 617
Cist4 iéetni hodnota 352 595 640 617

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Polozka pohledavky za bankami piedstavuje b&Zné ucty u instituce UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. ve vy§i 69 870 tis. K& (2017: 101 732 tis. K&).

Ostatni pohleddvky predstavuji poskytnuty kolaterdl z finanénich derivatl ve vy§i 1 859 tis. K¢ (2017: ve
vy3i 0 tis. K&) u instituce UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Bézné ucty jsou splatné na poZzadani.

DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 31.12.2018 31.12. 2017
Dluhopisy vydané vladnimi institucemi 121 577 312 981
Dluhopisy vydané ostatnimi osobami 1554 850 1 788 705
Cista ufetni hodnota 1676427 2 101 686

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis, K& 31.12.2018 31.12.2017
Podilové listy 265 934 421 052
Cista utetni hodnota 265 934 421 052

OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31.12.2018 31.12.2017

Z\&tovani se statnim rozpodtem 693 1299

Kladné redlné hodnoty finan¢nich derivata 3 859 4220

Dohadné polozka aktivni (spole¢nost KAG — trailer fee) 186 282

Ostatni pohledavky 3148 -

Celkem 7 886 5 801

V poloZce ostatni pohledavky je zaGétovan nevypofadany obchod z transakci s podilovymi listy ve vysi

3 148 tis. K&. Nevypotadany obchod z transakef s podilovymi listy byl v minulém obdobi zatétovan ve vysi 2 297
tis. K& v ostatnich zavazcich.
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VLASTNI KAPITAL

Pocet vpdanych podilovych listii
(v ks) 31.12.2018  31.12.2017
Kapitaliza¢ni tfida 1969 784 537 2 559 094 353
Premium tfida 321 876 228 569 724 713
Celkem 2291660765 3 128 819 066

Viastn{ kapitdl dle t¥id podilovych listi

tis. K& 31.12.2018 31.12. 2017
Kapitaliza¢ni tiida 2052103 2 696 420
Premium tfida 316 726 564 910
Celkem 2 368 829 3261 330

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2018 na kapitaliza¢ni tfidé ¢inila 1,0418 K¢&
(2017: 1,0538 K¢&) a na premium t¥idé ¢inila 0,9840 K¢ (2017: 0,9917 K¢). Jedna se o posledni hodnotu
podilového listu ke konci ietniho obdobi, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy podilovych listl
Fondu.

ZAVAZKY VUCI BANKAM A DRUZSTEVNIM ZALOZNAM

Polozka zavazky viidi bankam a druZstevnim zalozkdm pfedstavuje pasivni kolateraly z finanénich derivatii
ve vy§i 0 tis. K& (2017: 391 tis. K&) via¢i UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. a ve vy§i 0 tis.
K& (2017: 5 000 tis. K¢&) vici Raiffeisenbank a.s.

OSTATNI PASIVA
tis. K& 31.12.2018 31.12.2017
Zaporné realné hodnoty finanénich derivati 3374 2 498
Dohadna polozka na dan z pffjmu 273 1073
Ostatni zavazky 76 (2 203)
Celkem 3723 1367

v oW

VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

Polozka vynosil a vydaji pfistich obdobi je ve vy3i 2 019 tis. K& (2017: 2 800 tis. K&). V této poloZce je
zauftovan zejména nevyfakturovany obhospodafovatelsky poplatek za prosinec ve vydil 698 tis. K&
(2017: 2 506 tis. K¢&).

FINANCNI DERIVATY

Nominalni hodnota derivati:

31.12.2018 31.12. 2017
tis. K¢& Pohledavka Zavazek  Pohledavka Zavazek
Meénové forwardy 1019117 1006454 1051089 1040353
Celkem 1019117 1006454 1 051 089 1040 353
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20.

21.

(@

(b)

Realna hodnota derivati:

Podrozvahové pohledavky a zavazky pfedstavuji nomindlni (smluvn{) nediskontované hodnoty, které Fond
pfecefiuje s pouZitim smé&nného kurzu Ceské narodni banky platného k datu sestaveni ucetni zavérky.
Veskeré vyie uvedené finanéni néstroje byly sjedndny na mezibankovnim trhu (OTC).

31.12.2018 31.12.2017
tis. K& Kladna Zaporna Kladna Zéporna
Menové forwardy 3 859 3374 4220 2 498
Celkem 3 859 3374 4220 2 498

Viechny ménové derivaty jsou splatné do jednoho roku.

NAVRH UHRAZENI ZTRATY

Piedstavenstvo Spolecnosti navrhuje uhrazeni ztrdaty roku 2018 ndsledujicim zpiisobem:

tis. K¢& Zisk / (Ztrata)

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena
zirata z pfedchozich obdobi

Zustatek k 31. prosinci 2018 pred

uhrazenim ztraty za rok 2018 11045
Ztrata zarok 2018 (32369) -
Ndvrh uhrazeni ztrdty za rok 2018:
Prevod do neuhrazené ztraty 32369 (32 369)
Celkem - (21 324)
DAN Z PRIIMU
Daii z pFijmi
tis. K& 2018 2017
Rezerva na daii z piijmu - -
(Vratky)/doplatky a refundace dani za minulé u¢etni obdobi - (69)
Dari srazkova z dividend 273 1073
Celkem 273 1010
Daii z pfijmi — dafiov4 analyza
tis. K& 2018 2017
Zisk nebo ztrata pfed zdanénim (32 096) (56 817)
Vynosy zahmuté do samostatného zakladu dané (1821) (6 745)
Dailovy zaklad (33 917y (63 562)
Daii z pFijmi za béZné obdobi ve vy§i 5% - -
Samostatny zéklad dané 1821 7 154
Daii ze samostatného zakladu dané — sriaZkova dai 273 1073
Daii splatna za bézné Gfetni obdobi celkem 273 1073
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(¢) Daii z pFijmi — odloZen4 dafiova pohledavka
Fond z opatrnostnich diivodi neti¢tuje o odlozené datiové pohledavce ve vy$i 1 696 tis. K& (2017: 3 178
tis. K&).

22. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

V této kapitole jsou vykazany transakce fondu s Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.h. (KAG) a
obhospodafovatelem fondu Raiffeisen investiéni spoleénosti (RIS).

tis. K& 31.12.2018 31.12. 2017
Aktiva

Dohadné poloZka aktivni (spole¢nost KAG - trailer fee) 186 282
Pasiva

Uplata za obhospodatovéni placend Spole¢nosti 1698 2 506
tis. K& 2018 2017
Naklady

Uplata za obhospodafovani placena Spolecnosti 24 300 32257
Vynosy

Poplatek z investice do fondi KAG 921 845
tis. K& 31.12.2018 31.12. 2017
Podrozvahova aktiva

Hodnoty pfedané k obhospodafovéni 2374 571 3270 888

23. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely sviij majetek k obhospodafovani Spole¢nosti. Polozka hodnoty predané
k obhospodafovani zahruje celkova aktiva Fondu.

V tGéetni zavérce Fondu za rok 2017 polozka hodnoty pfedané k obhospodafovani zahrnovala zahrani¢ni a
tuzemské cenné papiry, terminované vklady a dale zfistatky na b&Znych uctech.

24. FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s urokovymi, akciovymi
a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

(a) Rizeni rizik

Zéakladnim néstrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typll finanénich néstroji v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zdkonnymi pozadavky, statutem Fondu a investiéni strategii. Mezi
kli¢ova rizika, ktera jsou vyhodnocovana na denni bazi, patii expozice na cizi mény a citlivost na zménu
urokovych sazeb.
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(b)

TrZni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR™). Value at Risk pfedstavuje potencialni ztratu z
nepiiznivého pohybu na trhu v daném &asovém horizontu na uréité trovni spolehlivosti. Hodnota Value
at Risk je m&fena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 99 %.

Riziko likvidity
Riziko likvidity pfedstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdroji ke splnéni zavazkt
vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena na zdklad¢ olekavanych

penéznich toki a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papird a terminovych
vkladd.

Zbytkovd splatnost majetku a diuhit Fondu

QOd
Do3 3mé.do 0Od]Iroku Bez

tis. K& més. 1 roku do 5 let Nad 5 let specifik. Celkem

K 31. prosinci 2018

Statni bezkupdénové dluhopisy a

ostatni CP 333 22075 156 818 173 369 - 352595

Pohledévky za bankami 71729 - - - - 71 729

Dluhové cenné papiry 3717 309771 1204 709 124 770 - 1676427

Akcie, podilové listy - - - - 265934 265934

Ostatni aktiva 4 358 3528 - - - 7 886

Celkem 113 597 335374 1361527 298 139 265934 2374571
Ostatni pasiva 2 680 1043 - - - 3723
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 2019 - - = - 2019
Vlastni kapital - - - - 2368829 2368829
Celkem 4 699 1043 - - 2368829 2374571
GAP 108 898 334331 1361527 298 139 (2 102 895) -
Kumulativni GAP 108 898 443229 1804756 2102895 - -
Zbytkovd splatnost majethku a diuhit Fondu

. 0Od3mé. Od 1 roku Bez

tis. K De-3.mgs. do 1 roku do 5 let HadSlke specifik. Letkem

K 31. prosinci 2017

Stétni bezkupdnové dluhopisy a

ostatni CP 22 4115 - 636 480 - 640 617
Pohledavky za bankami 101 732 - - - - 101 732
Dluhové cenné papiry 44 008 204 765 1284 725 568 188 - 2101686
Akcie, Podilové listy - - - - 421052 421 052
Ostatni aktiva 5801 - - - B 5801
Celkem 151 563 208880 1284725 1204668 421052 3270888
Ostatni pasiva 1367 - - - - 1367
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 2 800 - - = - 2 800
Zavazky vici bankdm a zdloZnam 5391 - - - - 5391
Vlastni kapital - - - - 3261330 3261330
Celkem 9 558 - - - 3261330 3270888
GAP 142 005 208880 1284725 1204668 (2840278) -
Kumulativni GAP 142 005 350885 1635610 2840278 - =
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(c)

Vyde uvedend tabulka pfedstavuje zbytkovou splatnost i¢etnich hodnot jednotlivych finanénich néstroji,
nikoliv vekerych penéznich tokd, které z téchto nastroji plynou.

Urokové riziko

Fond je vystaven trokovému riziku v disledku dopadt vykyvi aktudlnich trznich drokovych sazeb.

Redlnd hodnota a vynosy z finanénfho majetku mohou v disledku téchto zmén rist, ale i klesat.

Nize uvedend tabulka shrnuje nesoulad mezi urokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. Utetni hodnota
téchto aktiv a zavazki je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochdzi k jejich splatnosti nebo zméné trokové

sazby, a to v tom obdobi, které nastane drive.

Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

Od3mé. Od]1 roku Nad
tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2018
Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni CP 333 189133 - 163 129 352 595
Pohledavky za bankami 71729 - - - 71 729
Dluhové cenné papiry 490 223 345825 746 515 93864 1676427
Celkem 562 285 534 958 746 515 256993 2100 751
Urokovd citlivost majetku a dluhii Fondu

Od 3 més. Od Iroku Nad
tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinei 2017
Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni CP 22 261 256 - 379339 640 617
Pohledavky za bankami 101 732 - - - 101 732
Dluhové cenné papiry 585 604 355740 796 622 363 720 2 101 686
Celkem 687 358 616 996 796 622 743 059 2 844 035

Vyse uvedeny piehled zahrnuje pouze trokové citliva aktiva a pasiva, a neni proto totozny s hodnotami

prezentovanymi v rozvaze Fondu.

12



Raiffeisen fond dluhopisovych prilezZitosti, oteviceny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolec¢nost a.s.
Obdobi konéici 31. prosince 2018

(d)

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich mé&nach véetné podrozvahovych angaZovanosti pfedstavuji expozici Fondu viigi
ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu
zisku a ztraty. Devizové pozice Fondu v nejvyznamnéjSich ménéach je nasledujici:

Devizovi pozice Fondu

tis. K& EUR PLN USD CZK Celkem

K 31. prosinci 2018

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni

CP = : - 352595 352 595
Pohledavky za bankami 28334 1215 5102 37078 71729
Dluhové cenné papiry 443 186 58 604 113 698 1060939 1676427
Akcie, podilové listy a ostatni podily 265 934 - - - 265934
Ostatni aktiva 3611 - 248 4027 7 886
Celkem 741 065 59 819 119 048 1454639 2374571
Ostatni pasiva 770 - 2 603 350 3723
Vynosy a vydaje piistich obdobi = . = 2019 2019
Vlastni kapital - - - 2368829 2 368 829
Celkem 770 - 2603 2371198 2374571
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji 99 663 - - 919454 1019117
Krétké pozice podrozvahovych nastroji 904 234 - 102 220 - 1006454
Cista devizové pozice (64 276) 59 819 14 225 2 895 12 663

Devizovd pozice Fondu

tis. K¢ EUR PLN UsD CZK Celkem

K 31. prosinci 2017

Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni CP 640 617 640 617
Pohledavky za bankami 8708 31 25673 67 320 101 732
Dluhové cenné papiry 529403 - 201 325 1370958 2101 686
Akcie, podilové listy a ostatni podily 421 052 - - - 421 052
Ostatni aktiva 3 407 - 1419 975 5 801
Celkem 962 570 31 228417 2079870 3270 888
Zfﬁva‘zk,y v(i¢i bankam a druZstevnim i i i 5391 5391
z4loZnam

Ostatni pasiva 2 498 - - (1131) 1367
Vynosy a vydaje piistich obdobi - - - 2 800 2 800
Vlastni kapitél - - - 3261330 3261330
Celkem 2 498 - - 3268390 3270888
Dlouhé pozice podrozvahovych néstroji 66 731 - - 084358 1051089
Kratké pozice podrozvahovych nastroji 974 351 - 66 002 - 1040353
Cista devizova pozice 52 452 31 162 415 (204 162) 10 736
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25.

FINANCNI NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura cennych papirti byla v souladu se statutem
Fondu a investi¢ni strategii. V rdamci Fizeni uvéroveého rizika je monitorovana diverzifikace investic
z pohledu geografického rozlozeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivych emitentd.

Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentii

K 31. prosinci 2018

5 Ostatni
tis. K& CR EU Evropa Ostatni Celkem
Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni CP 352595 - - - 352 595
Pohledavky za bankami 71 729 - - - 71729
Dluhové cenné papiry 432509 1044249 72726 126 943 1676 427
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 265934 - - 265934
Jin aktiva 7700 186 - - 7 886
Celkem 864533 1310369 72726 126 943 2374571
Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentii
K 31. prosinci 2017
5 Ostatni
tis. K& CR EU Evropa Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2017
Statni bezkupdénové dluhopisy a ostatni CP 640 617 - - - 640 617
Pohledavky za bankami 101 732 - - - 101 732
Dluhové cenné papiry 646597 1231152 73 529 150408 2101 686
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 421 052 - - 421 052
Jin4 aktiva 5 801 - - - 5801
Celkem 1394 747 1652203 73 529 150408 3 270 888
Clenén{ cennych papirii podle emitenta
tis. K& 31.12.2018 31. 12. 2017
Vydané finanénimi institucemi 929328 1082 859
Vydané fondy kolektivniho investovani 265934 421052
Vydané nefinanénimi institucemi 552 796 619212
Vydané pojistovacimi institucemi - 13104
Vydané vladnimi institucemi 546 898 1027128
Celkem 2 294 956 3 163 355
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26. UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Po datu téetni zavérky nedo$lo k Zadnym udélostem, které by mély vyznamny dopad na uéetni zavérku
Fondu k 31. prosinci 2018.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, kterd je etni jednotkou

B e

Lucie Osvaldova

12. biezna 2019

/~

&len predstavenstva ¢len predstavenstva
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Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu
Raiffeisen fond dluhopisovych prilezitosti, otevieny
podilovy fond, Raiffeisen investi€ni spole€¢nost a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zaverky fondu Raiffeisen fond dluhopisovych
pfilezitosti, otevfeny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. (dale také
,Fond“) sestavené na zakladé ceskych ucetnich predpisi, ktera se sklada z rozvahy k
31. prosinci 2018, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach viastniho kapitélu za rok
koncici 31. prosincem 2018 a pfilohy v Gcetni zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych
podstatnych uéetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy v této ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2018 a naklad( a vynosU a vysledku jeho hospodaieni za rok
koncici 31. prosincem 2018 v souladu s €eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéneé a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Na3e odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem prijatym
Komorou auditordi Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisii. Domnivame se, Zze dukazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Jiné skuteé¢nosti

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2017 byla ovéfena jinym auditorem, ktery ve své zpravé
ze dne 20. bfezna 2018 vydal k této ucetni zavérce vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spolec¢nosti Raiffeisen investi¢ni spoleé¢nost a.s.
(dale takeé ,Spoleénost”).

KPMG Ceska republika Audit, 5.r.0., élen sité nezavislych Glenskych spoleénosti KPMG OCbchodni  rejstfik  vedeny ICO 49618187
pfidruzenych ke KPMG International Cooperative (KPMG Intemational”), $vycarské Meéstskym soudem v Praze DIC CZ638001996
organizaéni jednotce. oddil C, viozka 24185 |D datové schranky: 8h3gtra



Nas vyrok k ucetni zaverce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je véak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ucetni zavérkou ¢&i s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi béhem
auditu GcCetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialn&) nespravne. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v$ech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisludnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZadavky
pravnich pfedpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk(
by bylo zpUsobilé ovlivnit usudek &inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupll, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

» ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni
v Uc¢etni zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s Ucetni zavérkou a

o ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich
Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu Spolec¢nosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi u¢etnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolnf systém,
ktery povaZzuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zaverky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Gcetni
zavérce zdleZitosti tykajici se jeho nepfetrZitého trvani a pouziti predpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni
organ planuje zru$eni Fondu nebo ukonéeni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou
mozZnost, nez tak uginit.

Odpovédnost auditora za audit ticetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materidlni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
véech pfipadech v Gcéetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku podvodl nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.



Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat
b&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky
zplUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Zze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je v&t$i nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolec¢nosti relevantnim pro audit
v takovem rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané ckolnosti, nikoli abychom mohli vyjadFit nazor na Géinnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouZzitych Ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v pfiloze v Ucetni zavérce Fondu.

Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni uUéetni
zavérky statutarnim organem Spole¢nosti a to, zda s ohledem na shromazdéné
dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfretrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zaveéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v G¢etni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢ne, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah u€etni zavérky, véetné pfilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplUsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prubéhu uéinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk(l ve vnitfnim kontrolnim
systému.



Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit GCetni zavérky
fondu Raiffeisen fond dluhopisovych pfilezitosti, otevieny podilovy fond, Raiffeisen
investicni spole¢nost a.s. k 31. prosinci 2018, na jehoZ zakladé byla zpracovana tato

zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 12. bfezna 2019
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