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Zakladni udaje o Raiffeisen investicni spolecnosti a.s. (dile jen ,,Spolecnost®)

Obchodni firma: Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s.
Pravni forma: akciova spole¢nost
Sidlo: Hvézdova 1716/2b,

140 78 Praha 4 — Nusle
Ceska republika

1CO: 29146739
Obchodni rejstrik: spisova znatka B18837 vedena u Méstského soudu v Praze
Zakladni kapital: 40 000 000,- K&

Akcionaf spoleénosti: Raiffeisenbank a.s., Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

Profil Spolecnosti

Investi¢ni spole¢nosti, ktera administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s.
Spole&nost vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investiéni spolegnosti bylo ud&leno Ceskou narodni
bankou rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.
Spolec¢nost je stoprocentni dcefind spolecnost Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. vznikla 21. prosince 2012 jako spolecnost plné vlastnéna jedinym akcionaiem
Raiffeisenbank a.s. Spole¢nost byla zaloZena s povéfenim rozsifit produktovou nabidku Raiffeisenbank a.s. a
zvysit tim podil banky na trhu. B&hem par let se Spolecnost stala respektovanym spradvcem aktiv s regionalni
plsobnosti ve stfedni Evropé.

Kontakty

Tel: +420 800 900 900
Fax:  +420234 402 223
Internetova adresa spole¢nosti: www.rfis.cz

Seznam obhospodafovanych fondii k 31. prosinci 2018
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. obhospodatovala k 31. prosinci 2018 celkem 16 otevienych podilovych fondii
a | fond kvalifikovanych investord.

Standardni fondy
e Raiffeisen fond dluhopisovych pfileZitosti (ISIN CZ0008473998, ISIN CZ0008474921)

e Raiffeisen fond dluhopisové stability (ISIN CZ0008474293)

e Raiffeisen fond dluhopisovych trendd (ISIN CZ0008474376)
e Raiffeisen fond globélnich trhii (ISIN CZ0008474442)

e Raiffeisen fond udrzitelného rozvoje (ISIN CZ0008474400)

e Raiffeisen fond high-yield dluhopist (ISIN CZ000847848)

e Raiffeisen strategie konzervativni (ISIN CZ0008474871)

e Raiffeisen fond americkych akcii (ISIN CZ0008475175)

e Raiffeisen fond evropskych akcii (ISIN CZ0008475266)
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Raiffeisen fond emerging markets akcii (ISIN CZ0008475274)

Raiffeisen strategie balancovana (ISIN CZ0008475506)

Speciélni fondy

Raiffeisen privatni fond dynamicky (ISIN CZ0008474350)

Raiffeisen fond alternativni (ISIN CZ0008474368, ISIN CZ0008474954)
Raiffeisen fond optimalniho rozloZeni (ISIN CZ0008474731)

Raiffeisen strategie progresivni (ISIN CZ0008475027)

Raiffeisen realitni fond (ISIN CZ0008475100)

Fond kvalifikovanych investort

LEONARDO (ISIN CZ0008474525)
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Raiffeisen fond globalnich trhi (dile jen ,,Fond“)
vyroéni zprava za obdobi 1. 1. 2018 - 31. 12. 2018

Ména: Ké

ISIN kapitaliza€ni téidy: CZ0008474442
Jmenovita hodnota podilového listu: nema

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: smifeny

Datum vzniku: 21. kvétna 2014

Obhospodafovatel fondu

Fond obhospodafuje Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Spole¢nost neuzaviela s Zddnou osobou smlouvu na
¢innost hlavniho podpirce fondu dle ustanoveni § 85 az 91 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole&nostech
a investi¢nich fondech.

Depozitar fondu

Depozitaiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem
Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 3608. Depozitat zajist'oval také tischovu majetku fondu v rozhodném obdobi.

Ridici fond

Raiffeisen-Global-Aktien (ISIN AT0000AOLSS1), dale jen ,,Ridici fond“, se sidlem Mooslackengasse 12, 1190
Viden, Rakousko. Obhospodaiovatelem Ridiciho fondu je Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.h., se sidlem
Mooslackengasse 12, 1190 Viden, Rakousko. Identifikaéni &islo: 83517w - obchodni rejstfik vedeny Obchodnim
soudem ve Vidni (Rakousko). Dal3i informace o Ridicim fondu véetné posledni uvefejnéné vyroéni a pololetni
zpravy jsou k dispozici na internetové adrese www.rfis.cz.

Auditor

Auditorem fondu je KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., IC 49619187, se sidlem PobieZni 648/1a, 186 00 Praha 8
- Karlin, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24185.

Investi¢ni zamé&Feni

Fond je podtizenym fondem Ridiciho fondu. Cilem investi&ni strategie fondu je dosahovat mirného riistu kapitalu
méfeného v ¢eskych korunach, a to investicemi alespori 85 % hodnoty jeho majetku do cennych papirit
vydavanych Ridicim fondem. Mensi &ast majetku (maximéln& 15 % jeho celkové hodnoty) mohou tvofit finanéni
derivaty sjednavané vyhradné za G¢elem zajisténi a pohledavky na vyplatu penéZnich prosttedk® z Géth v Ceské
nebo cizi méné. Fond byl zafazen do rizikové skupiny 6 podle syntetického ukazatele rizika a vynosu (SRRI).

Portfolio manaZer fondu

Pavel Brezmen

Vzdélani Stredodkolské vzdélani, Gymnazium Kolin
Kurzy/ékoleni Makléiska licence, Ministerstvo financi CR
Odborna praxe 5 let

Portfolio manaZer v RIS od 1. cervence 2018
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KomentaF portfolio manaZera

Fond investoval svéfené finanéni prostfedky v roce 2018 jako tzv. podfizeny fond zvoleného tidiciho fondu
Raiffeisen-Global-Aktien. Tento fidici akciovy fond (se zékladni mé&nou EUR) neni omezeny regionalné ani
sektorové, investuje prostfedky podilnikil globdlng. Portfolio Fondu (se zakladni ménou CZK) bylo ke konci
prosince 2018 pIné zajisténo proti pohybtim ménového kurzu CZK/EUR.

Finané¢ni ukazatele 31. prosince 2018 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Zisk / ztrata po zdanéni, v tis. K& (119 109) 41 686 58 025
Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K& 1030259 1111224 821077
VK ptipadajici na jeden podilovy list, v K& 0,9176 1,0221 0,9814
Poget podilovych listd, ks 1122725127 1 087240 916 836 638 207

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listi za obdobi 1. 1. 2018 - 31. 12. 2018

ISIN Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy SALDO (+/-)
ks tis. K& ks tis. K& ks tis. K&
CZ0008474442 246 223 988 252567 210739777 214 423 35484 211 38 144

Udaje o skladbé majetku

Vyvoj hodnoty podilovéhe listu
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Identifikace majetku, jehoZ hodnota pifesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu k 31. prosineci 2018

Cenné papiry:

_CENA REALNA  PODIL NA
MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENI HODNOTA AKTIVECH
v tis. K¢ v tis. Ké v %

RAIFFEISEN-GLOBAL-
EUR AT ATO000AOLSS1 AKTIEN-IVA 975 005 426 973 479 147 94,36
Celkem 975 005 426 973 479 147 94,36

Dalsi majetek:

REALNA PODIL NA
HODNOTA  AKTIVECH

NAZEV v tis. K& %
B&zné ity 49 534 4,80
CELKEM 49 534 4,80
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Vyroéni zprava 2018 5



Udaje o mzdach, tGplatich a obdobnych pfijmech pracovnikii a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem fondu a jeho pracovnikiim nebo vedoucim
osobam za obdobi konéici k 31. prosinci 2018.

Pevni slozka Pohybliva slozka Odmény za zhodnoceni kapitalu

Podet v tis. K& v tis. K¢ v tis. K¢
Pracovnici 23 24 139 5922 -
z toho: vedouci osoby 7 13 736 4 026 -

Udaje o mzdach, tplatich a obdobnych pFijmech pracovnikid nebo vedoucich osob, které mohou byt
povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodaiovatelem investiéniho fondu tém z jeho pracovnikii nebo
vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu za obdobi konéici
k 31. prosinci 2018.

v tis. K¢
Pracovnici 24 405
z toho: vedouci osoby 17 762

Udaje o podstatnych zmé&nach idaji uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym doslo v priibéhu
iicetniho obdobi.

Byla upravena pravidla pro pouZiti finanénich derivati. Zmeény spocivaji ve sladéni ustanoveni o pouziti
finanénich derivatd obsaZenych ve statutu s ustanovenimi obsazenymi v nafizeni vlady ¢&. 243/2013 Sb., o
investovani investi¢nich fondi a o technikach k jejich obhospodatovéni (dale jen ,,nafizeni*), kdy pivodni znéni
statutu stanovilo p¥isnéjsi pravidla nez nafizeni. Detaily jsou uvedeny ve statutu Fondu.

Zména nabyla uéinnosti 9. dubna 2018.

Technikami k obhospodafovani standardniho fondu jsou pouze finanéni derivaty podle § 12 a 13 naFizeni.

V3iechny techniky k obhospodarovani fondu v souladu s § 30 nafizeni. PouZitim téchto technik nejsou obchdzena
pravidla stanovend nafizenim a urend statutem tohoto fondu ani investi¢ni strategie tohoto fondu a standardni
fond je v kazdém okamZiku schopen splnit svou povinnost pfevést penéZni prostfedky nebo dodat podkladové
aktivum plynouci z finanéniho derivatu sjednaného na tcet tohoto fondu.

Udaj o tom, jaké srazky, pFirazky nebo poplatky budou v souvislosti s investovanim podFizeného fondu
hrazeny z jeho majetku a zda k nim je uplatiiovana sleva nebo vratka dle odst. 4 pism. b) v pFiloze ¢&. 2
k vyhlagce €. 244/2013 Sh.

Fondu v souvislosti s investovanim do Ridictho fondu nevznikaji Zadné srazky ani pfirazky. Pri¢éemz Fond obdrzel
pobidku ve vy3i 3 814 tis. K& za rok 2018 v souvislosti s investovanim do Ridiciho fondu.

Dal3i podstatné iidaje podle pFilohy €. 2 k vyhlasce ¢. 244/2013 Sb.:

g) Spole¢nost jménem fondu nebyla v rozhodném obdobi u€astnikem Zadného soudniho nebo rozhodé¢iho sporu.

h) Fond je fondem ristovym tj. vedkery zisk je reinvestovan.

i) Udaje o skute&né zaplacené tplaté obhospodatovateli za obhospodatovani fondu, s rozlienim na udaje o tplatg
za vykon &innosti depozitafe, administratora, hlavniho podpiirce a auditora, a idaje o dal3ich ndkladech ¢i
danich.

Tyto informace jsou uvedeny v &4stech 6. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE a 8. SPRAVNI
NAKLADY v piiloze k tidetni zavérce, ktera je soudasti této zpravy.

Raiffeisen fond globalnich trhi
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i) U fondu byly investice v rozhodném obdobi provadény v souladu s investiéni strategii stanovenou statutem
fondu a pfislusnymi pfedpisy. Riziko finanénich derivati spoéiva a) vitzv. “basis* riziku, ktery vznika
rozdilnym cenovym vyvojem derivati a zjisfovanych aktiv, b) vriziku selhani protistrany. Hodnota
cizoménovych investi¢nich ndstrojl, k nimZ neni aplikovdno ménové zajisténi do CZK, nesmi pifesdhnout 100
% hodnoty majetku Fondu. Finanéni derivaty byly sjednavany- s témito protistranami: Ceska spofitelna, a.s.,
PPF banka, a.s., UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Daldi informace o kvantitativnich
omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a néstroji Fondu jsou
uvedeny v udetni zavérce, ktera je soucasti této zpravy.

Ve smyslu €l. 13 (oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 2015/2365 informuje
Spolecnost, e u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskute¢nény ani obchody SFT, tj. obchody zajistujici
financovani, ani swapy veskerych vynost.

Dopliiujici informace

Fond za rozhodné obdobi nevynaloZil Zadné vydaje na Cinnost v oblasti vyzkumu ani nevyvinul bé&hem
rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné pravnich vztahd.

Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Vedeni Spole¢nosti nejsou k datu sestaveni vyroéni zpravy znamy Zadné vyznamné nasledné udalosti, které by
ovliviiovaly iéetni zavérku za obdobi 1.1.2018 -31. 12. 2018.

Raiffeisen fond globdlnich trha
Vyro¢ni zprava 2018 2



Raiffeisen fond globalnich trhu,
otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spoleCnost a.s.

Uéetni zavérka
za rok 2018



Obchodni firma: Raiffeisen fond globalnich trhii
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4. 140 78

ICO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fonda
Okamzik sestaveni G&etni zavérky: 12.3.2019

ROZVAHA
k31.12.2018
tis. K& Bod 31.12.2018 31.12.2017
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami ) 49 534 43 874
vitom: a) splatné na pozddani 48 934 43874
b) estatni pohledavky 600 -
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 10 973 479 1080957
b) podilové listy 973 479 1080957
11 Ostatni aktiva 11 8 694 2640
Aktiva celkem 1031 707 1127 471
tis. K& Bod 31.12.2018 31.12.2017
PASIVA
1 Zavazky vaéi bankam a druZstevnim zéloZnam 13 - 11200
b) ostatni zdvazky - 11200
4 Ostatni pasiva 14 57 1520
5 Vynosy a vydaje pfidtich obdobi 15 1391 1334
6 Rezervy 16 - 2193
b) na dané - 2193
12 Kapitalové fondy 12 1074 991 1036847
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 12 74 377 32691
15  Zisk nebo ztrata za Gicetni obdobi 12 (119 109) 41 686
Pasiva celkem 1031 707 1127 471
tis. K& Bod 31.12.2018 31.12.2017
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
4  Pohledavky z pevnych terminovych operaci 17 1091 859 1017 655
8  Hodnoty pfedané k obhospodafovani 21 1031707 1127 471
Podrozvahova pasiva
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 17 1077 878 1008 830




Obchodni firma: Raiffeisen fond globalnich trhu
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Predmét podnikani: administrace a obhospod. fonda
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 12.3.2019

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi kongéici 31.12.2018

tis. K& Bod 31.12.2018 31.12.2017
1 Vynosy z Groki a podobné vynosy 3 6 z
2 Néklady na uroky a podobné naklady 4 (5) (5)
4 Vynosy z poplatkd a provizi 5 3777 2954
5 Naklady na poplatky a provize 6 (16 732) (14 801)
6 Zisk nebo ztrita z finan&nich operaci 7 (106 352) 55762
9 Spravni naklady 8 (50) (50)

b) ostatni spravni ndaklady (50) (50)
19  Zisk nebo ztrata za idetni obdobi z béZné ¢innosti pfed zdanénim (119 356) 43 860
23 Daf z pfijmt 19 247 (2 174)

24  Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi po zdanéni (119 109) 41 686



Obchodni firma: Raiffeisen fond globélnich trhd
Raiffeisen investitni spoletnost a.s

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Predmét podnikani: administrace a obhospod. fondi
Okamzik sestaveni téetni zaveérky: 12.3.2019

PREHLED O ZMENACH VLASTNiHO KAPITALU
za obdobi kondici 31.12.2018

Nerozdéleny zisk nebo
tis. K& Kapitdlové fondy neuhrazeni ztrata Zisk (Ztrata) Celkem
z piedchozich obdobi

Zistatek k 1.1, 2017 788 386 (25 334) 58 025 821 077
Cisty zisk/ztrata za iéetmni obdobi - - 41 686 41 686
Podilové listy prodané 432 754 - - 432 754
Podilové listy odkoupené (184 293) - - (184 293)
Ptevody do fondi - 58 025 (58 025) -
Zistatek k 31.12.2017 1036 847 32 691 41 686 1111224

Nerozdéleny zisk nebo
tis, K& Kapitilové fondy neuhrazeni ztrita Zisk (Ztrata) Celkem
z piedchozich obdobi

Zistatek k 1. 1. 2018 1036 847 32 691 41 686 1111224
Cisty zisk/ztrita za ietni obdobi - - (119 109) (119109)
Podilové listy prodané 252 567 - - 252 567
Podilové listy odkoupené (214 423) - - (214 423)
Prevody do fondi = 41 686 (41 686) -

Zistatek k 31.12.2018 1074 991 74377 (119 109) 1030 259




Raiffeisen fond globalnich trhu, otevireny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Obdobi konéici 31. prosince 2018

(@)

(b)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen fond globélnich trhii, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. (dale jen
wFond“) je uCetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizend Raiffeisen investi¢ni spole€nosti a.s.
(déle jen ,,Spole¢nost) v souladu se zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech
a investiénich fondech (déle jen ,,ZISIF“ nebo ,,Zakon“). Fond vznikl zapisem do seznamu investi¢nich
fondii ke dni 21. kvétna 2014 na zakladé vyrozuméni Ceské narodni banky o zapisu podilového fondu
¢.j.: 2014/5237/570 ze dne 21. kvétna 2014. Fond je vefejn& nabizen od 9. Eervna 2014.

Fond je standardnim fondem cennych papirl podle Zakona, ktery splfiuje poZadavky prava Evropskych
spolecenstvi.

Po&et vydavanych podilovych listi ani doba, na kterou je Fond vytvofen, nejsou omezeny.

Fond nemd zaméstnance a velkerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptisobem Spole¢nost.

Fond je ve smyslu Zakona poditizenym fondem fidictho fondu Raiffeisen-Global-Aktien (ISIN:
ATO000AQLSS1), ktery je obhospodafovén spole¢nosti Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.h.
(dale jen ,,KAG*) vzhledem k tomu, Ze investuje alespoil 85% majetku Fondu do fidiciho fondu.

Udaje o investicni spolecnosti

Investi¢ni spolecnosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek Fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spolegnost a.s., IC 29146739, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle. Spole¢nost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investi¢ni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou nirodni bankou
rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.

Spolegnost je investiéni spole¢nosti ve smyslu platnych zakont a vystupuje jako pravnickd osoba, ktera
shromaZd’uje pené&Zni prostiedky pravnickych a fyzickych osob za ucelem jejich pouZiti k uasti na
podnikéni (kolektivni investovani).

Predmét podnikdni Spolecnosti
Spolecnost je opravnéna podle Zakona v rozsahu uvedeném v povoleni udgleném Ceskou nérodni
bankou:

= obhospodarfovat investi¢ni fondy nebo zahraniéni investi¢ni fondy,

= piesahnout rozhodny limit,

= provadét administraci investi¢nich fondi nebo zahrani¢nich investi¢nich fondu.

Informace o depozitifi

Depozitafské sluzby poskytuje od 6. unora 2014 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
IC 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (déle jen jako ,,Depozitai””) dle smlouvy o
vykonu innosti depozitafe ze dne 6. Ginora 2014,

Vychodiska pro pfipravu uletni zavérky

Utetni zavérka byla pipravena na zéklad& u&etnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem o G&etnictvi &. 563/1991, ve znéni pozdéjsich predpistl,
= vyhlagkou & 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdé&jsich predpisti,
= Ceskymi tigetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.
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Raiffeisen fond globalnich trhii, otevireny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Obdobi koncici 31. prosince 2018

Utetni zavérka byla zpracovana na principech €asového rozlifeni nékladii a vynosi a historickych cen
s vyjimkou vybranych finanénich néstroji ocefiovanych redlnou hodnotou.

Ugetni zavérka vychazi z predpokladu, ?e Géetni jednotka bude nepfetrzité pokradovat ve své &innosti a
Ze u ni nenastava zadna skute¢nost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této ¢innosti pokracovat
i v dohledné budoucnosti.

Bé&Znym a&etnim obdobim Fondu je kalendaini rok koncici 31. prosince 2018. Jako srovnatelné udaje
jsou pouzity udaje z minulého ucetniho obdobi, tj. data za rok 2017.

Viechny uvedené Gidaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zaporna Cisla.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

2. DULEZITE UCETNi METODY

()

(b)

Den uskute¢néni ti¢etniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskuteénéni i¢etniho ptipadu zejména:

= den vyplaty nebo pfevzeti ob&zZiva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir,

= den provedeni platby,

= den piipsani (valuty) prostfedkl podle vypisu z actu,

= den sjednani a den vypoiddani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej finanénich nastroji nebo
komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni del§i
nez 5 dnt,

=  den sjednani a den vypofadani obchodt s derivaty.

Ucetni jednotka zvolila, 2e spotové obchody (tj. uéetni ptipady nakupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfisluiné poloZce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oduétuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se té€chto prav vzda.

V piipadg, Ze finanéni zavazek nebo jeho &ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zrulena nebo skonéi jeji platnost), Gcetni jednotka jiz dale nebude finanéni zdvazek nebo jeho
¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finanéniho zdvazku v ucetnictvi, resp. jeho &asti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za prisludny dluh uhrazenou se ziétuje do

nakladii nebo vynosi.
Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou viechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocetiované
realnou hodnotou. Cenné papiry se b&hem udetniho obdobi pfeceiuji na redlnou hodnotu denné dle
Vyhlagky Ministerstva financi Ceské republiky €. 244/2013 Sb., o bliz&i ipravé n&kterych pravidel zdkona
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném znéni (dale jen ,,Vyhlaska®). Cenné papiry
jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, kterd je pfipadné upravena dle pravidel
zakotvenych ve Vyhlasce. Neni-li k dispozici trni cena, je pouZita hodnota vypoétend dle ocefiovacich
modeli zaloZenych na diskontovéani budoucich cash flow dle vynosové kiivky.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Jeji souéésti jsou ptimé transakéni
naklady spojené s pofizenim cennych papiri.



Raiffeisen fond globalnich trhi, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolecnost a.s.

Obdobi konéici 31. prosince 2018

(©)

(d)

Urokovy vynos

Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papird rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkéach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a €istou pofizovaci cenou, oznacovany
jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych dluhopistt a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a
pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirf jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni irokové miry.

Odiiétovini cennych papirii
Pti prodeji cennych papird ucetni jednotka pro ocenéni ubytku cennych papiril pouZiva metodu primérmé
ceny.

Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o pfipadnou opravnou polozku.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho Fizeni dluznika nebo v ptipadé, Ze
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako néklad, jeji pouZiti je vykazano spoleéné s naklady nebo
ztratami spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztrity. Rozpusténi opravné polozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Finanéni derivaty
Derivat je finanéni nastroj, ktery spliiuje nasledujici podminky:

a) jeho realnd hodnota se méni v zavislosti na zm&né urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, mé&nového kurzu, cenového indexu, na ivérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zédvislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) wve srovnani s ostatnimi typy kontrakt, v nichZ je zaloZena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyzaduje malou nebo nevyzaduje Zadnou pocétecni investici,

¢) bude vypotadan v budoucnosti, pfi¢emZ doba sjednéani obchodu do jeho vypotradani je u ného delii
neZ u spotové operace.

Derivaty jsou vykadzany vrozvaze vrealné hodnoté. Kladné redlné hodnoty derivatl jsou vykazany
v aktivech v poloZce ,,Ostatni aktiva“. Zaporné redlné hodnoty derivatd jsou vykazéany v zdvazcich
v poloZce ,,Ostatni pasiva™.

Realna hodnota finanénich derivat se stanovuje jako soucasna hodnota oéekavanych penéznich toki
plynoucich ztéchto transakci. Pro stanoveni soufasné hodnoty jsou pouZity parametry zjisténé na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, irokové sazby pro dané splatnosti na zédkladé vynosové kiivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté¢ podkladového nastroje
v polozkach ,,Pohledavky z pevnych terminovych operaci®, ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci®.
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(e)

®

(2

(h)

Prostiedky podilniki

Fond nema zakladni kapital. Podilové listy fondu nemaji jmenovitou hodnotu. Celkova jmenovita hodnota
viech podilovych listi je zachycena na uétu Kapitalové fondy.

Kapitdlové fondy
Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a pfisludného poctu
podilovych listdl. Podilové listy jsou prodavany podilniktim na zédkladé denné stanovované prodejni ceny.

Emisni dZio
Emisni aZio z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listll je vykazovano samostatné.
Fond G¢tuje o emisnim aZiu jak pfi prodeji podilovych listd, tak i pfi jejich zp&tném odkupu.

Tvorba rezerv

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub
ndkladii ve vysi, kterd je nejlep§im odhadem vydajii nezbytnych k vypotadani existujiciho zavazku.

Rezerva se tvori v pfipadg, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo v&cnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedk( predstavujicich
ekonomicky prospéch, pfiéemz “pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vy3si nez 50 %,

¢) je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad pInéni.

Piepodet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méng jsou Uctovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem
vyhlagenym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteénéni ti¢etniho piipadu.

Aktiva a pasiva vy¢islend v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou pfepoéitavina do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlaSovaném Ceskou narodni bankou platném
k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepottu aktiv a pasiv vy€islenych v cizi méng, kromé
majetkovych Gdasti v cizi méné, piipadné poloZek zajidtujicich mé&nové riziko plynouci ze smluv, které
jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z oekavanych budoucich transakei, je vykdzan ve vykazu
zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

Zdanéni

Splatnd dari

Datiovy zaklad pro dai z pfijmi se vypoéte z hospodéiského vysledku b&Zného obdobi pied zdanénim
piipoc¢tenim dafiové neuznatelnych nakladii, odedtenim vynost, které nepodléhaji dani z pf{jmil, a dale
upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty. Podle platnych danovych ptedpist €ini sazba dang z prijmi
pravnickych osob pro podilové fondy 5%.

OdloZend dari

Odlozena dafi vychazi z veskerych docasnych rozdilti mezi u€etni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouzitim ogekavané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dafiové pohledavce se
uétuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal3im uplatnéni v nasledujicich G&etnich
obdobich.
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(M

Vynosové a nakladové iiroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové tiroky jsou vykazovany na akrudlnim principu.
Dividendové vynosy jsou uétovany k datu Géinnosti niroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).

Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirli jsou zachyceny po odpoftu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahraniénich cennych papirti jsou zachyceny pfed odpoctem srazkové dané.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Polozka vynosy z trokt a podobné vynosy predstavuje uroky z poskytnutého kolaterdlu z finanénich
derivatl ve vysi 6 tis. K& (2017: 0 tis. K&).

NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

PoloZka naklady na aroky a podobné naklady pfedstavuje troky z ptijatého kolateralu z finan¢nich
derivath ve vysi 5 tis. K& (2017: 5 tis. K¢&).

VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

Polozka vynosy z poplatkil a provizi predstavuje poplatek z investice do fondii KAG ve vysi 3 777 tis. K&
(2017: 2 954 tis. K&).

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2018 2017
Obhospodatovatelsky poplatek 15 398 13 535
Depozitaisky poplatek 675 605
Sprava cennych papiri 644 639
Ostatni poplatky a provize 15 22
Celkem 16 732 14 801

Poplatek za obhospodaiovéni, hrazeny Fondem Spolegnosti, €inil k 31. prosinci 2018 v souladu se statutem
Fondu 1,5 % z primémné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu (k 31. prosinci 2017: 1,35 %)

Poplatek za administraci neni u€tovan.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitate, plati Fond poplatek ve vy3i 0,05 % z primérné ro¢ni
hodnoty vlastniho kapitalu Fondu, minimélné v&ak &astku 95 tis. K& bez DPH za rok.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2018 2017
Zisk/(Ztrata) z cennych papirti ocefiovanych redlnou hodnotou (107 345) 29270
Zisk/(Ztrata) z kurzovych rozdili 169 (1353)
Zisk/(Ztrata) ze spotovych a z pevnych terminovych operaci 824 27 845
Celkem (106 352) 55 762
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Zisk nebo ztrata z cennych papird ocefiovanych redlnou hodnotou pfedstavuje ptedeviim denni piecenéni

cennych papirti na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdili pfedstavuje pfedeviim realizované a nerealizované kurzové rozdily

zlstatk(l na cizoménovych béznych uctech.

Zisk nebo ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pfi vypofadani
spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s finanénimi nastroji a zarove i pfecenéni otevienych

derivatti na realnou hodnotu.

8. SPRAVNI NAKLADY

Polozka spravnich nikladi piedstavuje naklady na audit ve vysi 50 tis. K& (2017: 50 tis. K&).

9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

PoloZka pohledavky za bankami piedstavuje b&Zné ¢ty u instituce UniCredit Bank Czech Republic and

Slovakia, a.s. ve vy§i 48 934 tis. K& (2017: 43 874 tis. K¢&).

Ostatni pohledavky ptedstavuji poskytnuty kolaterél z finanénich derivath ve vy3i 600 tis. K& (2017: ve

vy&i 0 tis. K¢&) u instituce PPF banka a.s.

BéZné ucty jsou splatmé na pozadani.

10. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K& 31.12.2018 31.12.2017
Podilové listy 973 479 1 080 957
Cista aetni hodnota 973 479 1 080 957
11. OSTATNi AKTIVA
tis. K& 31.12.2018 31.12.2017
Kladné realné hodnoty finanénich derivati 4714 1081
Zucétovani se statnim rozpoétem 1 691 594
Dohadna polozka aktivni (spolednost KAG - trailer fee) 957 965
Ostatni pohledavky 1332 -
Celkem 8 694 2 640

V poloZce ostatni pohledévky je zauétovan nevypoiradany obchod z transakei s podilovymi listy ve vysi
1 332 tis. K& Nevypofadany obchod z transakci s podilovymi listy byl v minulém obdobi zauétovan ve

vysi 758 tis. K& v ostatnich zavazcich.
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12. VLASTNI KAPITAL
K 31. prosinci 2018 je vydano 1 122 725 127 kust podilovych listh Fondu (2017: 1 087 240 916 kusa
podilovych listi).
Vlastni kapital k 31. prosinci 2018 je ve vy3i 1 030 259 tis. K€ (2017: 1 111 224 tis. K&).
Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2018 €inila 0,9176 K& (2017: 1,0221 Kg).
Jedna se o posledni hodnotu podilového listu ke konci G¢etniho obdobi, za kterou byly realizovany nakupy
a odkupy podilovych listd Fondu.
13. ZAVAZKY VUCI BANKAM A DRUZSTEVNIM ZALOZNAM
Polozka zavazky vii¢i bankdm a druzstevnim zélozkam pfedstavuje pasivni kolateraly z finanénich derivati
ve vy$i 0 tis. K& (2017: 11 200 tis. K& u instituce Raiffeisenbank a.s.).
14. OSTATNI PASIVA
tis. K& 31.12.2018 31.12. 2017
Zéaporné realné hodnoty finantnich derivati - 2205
Ostatni zédvazky 57 (685)
Celkem 57 1520
15. VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI
PoloZka vynosii a vydaji piistich obdobi je ve vySi 1 391 tis. K& (2017: 1 334 tis. K&). V této poloZce je
zaudtovan zejména nevyfakturovany obhospodatovatelsky poplatek za prosinec ve vysi 1 288 tis. K& (2017:
1 253 tis. K&).
16. REZERVY
V této poloZce je zauCtovana rezerva na dai z prijmi ve vysi 0 tis. K& (2017: 2 193 tis. K¢&).
17. FINANCNI DERIVATY

Nominalni hodnota derivati:

31.12.2018 31.12. 2017
tis. K& Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek
Menové forwardy 1091859 1077878 1 017 655 1 008 830
Celkem 1091 859 1077 878 1017 655 1 008 830

Podrozvahové pohledavky a zdvazky piedstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty, které Fond
precefiuje s pouzitim sménného kurzu Ceské narodni banky platného k datu sestaveni uletni zavérky.
Vegkeré vyse uvedené finanéni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).
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Realna hodnota derivati:

31.12.2018 31.12. 2017
tis. K& Kladna Zéiporna Kladna Zaporna
Ménové forwardy 4714 - 1081 2 205
Celkem 4714 - 1081 2 205

Vsechny ménové derivéty jsou splatné do jednoho roku.

18. NAVRH UHRAZENI ZTRATY

Predstavenstvo Spolecnosti navrhuje uhrazens ztrdaty roku 2018 ndsledujicim zpiisobem:

Nerozdéleny zisk nebo
neuhrazena ztrata
tis. K& Zisk / (Ztréta) z piedchozich obdobi

Zustatek k 31. prosinci 2018 pfed uhrazenim ztraty

zarok 2018 - 74377
Ztrata zarok 2018 (119 109) -
Ndvrh uhrazeni ztrdty za rok 2018:

Ptrevod do neuhrazené ztraty 119109 (119109)
Celkem - (44 732)

19. DAN Z PRIJMU

(a) Daii z pFijmu
tis. K& 2018 2017
Rezerva na dati z piijmu - 2193
(Vratky)/doplatky a refundace dani za minulé G&etni obdobi (247) (19)
Celkem (247) 2174

(b) Dan z pFijmi — dafiova analyza
tis. K& 2018 2017
Zisk nebo ztrata pfed zdan&nim (119 356) 43 860
Dariové neodéitatelné néklady - 1
Dafiovy zdklad (119 356) 43 861
Daii z pFijmi za béZné obdobi ve vy3i 5% 5 2193
Daii ze samostatného zdkladu dané — sraZkova daii : 5
Daii splatna za béZné acetni obdobi celkem - 2193

() Daii z pFijmi — odloZena daiiova pohledavka

Fond z opatrnostnich diivodi neuctuje o odloZené dafiové pohledavece ve vysi 5 968 tis. K& (2017: 0 tis.
K&).
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20.

21.

22,

(a)

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

V této kapitole jsou vykazéany transakce fondu s Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.h. (KAG) a
obhospodatovatelem fondu Raiffeisen investi¢éni spole¢nosti (RIS).

tis. K& 31. 12,2018 31.12.2017
Aktiva

Dohadna polozka aktivni (spoleénost KAG - trailer fee) 957 965
Pasiva

Uplata za obhospodafovani placena Spole¢nosti 1288 1253
tis. K& 2018 2017
Naklady

Uplata za obhospodatovani placena Spole&nosti 15398 13.535
Vynosy

Poplatek z investice do fondi KAG 3777 2954
tis. K& 31.12.2018 31.12. 2017
Podrozvahova aktiva

Hodnoty pfedané k obhospodafovani 1031707 1127471

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely svij majetek k obhospodatovani Spole¢nosti. Polozka hodnoty ptedané
k obhospodatovani zahrnuje celkova aktiva Fondu.

V fcetni zévérce Fondu za rok 2017 tato polozka zahrnovala zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry,
terminované vklady a dale zGstatky na béznych udtech.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikGm, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s urokovymi, akciovymi
a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich. Rizikovy profil Fondu je
odvozen z rizikového profilu Ridiciho fondu.

Rizeni rizik

Zakladnim néstrojem tizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typt finanénich nastroji v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zdkonnymi pozadavky, statutem Fondu a investiéni strategii. Mezi
kli¢ova rizika, ktera jsou vyhodnocovéana na denni bazi, patfi expozice na cizi mény a citlivost na zménu

urokovych sazeb.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR*). Value at Risk pfedstavuje potencialni ztratu z
nepiiznivého pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na ur¢ité Grovni spolehlivosti. Hodnota Value at
Risk je m&fena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 99 %.
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(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity pfedstavuje riziko, Z2e Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdroji ke splnéni zavazki
vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovana a fizena na zdkladé ocekdvanych
penéznich toki a v souvislosti s tim je také upravovéana struktura portfolia cennych papirt a terminovych

vkladi.

Zbytkovd splatnost majetku a diuhit Fondu

Od
Do 3 3més.do 0Od1roku Bez

tis. K& més. 1 roku do 5 let Nad 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2018

Pohledavky za bankami 49 534 - - - - 49 534
Akcie, podilové listy - - - - 973 479 973 479
Ostatni aktiva 4 436 4 258 - - - 8 694
Celkem 53970 4258 - - 973 479 1031 707

Ostatni pasiva 57 - = - - 57

Vynosy a vydaje ptistich obdobi 1391 - - - - 1391

Vlastni kapital - = = - 1030259 1 030 259

Celkem 1448 - - - 1030259 1031707

GAP 52 522 4258 - - (56 780) -

Kumulativni GAP 52 522 56 780 56 780 56 780 - -
Zbytkovd splatnost majetku a diuhit Fondu

0d3 0Od 1
Dg 3 més. do 1 roku do Nad 5 let .E:.iz Celkem

tis. K& e roku 5 let shicils

K 31. prosinci 2017

Pohledévky za bankami 43 874 - - - - 43 874
Akcie, podilové listy - - - - 1080957 1080957
Ostatni aktiva 2 640 - - - - 2 640
Celkem 46 514 - - - 1080957 1127471
Zavazky vi¢i bankam a
druZstevnim zaloZznam 11200 - - - - 11 200
Ostatni pasiva 1520 - - - - 1520
Vynosy a vydaje pitich obdobi 1334 s - . - 1334
Rezervy - 2193 - - - 2193
Vlastni kapital - - - - 1111224 1111224
Celkem 14 054 2193 - - 1111224 1127471
GAP 32 460 (2 193) - - (30 267) -
Kumulativni GAP 32 460 30 267 30 267 30 267 = -

Vyse uvedena tabulka ptedstavuje zbytkovou splatnost Gi¢etnich hodnot jednotlivych finanénich nastrojt,
nikoliv veskerych penéznich toki, které z téchto néstroji plynou.
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(©)

Urokové riziko

Fond je vystaven trokovému riziku v disledku dopadii vykyva aktualnich trznich trokovych sazeb.

Reélna hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v diisledku téchto zmén riist, ale i klesat.

Nize uveden4 tabulka shrnuje nesoulad mezi tirokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. Uetni hodnota
téchto aktiv a zdvazki je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochdzi k jejich splatnosti nebo zméné trokové

sazby, a to v tom obdobi, které nastane diive.

Urokovi citlivost majetku a dluhfi Fondu

Od 3 més. 0Od 1 roku Nad
tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2018
Pohledavky za bankami 49 534 - - - 49 534
Celkem 49 534 - - - 49 534
Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu
QOd 3 més. Od I roku Nad
tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let 5let  Celkem
K 31. prosinci 2017
Pohledavky za bankami 43 874 - - - 43874
Celkem 43 874 = : - 43874

Vyse uvedeny prehled zahrnuje pouze turokoveé citliva aktiva a pasiva, a neni proto totoZny s hodnotami

prezentovanymi v rozvaze Fondu.
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(d)

Meénové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angaZovanosti piedstavuji expozici Fondu vaci
ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu
zisku a ztraty. Devizova pozice Fondu v nejvyznamngj§ich ménach je nasledujici:

Devizovd pozice Fondu

tis. K& USD EUR PLN CZK Celkem
K 31. prosinci 2018

Pohledavky za bankami 308 23335 344 25547 49 534
Akcie, podilové listy - 973 479 - - 973479
Ostatni aktiva - 4714 - 3 980 8 694
Celkem 308 1001528 344 29 527 1031 707
Ostatni pasiva - - - 57 8T
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - - 1391 1391
Vlastni kapital - - - 1030259 1030 259
Celkem - - - 1031707 1031 707
Dlouhé pozice podrozvahovych néastroju - - - 10918359 1 091 859
Kratké pozice podrozvahovych nastroji - 1077878 - - 1077 878
Cista devizovi pozice 308 (76 350) 344 89 679 13 981

Devizovd pozice Fondu

tis. K& USD EUR PLN CZK Celkem
K 31. prosinci 2017

Pohledavky za bankami 292 12 946 351 30 285 43 874
Akcie, podilové listy - 1080957 - - 1080 957
Ostatni aktiva - 1081 - 1559 2 640
Celkem 292 1094984 351 31 844 1127471
Zavazky vii¢i bankam a druZstevnim zéloZnam - - - 11200 11 200
Ostatni pasiva - 2205 - (683) 1520
Vynosy a vydaje piistich obdobi - - - 1334 1334
Rezervy - 2193 - - 2193
Vlastni kapital - - - 1111224 1111224
Celkem - 4 398 - 1123073 1127471
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - - - 1017655 1017 655
Kratké pozice podrozvahovych néstroji - 1008 830 - - 1 008 830
Cista devizova pozice 292 81756 351 (73574) 8 825
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23.

FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Uvérové riziko je riziko finan&ni ztraty, ktera Fondu hrozi, jestliZe protistrana v transakci s finanénim

nastrojem nesplni své smluvni zavazky.

Vzhledem k tomu, Ze minimalné 85% majetku Fondu bude investovano do Cennych papird vydavanych

Ridicim fondem, ma rizikovy profil Ridictho fondu podstatny vliv na rizikovy profil Fondu.

Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnjch segmentii
K 31. prosinci 2018

5 Ostatni
tis, K¢ CR EU Evropa Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 49 534 - - - 49 534
Akcie, podilové listy a ostatni podily B 973 479 - - 973 479
Jina aktiva 7737 957 - - 8 694
Celkem 57271 974 436 - - 1031 707
Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentii
K 31. prosinci 2017
Ostatni
tis. K& CR EU Evropa  Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 43 874 - - - 43 874
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 1080957 - - 1 080 957
Jind aktiva 2 640 - - - 2 640
Celkem 46 514 1 080 957 - - 1127471
Clenéni cennych papirii podie emitenta
tis. K& 31.12.2018 31.12.2017
Vydané fondy kolektivniho investovani 973 479 1 080 957
Celkem 973 479 1 080 957
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24. UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Po datu ti¢etni zavérky nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na tGéetni zavérku
Fondu k 31. prosinci 2018.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je tcetni jednotkou

12. bfezna 2019

= S i T
é‘:'—hrgﬂvﬁe fidrugka Lucie Osvaldova

¢len piedstavenstva ¢len pfedstavenstva
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Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu
Raiffeisen fond globalnich trhi, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky fondu Raiffeisen fond globalnich trh(i,
otevieny podilovy fond, Raiffeisen investicni spole¢nost a.s. (dale také ,Fond“)
sestavené na zakladé ceskych Ucetnich predpisl, kterd se sklada zrozvahy k
31. prosinci 2018, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok
kon€ici 31. prosincem 2018 a prilohy v uCetni zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych
podstatnych Ugetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy v této ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava veérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2018 a nakladl a vynos( a vysledku jeho hospodareni za rok
kongici 31. prosincem 2018 v souladu s ¢eskymi U¢etnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravene souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Na$e odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobné&ji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorli Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze dlkazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Jiné skutecnosti

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2017 byla ovéfena jinym auditorem, ktery ve sve zpravé
ze dne 20. bfezna 2018 vydal k této Ucetni zavérce vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedene ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti Raiffeisen investié¢ni spole¢nost a.s.
(dale takeé ,Spole¢nost").

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., élen sité nezavislych lenskych spoleénosti KPMG Obchodni  rejstiik  vedeny ICO 49619187
pfidruzenych ke KPMG International Cooperative (JKPMG Intemational’), Svycarské Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
organizaéni jednotce. oddil C, viozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra
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Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je viak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o U¢etni jednotce ziskanymi b&hem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Take posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky
pravnich pfedpisti na formaini naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnaosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZzadavk(
by bylo zpUsobilé ovlivnit isudek &inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupll, do miry, jiZ dokazeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v Ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkll a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadeni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich
Zadne vyznamne (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu Spolec¢nosti za Ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi u€etnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani uCetni zavérky je statutarni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v uéetni
zavérce zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni
organ planuje zrueni Fondu nebo ukonceni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou
mozZnost, nez tak udinit.

Odpovédnost auditora za audit u¢etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek necbsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicmené neni zarukou, ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi predpisy ve
véech pfipadech v Uéetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné pfedpokladat, Zze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé G€etni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.



Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplathovat
béhem celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi
povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamne (materialni) nespravnosti u¢etni zavérky
zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materidlni) nespravnost, k niz doslo v dlsledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajne dohody (koluze), falSovani, tmysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem SpoleCnosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na ucinnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych u€etnich pravidel, pfimérenost provedenych uéetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spoleénosti uved|
v pfiloze v u¢etni zavérce Fondu.

Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Géetni
zaverky statutarnim organem Spole€nosti a to, zda s ohledem na shromazdéné
dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamne zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v (cetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou veést k tomu, Zze Fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné pfilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zpUsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prabéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim
systemu.



Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit Gcetni zavérky
fondu Raiffeisen fond globalnich trhl, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni
spole¢nost a.s. k 31. prosinci 2018, na jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava
nezavislého auditora.

V Praze, dne 12. bfezna 2019
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