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Zakladni idaje o Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti a.s. (dile jen ,,Spole¢nost*)

Obchodni firma: Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Pravni forma: akciova spole¢nost
Sidlo: Hvézdova 1716/2b,
140 78 Praha 4 — Nusle
Ceska republika
ICO: 29146739
Obchodni rejstiik: spisova znacka B18837 vedena u Méstského soudu v Praze
Zéakladni kapital: 40 000 000,- K¢

Akcionat Spole¢nosti: ~ Raiffeisenbank a.s., Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

Kontakty

Tel +420 800 900 900
Fax +420 234 402 223
www.rfis.cz

Pouzité zkratky

RBI Raiffeisen Bank International

RB Raiffeisenbank a.s.

KAG Raiffeisen Kapitalanlage — Gesellschaft m.b.H.

ISIN  mezinarodni identifikator cennych papirt

UCITS Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, o koordinaci pravnich a spravnich piedpist tykajicich
se subjektt kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirt, v platném znéni

AIFMD Smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2011/61/EU, o spravnich alternativnich investi¢nich fondd,
V platném znéni


http://www.rfis.cz/

Uvodni slovo piedsedy piredstavenstva a generalniho Feditele

Véazené damy, vazeni panové,

je pro me¢ velkym potéSenim, Ze rok 2017 byl pro nas i pro nase klienty opét rokem velmi
uspéSnym.

Z pohledu finanénich trhii se rok 2017 zapiSe jako rok spise poklidny. V dubnu Ceska
narodni banka prfistoupila k dlouho ocekdvanému opusténi intervenc¢niho rezimu.
V navaznosti na toto rozhodnuti ¢eskd koruna zacala posilovat, i kdyZ pomaleji, nez se
Cekalo. Prekvapiva byla rychlost oslabeni amerického dolaru viici euru a tedy i vici koruné,
coz do zna¢né miry neumoznilo korunovym investorim realizovat plné rist amerického akciového trhu. Rostouci
inflace méla za nasledek zvySovani Urokovych sazeb a tedy pokles cen dluhopist. Z pohledu dluhopisovych trhu tak
miZzeme mluvit jiz o pfechodném obdobi a postupném navratu k normalu vyssich drokovych sazeb

Cenim si, ze se nam podafilo udrzet tempo ristu spravovaného majetku i v roce 2017. Trh vyrostl 0 20%. My jsme
dosahli dvojnasobného riistu oproti trhu a podilu na trhu ve vysi 4%.

Na konci roku 2016 jsme v Raiffeisen investi¢ni spoleénosti spravovali majetek klientti v hodnoté 17,4 mld. K¢&.
V prubéhu roku 2017 se ndm podatilo tento majetek navysit o 2,4 mld. na 19,8 mld. K¢&. Priblizili jsme se tak
vyznamn¢ dal§imu milniku, kterym je 20 mld. K¢ majetku pod spravou.

Z hlediska vykonnosti byl rok 2017 rokem velmi naro¢nym. Standardni dluhopisové fondy a balancované fondy
S prevahou dluhopist, i pres velkou snahu naSich portfolio manazeri, skonéily v zapornych ¢islech. Naopak fondy
akciove, alternativni a smiSené s vétsim podilem akcii skonéily vét§inou podle ocekavani se zajimavym vynosem.

V oblasti produktt byl rok 2017 bohaty. V prib&hu roku jsme ptipravili pét novych investi¢nich pfileZitosti. V prvnim
ctvrtleti jsme vydali Raiffeisen dividendovy fond zaméfeny ptedevSim na akciové tituly pravidelné vyplacejici
dividendy. V Cervnu jsme uvedli na trh Raiffeisen realitni fond zaméfeny na komeréni nemovitosti uréeny piedevsim
pro drobné investory. Do konce roku se nam podaiilo nakoupit prvni komer¢ni nemovitost do tohoto fondu a vykazat
pro podilniky pozitivni zhodnoceni. V druhé poloviné roku jsme vydali tfi akciové fondy s regionalnim zamétenim ve
form¢ master-feeder struktury, a to Raiffeisen fond americkych akcii, Raiffeisen fond evropskych akcii a Raiffeisen
fond emerging markets akcii.

Véfim, Ze i rok 2018 bude pro nds a naSe klienty GspéSny a naplni nase ocekavani. Pro rok 2018 jsme pfipravili
n¢kolik zajimavych novinek, které jak veétim, pfilakaji dalsi klienty do velmi zajimavého svéta investovani.

Réad bych podckoval vSem naSim klientim, obchodnim partnerim a spolupracovnikim za dosavadni pfizen
a spolupréci. Velmi si ji cenim.

S (ctou

Ing. Jaromir Sladkovsky
predseda piedstavenstva



Profil Spole¢nosti

Raiffeisen investicni spoleCnost a.s. vznikla 21.12.2012 jako spolecnost plné vlastnénd jedinym akcionafem
Raiffeisenbank a.s. Spolecnost byla zalozena s povéfenim rozsifit produktovou nabidku Raiffeisenbank a.s. a zvysit
tim podil banky na trhu. B€hem par let se Spole¢nost stala respektovanym spravcem aktiv s regionalni pisobnosti ve
sttedni Evropé.

Spole¢nost obhospodaiuje UCITS oteviené podilové fondy kolektivniho investovani, AIFMD oteviené podilové
fondy kolektivniho investovani a AIFMD oteviené podilové fondy kvalifikovanych investori. Obhospodafované
fondy investuji do pfevoditelnych cennych papirti, nastroji penézniho trhu a investiCnich néstroji pro ucely
meénového zajisténi.

Produkty jsou nabizeny piedevsim prostfednictvim distribuéni sité RB CZ v Ceské republice.

Clenstvi v profesnich organizacich

Spolecnost je lenem asociace pro kapitdlovy trh CR (déle jen “AKAT”). Asociace sdruzuje nejvyznamngjsi spravce -
investi¢ni spole¢nosti a asset management spoleénosti, které ptisobi v CR.

Internetové stranky a informace o vyhlasovanych cenach podilovych listi

Spole¢nost ma vyhrazeny webové stranky, které jsou k dispozici na www.rfis.cz . Internetové stranky byly navrzeny
tak, aby byly vyuzivany jako primarni zpisob elektronické komunikace s podilniky. Obsahuji podrobné informace
o vyhlaSovanych jednotkovych cenach podilovych listii na dennim zékladé a dale zpravy a zavérky a dalsi dokumenty

vydané Spolecnosti, stejné jako informace o vedeni Spolecnosti, a dalsi informace.

Informace o vyhlaSovanych cenach podilovych listi jsou poskytovany také na internetovych strankach www.akatcr.cz
a Bloombergu.

Milniky od zaloZeni Spole¢nosti
(2012 - 2017)

e Spréava podniku
o Investi¢ni Fizeni

= Mezinarodni spoluprace

e Prosinec 2012 zalozeni spole¢nosti

0 Kuvéten 2013 zalozeni investi¢niho vyboru a vyboru fizeni rizik
0 Cerven 2013 zahdjeni ¢innost Raiffeisen fond dluhopisovych piilezitosti
0 Cerven 2013 zahdjeni ¢innost Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykli

e Cervenec 2013 uzavieni smlouvy na spravu a distribuci zahrani¢nich KAG fonda
= Zafi 2013 ptedstavenstvo rozhodlo o fuzi splynutim sedmi zahrani¢nich KAG fondi

0 Rijen 2013 zah4jil ¢innost Raiffeisen chranény fond americké prosperity

e Biezen 2014 ziskani licence na fondy kvalifikovanych investorti

0 Duben 2014 zah4jeni ¢innosti Raiffeisen fond dluhopisové stability


http://www.akatcr.cz/public/clenoveOpen.do;jsessionid=620EB5298906979EB9F81E13ECF010D3?typ=R
http://www.rfis.cz/
http://www.akatcr.cz/

Kvéten 2014 zahdjeni Cinnosti Raiffeisen privatni fond alternativni

Kvéten 2014 zahajeni ¢innosti Raiffeisen privatni fond dynamicky

Cerven 2014 zahajeni ¢innosti Raiffeisen fond dluhopisovych trendii

Cerven 2014 zahajeni ¢innosti Raiffeisen fond akciovych trhi

Cerven 2014 zahajeni ¢innosti Raiffeisen fond pravidelnych investic

Cerven 2014 pievzeti obhospodafovani fondu Leonardo, otevieny podilovy fond

Prosinec 2014 realizace pteshrani¢ni fuze 5 KAG fondi a 4 RIS fonda

Duben 2015 zah4jeni ¢innosti Raiffeisen fond optimalniho rozlozeni

Rijen 2015 Prvni pteshrani¢ni Master - Feeder struktura

Rijen 2015 zahajeni ¢innosti Raiffeisen fond high-yield dluhopisi
Bfezen 2016 zahdjeni ¢innosti Raiffeisen fond flexibilniho ristu

Biezen 2016 pfeména dvou fondl na podiizené fondy - Raiffesein fond udrzitelného rozvoje a Raiffeisen

fond globalnich trha

Listopad 2016 realizace fize Raiffeisen chranéného fondu americké prosperity s Raiffeisen chranénym

fondem ekonomickych cykli

Unor 2017 zahajeni ¢innosti Raiffeisen fond dividendovy

Kvéten 2017 zahajeni ¢innosti Raiffeisen realitni fond

Cervenec 2017 zahéjeni ¢innosti Raiffeisen fond americkych akcii

Srpen 2017 zah4jeni ¢innosti Raiffeisen fond evropskych akcii a Raiffeisen fond emerging markets akcii

Seznam obhospodarovanych fondi k 31.12.2017

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. obhospodaiovala k 31.12.2017 celkem 17 otevienych podilovych fonda.

Standardni fondy

Raiffeisen fond dluhopisovych pfilezitosti (ISIN CZ0008473998, CZ0008474921)
Raiffeisen fond dluhopisové stability (ISIN CZ0008474293)

Raiffeisen fond dluhopisovych trenda (ISIN CZ0008474376)

Raiffeisen fond globalnich trhit (ISIN CZ0008474442)

Raiffeisen fond udrzitelného rozvoje (ISIN CZ0008474400)

Raiffeisen fond high-yield dluhopist (ISIN CZ0008474848)

Raiffeisen fond flexibilniho ristu (ISIN CZ0008474871)

Raiffeisen fond americkych akcii (ISIN CZ0008475175)

Raiffeisen fond evropskych akcii (ISIN CZ0008475266)

Raiffeisen fond emerging markets akcii (ISIN CZ0008475274)



Specialni fondy

Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykla (ISIN CZ0008474038)
Raiffeisen privatni fond dynamicky (ISIN CZ0008474350)

Raiffeisen fond alternativni (ISIN CZ0008474368, CZ0008474954)
Raiffeisen fond optimalniho rozloZeni (ISIN CZ0008474731)
Raiffeisen fond dividendovy (ISIN CZ0008475027)

Raiffeisen realitni fond (ISIN CZ0008475100)

Fond kvalifikovanych investorti
e LEONARDO (ISIN CZ0008474525)

Smlouva o ¢aste¢ném obhospodatovani investi¢niho fondu Raiffeisen-Czech-Click Fund Il (ISIN ATO000A0QRKO9)
uzaviend mezi Spolecnosti a Raiffeisen Kapitalanlage — Gesellschaft m.b.H. dne 1. Eervence 2013 byla ukoncena
ke dni 31.12.2016. V prubéhu roku 2017 z této smlouvy plynuly jesté dodate¢né platby.

Informace o syntetickém ukazateli vyjadiujicim rizikovy profil obhospodarovanych fondi

Zkraceny nazev podilového fondu Potencialné niZsi riziko Potencialng vyssi riziko
Potencialné niz§i vynosy Potencialn¢ vyssi vynosy
Raiffeisen fond dluhopisovych piilezitosti 1 2 3 4 5 6 7
Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykli 1 2 3 4 5 6 7
Raiffeisen fond dluhopisové stability 1 2 3 4 5 6 7
Raiffeisen fond dluhopisovych trend 1 2 3 4 5 6 7
Raiffeisen fond globalnich trha 1 2 3 4 5 6 7
Raiffeisen fond udrZitelného rozvoje 1 2 3 4 5 6 7
Raiffeisen privatni fond dynamicky 1 2 3 4 5 6 7
Raiffeisen fond alternativni 1 2 3 4 5 6 7
Raiffeisen fond optimalniho rozlozeni 1 2 3 4 5 6 7
Raiffeisen fond high — yield dluhopist 1 2 3 4 5 6 7
Raiffeisen fond flexibilniho rtstu 1 2 3 4 5 6 7
LEONARDO 1 2 3 4 5 6 7
Raiffeisen fond dividendovy 1 2 3 4 5 6 7
Raiffeisen realitni fond*
Raiffeisen fond americkych akcii 1 2 3 4 5 6 7
Raiffeisen fond evropskych akcii 4
Raiffeisen fond emerging markets akcii 1 2 3 4 5 6

*Rizikova skupina neni stanovena



Udaje o skute¢nostech s vyznamnym vlivem na vykon Spolenosti a uvedeni hlavnich
faktort majici vliv na hospodarsky vysledek

Zprava o podnikatelské ¢innosti a stavu jejiho majetku

Raiffeisen investi¢ni spolec¢nost a.s. (dale jen ,,Spolecnost) vroce 2017 pokracovala ve své hlavni Cinnosti
obhospodatovani a administrace investi¢nich fondu.

Rok 2017 byl pro Spolecnost obdobim, ve kterém se podatilo prekonat planované klicové ekonomické ukazatele -
vysi aktiv pod spravou a vynosu z podilovych fondd, ,,cost to income ratio® i hodnotu ¢istého zisku. Konkrétni
informace o hospodateni Spole¢nosti poskytuje ptiloha k G¢etni zavérce za rok 2017.

Spolecnost vykazala za rok 2017 Cisty zisk ve vysi 34,295 mil. K¢.

V rozvaze za rok 2017 Spolecnost eviduje aktiva ve vysi 183 308 tis. K¢. Aktiva jsou tvofena Pohledavkami za
bankami ve vysi 137 053 tis. K¢, Dlouhodobym nehmotnym majetkem ve vysi 10 586 tis. K¢, Ostatnimi aktivy ve

vySi 21 114 tis. K¢ a Naklady a pfijmy ptistich obdobi ve vysi 14 555 tis. K¢&. Pasiva tvoti polozky Ostatni pasiva ve
vysi 21 853 tis. K&, Rezervy ve vysi 17 777 tis. K¢ a Vlastni kapital ve vysi 143 678 tis. K¢.

Spolecnost na konci roku 2017 nema obchodni pohledavky ¢i zavazky po splatnosti.
Zakladni kapital Spolecnosti ve vysi 40 mil. K¢ piedstavuje 40 ks akcii na jméno v listinné podob€ se jmenovitou
hodnotou 1 000 000 K¢&. Kapital Spolecnosti je dostateCny a pln€ kryje pozadavky vyplyvajici ze zdkonnych norem.

Jedinym akcionafem je Raiffeisenbank a.s., vlastnici 100 % akcii a s nimi spojenych hlasovacich prav.

Vysledky hospodareni Spole¢nosti jsou ovéfeny auditorskou spoleénosti Deloitte Audit s.r.o.

Vybrané finan¢ni ukazatele Spole¢nosti

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Hospodatsky vysledek v tis. K¢ 34 295 32511 36 017
Aktiva celkem v tis. K& 183 308 138 062 104 280
Z&kladni kapital v tis. K& 40 000 40 000 40 000
Vlastni kapital v tis. K& 143 678 109 383 76 871

Hodnota majetku ve fondech

Hodnota majetku ve fondech Spole¢nosti se béhem roku 2017 se v dusledku kladnych ¢istych prodeji a zvySovani
vykonnosti obhospodafovanych fondt navysila o 2,4 mld. K¢ a k31.12.2017 ¢&inila 19 790 337 tis K¢&. Hlavnim
distribu¢nim partnerem Spolecnosti je Raiffeisenbank a.s.



Vyvoj majetku fonda v mil. K¢
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Ocekavany vysledek hospodareni 2018

V roce 2018 Spole¢nost bude nadale pokracovat v obhospodafovani a administraci investi¢nich fondd, rozsifovani
a Upravach portfolia nabizenych fonda a zakladani novych investiénich fondd. Dale se Spole¢nost bude zaméfovat
na zvySovani poctu podilnikd do svych fondt.



Udaje o ¢lenech piedstavenstva, dozoréi rady a portfolio manaZerech

Predstavenstvo

Ing. Jaromir Sladkovsky, MBA - predseda ptedstavenstva a generalni feditel (od 11.10.2014 dosud)

Jaromir Sladkovsky vystudoval Ceské vysoké uceni technické v Praze a dale INSEAD, MBA ve Fontainebleau,
Francie. Jaromir Sladkovsky soucasné vykondva v Raiffeisenbank a.s. funkci vykonného feditele pro Investment
Management. V Raiffeisenbank a.s. v minulosti zastaval funkci feditele pro Premium Retail and SME segments,
a dale funkci feditele pro Project Management & Strategy. Do Raiffeisenbank a.s. nastoupil ze spole¢nosti
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. V letech 1994 az 2000 pisobil ve spole¢nosti Arthur Andersen.

Ing. Michal Ondruska — ¢len piedstavenstva a vykonny feditel (od 21.12.2012 dosud)

Michal Ondrugka vystudoval CVUT Praha, je drzitelem makléiské licence udélené Ministerstvem Financi, spéiné
slozil Level | mezinarodni zkouSky CFA. Michal Ondruska ma rozsahlé zkuSenosti z oblasti finanénich trhti jak
v Ceské republice, tak v zahrani¢i (zejména Rakousko, Némecko a vychodoevropské trhy). Do RIS nastoupil ze
spoleénosti Raiffeisenbank a.s., kde soub&Zné vykonavd funkci manaZera Utvaru Asset Management. V ramci
Raiffeisenbank a.s. postupné uvedl na trh n¢kolik podilovych korunovych fondt Raiffeisen.

Ing. Lucie Osvaldova — ¢lenka piedstavenstva a vykonna feditelka (od 26.3.2015 dosud)

Lucie Osvaldova vystudovala CZU, provozné ekonomickou fakultu. Lucie Osvaldova plisobi pres 9 let v oblasti
kolektivniho investovani jak v Ceské republice, tak v zahraniéi. Je odpovédna za realizaci produktové strategie, vyvoj
novych fondd, jejich podporu a marketingovou komunikaci. Pfed pfichodem do Spolec¢nosti piasobila v riznych
pozicich napt. ve spoleénosti ZUNO BANK AG, Postova banka a.s., CSOB investi¢ni spole¢nost a.s.

Dozoréi rada

Ing. Igor Vida — piedseda dozor¢i rady (od 12.2.2015 dosud)

Igor Vida zastava funkci generalniho feditele Raiffeisenbank a.s. od dubna 2015, piedtim stravil vice nez 20 let ve
slovenské Tatrabance. Vystudoval Elektrotechnickou fakultu Slovenské technické univerzity a nasledné General
Management Program na Harvard Business School. Kariéru v Tatrabance zahajil v roce 1992 jako vedouci oddé¢leni
penéznich a devizovych trhii. Poté puisobil jako feditel odboru Treasury a investi¢niho bankovnictvi. Clenem
predstavenstva byl od roku 1997 a od roku 2007 generalnim feditelem a pfedsedou predstavenstva Tatrabanky. Igor
Vida je drzitelem n¢kolika manaZerskych ocenéni, napt. Manazer roku na Slovensku (¢asopis Trend, 2008), Cena HR
Gold osobnost personalniho managementu (2013) ¢i ocenéni Forbes a PwC jako nejrespektovanéjsi CEO roku 2014.

Ing. Michal Kustra — ¢len dozor¢i rady (od 22.12.2013 dosud)

Michal Kustra vystudoval Ekonomickou Univerzitu v Bratislavé. Michal Kustra m& dlouholeté zkuSenosti z ridicich
pozic v oblasti bankovniho Treasury, kapitalovych trhGi a spravy aktiv. Michal Kustra je ¢lenem pfedstavenstva
spole¢nosti Raiffiesen KAG (Rakousko) a je ¢lenem dozor¢ich rad spole¢nosti OOO Raiffeisen Capital (Ruska
Federace), Non-state pension fund Raiffeisen (Ruska Federace), Raiffeisen Investment Fund Management JSC
(Madarsko) a Raiffeisen Invest (Chorvatsko).

PhDr. Vladimir Kreidl, MSc - ¢len dozor¢i rady (od 13.12.2013 dosud)

Vladimir Kreidl vystudoval Univerzitu Karlovu v Praze, kde ziskal doktorat z oblasti ekonomie, na London School
of Economics ziskal titul MSc in Economics. Pied nastupem do Raiffeisenbank a.s. ptsobil od roku 2001 ve
spole¢nosti McKinsey&Company, z toho od r. 2008 jako partner. V letech 1995 - 2000 pracoval v Patria Finance, a.s.,
naposledy jako partner. Od 1.10.2013 ¢len pifedstavenstva a vykonny feditel zodpovédny za oblast Retailového
bankovnictvi Raiffeisenbank a.s.
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Portfolio manazeri

Ing. Michal Ondruska

Vzdélani
Kurzy/Skoleni

Odborna praxe
Portfolio manazer v RIS

Ing. Martin Zezula

Vzdélani

Kurzy/skoleni

Odborna praxe
Portfolio manaZer v RIS

Jan Chytry

Vzdélani

Kurzy/Skoleni

Odborna praxe
Portfolio manaZer v RIS

Vit Svoboda
Vzdélani

Odborna praxe
Portfolio manazer v RIS

CVUT Praha, Stavebni fakulta

Makléfska licence, Ministerstvo financi CR
Level | mezinarodni zkouSky CFA

22 let

od 17.6.2013

Fakulta financi a u¢etnictvi VSE v Praze
Maklé¥ska licence, Ministerstvo financi CR
20 let

od 17.6.2013

Vysokeé 3koly ekonomie a managementu (VSEM) - student
Makléiska licence, Ministerstvo financi CR

10 let

od 1.3.2015

Nottingham Trent University / Absolvent oboru Economic and management
s titulem MSc, pii VS BIBS, a.s.

13 let

od 01. 02. 2017

Subjekty, které vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku
investi¢niho fondu v roce 2017

e Wood and Company Financial Services, a.s.

e Ceska spofitelna, a.s. (Erste Group)

e Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (KBC Group)
o Komeréni banka, a.s. (Sociéte Generale Group)

e Patria Finance, a.s.
e Raiffeisenbank a.s.

e Raiffeisen Bank International
e UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

e  Oppenheimer
e PPF Banka
e JT Banka, a.s.
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Organizacni struktura

Predseda predstavenstva
Generalni reditel
Jaromir Sladkovsky

— Sekretariat

Finanéni manaZer
— (CFO)
Josef Langmayer

Clen piedstavenstva Provozni tsek Clen piedstavenstva Usek prodeje
Vykonny feditel Klira Kucerové Vykonny feditel Petr Miiller
Michal Ondruska Lucie Osvaldova

Oddéleni Back Office

L Usek tizeni portfolii | Oddgleni Middle Office | Usek vnitini kontroly
Oddgélenti tizeni |

portfolii

Oddéleni IT |

Oddg¢leni compliance

Oddé¢leni ucetnictvi a
vykaznictvi

Oddg¢leni pravni

Usek tizeni produktt

| Oddgéleni rozvoje |

| Oddg¢leni podpory |

Jednani ve shodé

Spoleénosti neni zndmo, Ze by s ni jednala jina osoba ve shodg, neni-li dale uvedeno jinak.
Soudni spory

Spole¢nost nebyla v rozhodném obdobi ucastniky zadného soudniho nebo rozhod¢iho sporu.
Doplitujici informace

Spole¢nost v roce 2017 nevynaloZila zadné vydaje na ¢innost v oblasti vyzkumu ani nevyvinuly béhem rozhodného
obdobi z&dné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovné pravnich vztahd. Spolenost v pribéhu

rozhodného obdobi neméla a nema organizac¢ni slozku v zahranici. Spole¢nost nevlastni zadné vlastni akcie.
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Spole¢nost povétila v rozhodném obdobi vykonem jednotlivych cinnosti souvisejicich s obhospodafovanim a
administraci fonda tyto subjekty:

Subjekt Jednotlivé ¢innosti vykonidvané povérenim

Raiffeisenbank a.s., IC: 49240901 - Tizeni trznich rizik spojenych s obhospodafovanim majetku fondd,
se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 véetné expertniho ocenovani majetku a dluht fondu,

Praha 4 - Nusle - nabizeni investic do fondi na izemi Ceské republiky (v&etné plnéni

vybranych informac¢nich povinnosti vii¢i investortim)
- _interni audit
Raiffeisen Bank International AG - cinnosti v oblasti vedeni evidence a vypotradani

se sidlem Am Stadtpark 9, 1030 Viden, |- Ccinnosti v oblasti vydavani a odkupu podilovych listti fonda
Republika Rakousko

Vyznamné udalosti po datu acetni zavérky
Kromé vyznamnych udalosti uvedenych v Gcetni zavérce Spolec¢nosti nejsou vedeni Spole¢nosti k datu sestaveni

vyro¢ni zpravy znamy zadné vyznamné nasledné udalosti, které by ovliviiovaly ucetni zavérku za obdobi koncici
31. prosince 2017.
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Zprava pi‘edstavenstva spole¢nosti Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti a.s. o vztazich mezi

Zprava

predstavenstva spole¢nosti

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

0 vztazich mezi propojenymi osobami

podle ustanoveni § 82 odst. 2 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech, v platném znénit
(dale jen ,,zakon o obchodnich korporacich*)

za icetni obdobi od 1.1.2017 do 31.12.2017

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. se sidlem Hvézdova 1716/2b, Praha 4, PSC: 140 78, IC: 29146739, zapsana
V obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze dne 21. prosince 2012, oddil B, vloZka 18837 (dale jen ,,RIS”) je
soudasti podnikatelského seskupeni (koncernu), Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, ve kterém existuji vztahy mezi
RIS a ovladajicimi osobami a dale mezi RIS a osobami ovladanymi stejnymi ovl&dajicimi osobami (dale jen
,propojené osoby*).

Tato zprava o vztazich mezi nize uvedenymi osobami byla vypracovana v souladu s ustanovenim § 82 odstavce 2
zakona o obchodnich korporacich a s pfihlédnutim k pravni upravé obchodniho tajemstvi podle § 359 pism. a) zdkona
0 obchodnich korporacich.

1 Ovladajici osoby

Ptimo ovladajici osoba (jediny akcionar):
Raiffeisenbank a.s., se sidlem Hvézdova 1716/2b, PSC 140 78, Praha 4 — Nusle, Ceska republika, IC 49240901
(-RB*)

Neprimo ovladajici osoby:
RLB NO-Wien Sektorbeteiligungs GmbH*se sidlem Wien, Friedrich — Wilhelm — Raiffeisen — Platz 1, 1020,
Rakouska republika

RLB NO-Wien Holding GmbH* se sidlem Wien, Friedrich — Wilhelm — Raiffeisen — Platz 1, 1020, Rakouska
republika

Raiffeisenlandesbank Niederdsterreich Wien AG* se sidlem Wien, Friedrich — Wilhelm — Raiffeisen — Platz 1,
1020, Rakouska republika

Raiffeisenlandesbank Oberdosterreich Aktiengesellschaft* se sidlem Linz, Europaplatz la, 4020, Rakouska
republika

RLB OO Sektorholding GmbH* se sidlem Linz, Europaplatz 1a, 4020, Rakouska republika

Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG* se sidlem Graz, Kaiserfeldgasee 5, 8010, Rakouska republika
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KONKRETA Beteiligungsverwaltungs GmbH* se sidlem Graz, Kaiserfeldgasee 5, 8010, Rakouska republika
Raiffeisen-Landesbank Tirol AG* se sidlem Innsbruck, Adamgasse 1-7, 6020, Rakouska republika
RLB Tirol Holding Verwaltungs GmbH* se sidlem Innsbruck, Adamgasse 1-7, 6020, Rakouskéa republika

Raiffeisenlandesbank Burgenland und Revisionsverband eGen* se sidlem Eisenstadt, Raiffeisenstrasse 1, 7000,
Rakouska republika

RLB Burgenland Sektorbeteiligungs GmbH* se sidlem Eisenstadt, Raiffeisenstrasse 1, 7000, Rakouska republika

Raiffeisenlandesbank Vorarlberg Waren- und Revisionsverband registrierte se sidlem Genonssenschaft mit
beschrankter Haftung™* se sidlem Bregenz, Rheinstrasse 11, 6900, Rakouska republika

Raiffeisenverband Salzburg eGen* se sidlem Salzburg, Schwarzstrasse 13-15, 5020, Rakouska republika

Agroconsult Austria Gesellschaft m.b.H.* se sidlem Salzburg, Schwarzstrasse 13-15, 5020, Rakouska republika

Raiffeisenlandesbank Kaé&rnten - Rechenzentrum und Revisionsverband, registrierte Genossenschaft mit
beschrankter Haftung™ se sidlem Klagenfurt, Raiffeisenplatz 1, 9020, Rakouska republika

RLB Verwaltungs GmbH* se sidlem Klagenfurt, Raiffeisenplatz 1, 9020, Rakouska republika
RLB Unternehmens-beteiligungs GmbH* se sidlem Klagenfurt, Raiffeisenplatz 1, 9020, Rakouska republika

Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (dale i ,,RZB“) se sidlem Am Stadtpark 9, 1030 Viden, Rakouska
republika**

Raiffeisen International Beteiligungs GmbH (déle i ,,RIB“) se sidlem Am Stadtpark 9, 1030 Viden, Rakouska
republika **

Raiffeisen Bank International AG (dale i ,,RBI) se sidlem Am Stadtpark 9, 1030 Viden, Rakouska republika
Raiffeisen RS Beteiligungs GmbH, se sidlem Am Stadtpark 9, 1030 Viden, Rakouska republika

Raiffeisen CEE Region Holding GmbH, se sidlem Am Stadtpark 9, 1030 Viden, Rakouska republika.

* tzv. Landeshanky - staly se nepfimo ovladajicimi spole¢nostmi na zakladé deklarovani jednani ve shodé

** pozn. zanikly fizi slou¢enim s RBI v bieznu 2017

2 Ostatni propojené osoby

Ceska Republika
Raiffeisen — Leasing, s.r.o. Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
Raiffeisen Property Management, s.r.o. Praha 1, Vaclavské namésti 837/11, 110 00

Raiffeisen stavebni spofitelna a.s. Praha 3, Konévova 2747/99, 130 00

Raiffeisen Direct Investment CZ s.r.o. Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

ZUNO BANK AG, organiza¢ni slozka — vymaz 3.11.2017 Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

KHD a.s. Karla Englise 3219/4, 150 00 Praha 5
KONEVOVA Sss.r.o. Praha 3, Konévova 2747/99, 130 45
Raiffeisen FinCorp, s.r.o. Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
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Osoby propojené nepfimo pi‘es Raiffeisen - Leasing, s.r.o.:

ACB Ponava, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Afrodité Property, s.r.o. (pozn. prodano 7.11.2017)

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

ALT POHLEDY s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Amfién Property s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Appolon Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Astra Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Até Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Athena Property, s.r.o. (pozn. v likvidaci 2.8.2017)

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Boreas Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Credibilis a.s.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

CRISTAL PALACE Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Dafné Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Dike Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Don Giovanni Properties, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Easy Develop s.r.0. (pozn. prodano 23.8.2017)

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Eris Property, s.r.o. (pozn. prodano 10.5.2017)

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Eds Property s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Erat6 Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Euros Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Euterpé Property, s.r.o. (pozn. pirejmenovano na GHERKIN,
S.r.0.)

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Exit 90 SPV s.r.o.

Forinopa, s.r.o. (pozn. pfejmenovano na Ferdinand Palace, s.r.0.)

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

FORZA SOLE s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

FVE Cihelnas.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Gaia Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Gala Property, s.r.o. (pozn. 1.4.2017 faze s Areal Kbely s.r.o.,
vysledna spole¢nost Majola Investment SICAYV s.r.o0.)

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Grainulos s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

GS55 Sazovice s.r.0.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Harmonia Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
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Hébé Property

Heméra Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Hermes Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Hestia Property s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Holeckova Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Hyperion Property s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Hypnos Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Chronos Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

In6 Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Iris Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Janus Property, s.r.o.

Kaliépé Property s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Kalypso Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

KAPMC s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Kappa Estates, s.r.0.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Kleié Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Lét6 Property s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Lucius Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Luna Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Lysithea a.s. (pozn. prodano 31.10.2017)

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Maloja investment SICAV a.s.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Médea Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Meleté Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Melpomené Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Michalka — Sun s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Morfeus Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Na Starce, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

NC Ivandice, s.r.o.

Nemesis Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Neptun Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Nike Property, s.r.o. (pozn. prodano 29.5.2017)

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
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Niobé Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Ofién Property s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Onyx Energy projekt Il s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Onyx Energy s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Orchideus Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Palace Holding s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Peitd Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Photon Energie s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Photon SPV 10 s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Photon SPV 11 s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Photon SPV 3 s.r.0.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Photon SPV 4 s.r.0.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Photon SPV 6 s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Photon SPV 8 s.r.0.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

PILSENINVEST SICAV, as.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Polymnia Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Pontos Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

PZ PROJEKT a.s.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Raiffeisen FinCorp s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Raiffeisen - Leasing BOT, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

REF HP1 s.r.o. (pozn. vznikla od§tépenim z RLRE Carina
Property s.r.o., nasledné prodana Raiffeisen investi¢ni
spolecnosti 5.12.2017)

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RESIDENCE PARK TREBES, s.r.o.

Rezidence pod Skalou, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Rheia Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RIOBAU, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RLRE Beta Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RLRE Carina Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RLRE Dorado Property, s.r.o. (pozn. prodano 15.11.2017)

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RLRE Eta Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RLRE HOTEL ELLEN, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78
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RLRE Jota Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

RLRE Ypsilon Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Selene Property s.r.o.

SeEnergy PT, .s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Sirius Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Sky Solar Distribuce s.r.o.

Steffany’s Court, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Strasnicka realitni a.s.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Theia Property, s.r.o.

Tmolos Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Triton Property, s.r.o. (pozn. fize s SeEnergy PT, s.r.o. 1.1.2017)

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

UPC Real, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Urania Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Viktor Property, s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

VILLA ATRIUM BUBENEC s.r.o. (pozn. prodano 9.8.2017)

Z4tisi Rokytka

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Zefyros Property s.r.o.

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Zeleny Zlonin s.r.0. (pozn. prodano 23.11.2017)

Praha 4, Hvézdova 1716/2b, 140 78

Ostatni zemé:

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Polska S.A.

Raiffeisen banka a.d.

Raiffeisenbank Austria d.d.

Tatra Banka, a.s.

Centralised Raiffeisen International Services and Payments
S.R.L.

RZB Finance LLC

ZUNO BANK AG

Regional Card Processing Centre, s.r.0.

RB International Finance LLC

Raiffeisen Bank S.A.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Raiffeisen Centrobank AG

Raiffeisen—Leasing International GmbH
Raiffeisen-Leasing Bank AG

AO Raiffeisenbank (diive ZAO Raiffeisenbank)
Raiffeisen Informatik Consulting GmbH

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H (Raiffeisen Kag)

Ukrainian Processing Center
STRABAG SE
Raiffeisenbank Sh.A

Akadémia utca 6, Budapest, Mad’arsko

Piekna ulica 20, VarSava, Polsko

Dorda Stanojevica 16, Novi Beograd, Srbsko

Petrinjska 59, Zahteb, Chorvatsko

HodZovo namestie 3, 811 06, Bratislava, Slovenska republika
Dimitre Pompei Bld. No. 9-9A, 020335 Bukure$t, Rumunsko

1133 Avenue of the Americas, 16th Floor, New York, NY 10036, USA
Muthgasse 26, 1190, Viden Rakouska republika

HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava, Slovenska republika

1133 Avenue of the Americas, 16th Floor, New York, NY 10036, USA
Sky Tower Building, 246C Calea Floreasca, Bukurest, Rumunsko
HodZovo namestie 3, 850 05, Bratislava, Slovenska republika
Tegetthoffstrasse 1, 1020, Viden, Rakouska republika

Am Stadtpark 3, 1030 Videti, Rakouska republika

Am Stadtpark 3, 1030 Viden, Rakouska republika
Smolenskaya-Sennaya 28, Moskva, Ruska federace

Lillienbrunngasse 7-9, A-1020 Viden, Rakouska republika
Schwarzenbergplatz 3, 1010 Viden, Rakouska republika

Moskovsky av., 9, Kyiv, 04073, Ukraina

Triglavstrasse 9, 9500 Villach, Rakousko

»Rruga e Kavajés* Tirané
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3 Struktura vztaht mezi propojenymi osobami

3.1.  Popis vztahii mezi ovlidanou osobou a osobami ovladajicimi

II
Raiffeisen Zentralbank | *
Osterreich Aktiengeselischaft,
Raiffeien International |
Beteiligungs GmbH, Vienna, AT
s
Raiffeisen Bank Intemationa | AG,

Vienna, AT |

Raiffeizen RS Brtziligung Gmbk,
Vierns, AT

CERTY |

= T o= [ e e s
Raiffzisen Bank AVAL JSC, Raffeisen SEE Region Holding Riaiffeisen CEE Region Holding Raiffzisen IS Region Holding Raiffeisen Intemational Invest REI K| Bet=iigungs GmbH
* |iimv, U GmbH, Vienna, AT GmbH, Vienna, AT Holding GmbH
[
o s . o b o e
Raiffzisen Bank Polska 5.8, Raiffeisen Bank &0 Bosna | Tate Banks 2.5 Bratislna, 5K Friorbank J5C, Mirsk, BY Lexrus Services Holding GmbH REI 1B B=teilgungs GmbH
| —| P —
Warsaw, FL Hercagoving, Sam jevo, BA
A0 Raiffeisenbank, Moscow, Raiffsisen Bank Kosovo L3.C., Raiffeisenbank a.z., Prague, CZ Raiffeisen investicni Raiffzisen Czntrobank AG
R " {Pristina, k0 > f 3
> . spoletnostas. (100%)
Raiffaisan banka 2.4, Belgrade, #*[Raiffeizan REHU-Halding EmbH,
s *|visnna, AT
—
U
e
[Raifreizen Bank S, Bukarest,
RO
| Raiffzisanbank (Bulgarial EAD,
Sofis,BE
Raffeisenbank Austriz .6,
" | zagreb R
* pozn: zanikly fizi sloufenim s RB| v beznu 2017
7 r r A ]
3.2. Uloha ovladané osoby ve strukture vztahi

Skupina matetské Raiffeisen Bank International AG (RBI Group) je pfedni bankovni skupinou pisobici v regionu
sttedni a vychodni Evropy. V ramci jednotlivych statd tohoto regionu poskytuje Raiffeisen Bank International AG
bankovni sluzby prostiednictvim majoritné vlastnénych samostatnych pravnickych osob s bankovni licenci, tzv.

Networkbank. Raiffeisenbank a.s. je jednou z téchto Networkbank, jejiz ulohou je poskytovani bankovnich sluzeb
v Ceské republice jak tuzemskym, tak i zahrani¢nim klientéim v souladu se strategii skupiny.

Raiffeisen investicni spolecnost je 100% vlastnénd spolecnosti Raiffesenbank a.s. a poskytuje klientim
Raiffeisenbank a.s. moznost investovat do ji spravovanych podilovych fonda.

3.3. Zpisob a prostiredky ovladani

Ovladajici osoby vykondvaji sviyj vliv prostrednictvim vlastnictvi 100% podilu na zakladnim kapitalu a hlasovacich
pravech ovladané osoby. Krom toho, ¢lenové predstavenstva Raiffeisenbank a.s. jsou zaroven c¢leny dozorc¢i rady
Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti a.s.
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4 Smluvni vztahy

V ucetnim obdobi od 1.1.2017 do 31.12.2017 méla Spole¢nost vztahy s témito ovladajicimi osobami:

Raiffeisenbank a.s.

poskytovani sluzeb S/2013/00265

Nazev pravniho Ukonu Protistrana C.sml. Datum Plnéni/

v ES RIS uzavieni |protiplnéni
Ramcova smlouva o poskytovani  [Raiffeisenbank, a.s. |SM/2014/0082 |1.1.2013 Poskytovani sluzeb RIS / placeni smluvnich
sluzeb RIS $/2013/00482 odmén a poplatki
Smlouva o spolupraci pii zpracovani[Raiffeisenbank, a.s. |S/2013/00095 [14.2.2013 |Uprava vzajemnych prav a povinnosti ¢lent
priznani za skupinu DPH skupiny DPH
Smlouva o podnajmu nebytovych  [Raiffeisenbank, a.s. |S/2013/00154 [29.3.2013 |Smlouva o podnajmu nebytovych prostor /
prostor placeni ndjemného
[Dohoda o zachovani ml¢enlivosti  [Raiffeisenbank, a.s. |SM/2014/0084 |17.6.2013 |Smlouva/dohoda o zachovani ml¢enlivosti
5/2013/00262
Smlouva o vzajemné spolupraci Raiffeisenbank, a.s. [SM/2013/0034 |17.6.2013 |Smlouva o spolupraci (distribuce fondt
S/2013/00263 RIS) / placeni smluvni odmény
Smlouva o poskytovani sluzeb Raiffeisenbank, a.s. [SM/2013/0033 |17.6.2013 |Poskytovani sluzeb - vypofadani obchodii /
S/203/00265 placeni smluvni odmény
Ramcova treasury smlouva archiv, [Raiffeisenbank, a.s. |SM/2013/0037 |17.7.2013 |Dohoda o pravech a povinnostech tykajicich
nahrada je SM/2017/0307 se transakci na finanénim trhu
Smlouva o poskytovani sluzeb v Raiffeisenbank, a.s. |[SM/2013/0056 [19.9.2013 [Smlouva o poskytovani IT sluzeb pro RIS /
oblasti informacnich systému a placeni smluvni odmény
technologii (archiv 9.5.2017)
Smlouva o zfizeni a vedeni bézného [Raiffeisenbank, a.s. |[SM/2013/0050 [27.9.2013 |Vedeni béZného uétu / placeni smluvnich
i¢tu RCHFAP - archiv 2.1.2017 poplatkit
Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o vzajemné |Raiffeisenbank, a.s. |[SM/2013/0034 [1.10.2013  [ZruSeni stavajicich ptiloh ¢.1a2. a
spolupréci $/2013/00263 nahrazeni aktualizovanymi
[Dodatek €. 1 ke smlouvé o Raiffeisenbank, a.s. [S/2013/00154 (1.1.2014 Dodatek ke Smlouvé o podnajmu
podnajmu nebytovych prostor nebytovych prostor / placeni najemného
[Dodatek €. 1 ke Smlouvé o Raiffeisenbank, a.s. [SM/2013/0056 [1.1.2014 Uprava vyie odmény / placeni smluvni
poskytovani sluZeb v oblasti odmény
informacnich systémil a technologii
Dodatek & 1 k Ramcové treasury  |Raiffeisenbank, a.s. [SM/2013/0037 [31.1.2014 |Uprava dle EMIR
smlouvé — archiv 28.2.2017 nahrada
je SM/2017/0307
Smlouva o zfizeni a vedeni bézného [Raiffeisenbank, a.s. |SM/2014/0101 [27.2.2014 |Smlouva o zfizeni a vedeni bézného Gétu
(.tu 5170010677/5500 5170010677-5500
Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o Raiffeisenbank, a.s. [SM/2013/0033 [14.3.2014 |Uprava prav a povinnosti Smluvnich stran
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Nazev pravniho tkonu Protistrana C.sml. Datum PInéni/

v ES RIS uzavieni |protiplnéni
[Dodatek €. 2 ke smlouvé o vzajemné|Raiffeisenbank, a.s. [SM/2013/0034 [10.4.2014  |Aktualizace pfiloh, Giprava prav a
spolupraci $/2013/00263 povinnosti
Dodatek ¢€.3 ke smlouvé o vzajemné |Raiffeisenbank, a.s. [SM/2013/0034 [14.4.2014  |Aktualizace ptiloh
spolupraci S/2013/00263
[Dodatek €. 1 ke Smlouvé o Raiffeisenbank, a.s. [S/2013/00095 [13.5.2014  |Uprava kontaktnich udajt
spolupraci pfi zpracovani pfiznani
za skupinu DPH
[Dodatek €. 2 ke Smlouvé o Raiffeisenbank, a.s. [SM/2013/0056 [1.7.2014 Uprava vyie odmény / placeni smluvni
poskytovani sluZeb v oblasti odmény
informacnich systémil a technologii
Smlouva o nékterych souvislostech [Raiffeisenbank, a.s. |[SM/2014/0096 [18.7.2014 |Spoluprace, informaéni povinnosti pii
pii obhospodatovéani fondu obhospodatrovani fondu Leonardo, otevieny
kvalifikovanych investori podilovy fond
Dohoda o zaniku zavazku — archiv  |Raiffeisenbank, a.s. |[SM/2013/0050 [8.10.2014 |Dohoda o zaniku zavazku ohledné vedeni
2.1.2017 uctu (EUR, USD) fondu RCHFAP
Smlouva o vzdjemné spolupréci Raiffeisenbank, a.s. [SM/2015/0160 [1.12.2014 [Smlouva o vzajemné spolupraci RCM
5/2014/00508 fondy/placeni dohodnuté provize
Smlouva o obstarani obchodi Raiffeisenbank, a.s. [SM/2015/0159 [5.12.2014 |Obstaravani nakupt/prodeju investi¢nich
S investi¢nimi nastroji nastrojti // placeni smluvni odmény
Smlouva o pouzivani elektronického[Raiffeisenbank, a.s. |SM/2014/0158 [17.12.2014 |Smlouva o poskytnuti mezinarodniho
bankovnictvi elektronického bankovnictvi
[Dodatek ¢.1 k Ramcové smlouvé o  |Raiffeisenbank, a.s. [SM/2014/0082 [16.3.2015 |Dodatek dopliiuje stavajici pfilohu ¢.2, ast
poskytovani sluzeb S/2013/00482 1
Dodatek €.1 ke Smlouve o pouzivani|Raiffeisenbank, a.s. |SM/2014/0158 [21.4.2015 |Dodatek méni znéni bodu 6.8. Smlouvy
elektronického bankovnictvi
Dodatek ¢.4 ke Smlouve o vzajemné |Raiffeisenbank, a.s. [SM/2013/0034 [12.6.2015 |Dodatek rusi ptilohu €.1 a 2 Smlouvy a
spolupréci $/2013/00263 nahrazuje je aktualizovanymi/zména

opravnéné osoby

Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o Raiffeisenbank, a.s. [SM/2013/0033 [15.6.2015 |Dodatek rusi pfilohu ¢.1 Smlouvy a
poskytovani sluzeb $/2013/00265 nahrazuje ji aktualizovanym
[Dodatek ¢.5 ke Smlouveé o vzajemné |Raiffeisenbank, a.s. [SM/2013/0034 [13.7.2015 |Dodatek rusi ptilohu ¢.1 a 2 Smlouvy a
spolupraci $/2013/00263 nahrazuje je aktualizovanymi
Smlouva o poskytovani Raiffeisenbank, a.s. [SM/2015/0164 [30.7.2015 [Smlouva o poskytovani outsourcingovych
outsourcingovych sluZeb pro oblast sluzeb pro oblast tizeni rizik RIS
Fizeni rizik RIS
Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o vzajemné [Raiffeisenbank, a.s. |SM/2015/0160 [1.9.2015 Dodatek aktualizuje pfilohu ¢.1 a 2 odst.5
spolupraci $/2014/00508 Smlouvy/nové znéni odst.5 v ¢asti Klient
Smlouva o spolupréci v oblasti Raiffeisenbank, a.s. [SM/2015/0207 [3.12.2015 |Smlouva stanovuje podminky spoluprace

compliance

RB v oblasti compliance a FRM
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lvzajemné spolupraci S/2013/00263

Nazev pravniho tkonu Protistrana C.sml. Datum PInéni/
v ES RIS uzavieni |protiplnéni
Dodatek €.6 ke Smlouve o vzajemné |Raiffeisenbank, a.s. [SM/2013/0034 ([7.12.2015 |Dodatek rusi ptilohu €.1 a 2 Smlouvy a
spolupraci $/2013/00263 nahrazuje je aktualizovanymi
[Dodatek €.7 ke Smlouve o vzajemné |Raiffeisenbank, a.s. [SM/2013/0034 [7.12.2015 |Pfedmétem Dodatku je zména konstrukce
spolupréci $/2013/00263 odmény poskytovatele/ nahrazeni piilohy
¢.1 a ¢.3 aktualizaci/zmény postupii v praxi
[Dodatek ¢.2 k Ramcové smlouvé o  [Raiffeisenbank, a.s. |SM/2014/0082 [1.1.2016 Dodatek aktualizuje Ptilohu ¢.1 - 8
poskytovani sluzeb $/2013/00482 Smlouvy
Dodatek ¢.8 ke Smlouvé o vzajemné [Raiffeisenbank, a.s. |SM/2013/0034 |1.3.2016 Doplnéni informovani Klienta o
spolupraci $/2013/00263 Poskytovatelem fesenych zjisténich ve
vztahu k PF
[Dodatek €.9 ke Smlouve o vzajemné |Raiffeisenbank, a.s. [SM/2013/0034 (30.3.2016 |Dodatek rusi bod ¢.1 Ptilohy ¢.1 Smlouvy a
spolupraci $/2013/00263 nahrazuje je aktualizovanymi
[Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o Raiffeisenbank, a.s. [SM/2013/0095 [11.5.2016 |Dodatek rusi a nahrazuje Clének 3
spolupraci pfi zpracovani pfiznani
za skupinu DPH
[Dohoda o zachovani mlcenlivosti  |Raiffeisenbank, a.s. [SM/2014/0084 [19.5.2016 |Pfedmétem dohody je sjednani prav a
S/2013/00262 povinnosti RB a RIS
[Dodatek €.10 ke Smlouve o Raiffeisenbank, a.s. |[SM/2013/0034 (1.9.2016 Dodatek rusi pfilohu ¢.1 Smlouvy a
lvzajemné spolupraci S/2013/00263 nahrazuje ji novym znénim
Podlicenéni smlouva S/2016/00440 |Raiffeisenbank, a.s. |SM/2016/0300 |1.9.2016 Zapsani ochranné znadmky, drZeni licence
Smlouva o poskytovani Raiffeisenbank, a.s. |[SM/2016/0301 [22.9.2016 |Poskytovani outsourcingovych sluzeb pro
outsourcingovych sluzeb pro oblast oblast interniho auditu RIS
interniho auditu RIS
Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o Raiffeisenbank, a.s. [SM/2013/0154 [11.11.2016 |Specifikace - zmé&na nebytovych prostor
podnajmu nebytovych prostor
[Dodatek €. 3 ke Smlouvé o Raiffeisenbank, a.s. [SM/2013/0056 [31.12.2016 |Uprava vy3e odmény / placeni smluvni
poskytovani sluzeb v oblasti odmény
informacnich systémil a technologii 1.1.2016 - 31.12.2016
Dodatek ¢.3 k Ramcové smlouvé o  [Raiffeisenbank, a.s. |SM/2014/0082 [1.1.2017 Dodatek aktualizuje Ptilohu ¢.2
poskytovani sluzeb S/2013/00482
[Dodatek €. 3 ke Smlouvé o Raiffeisenbank, a.s. [S/2013/0154 1.1.2017 Dodatek ke Smlouvé o podnajmu
podnajmu nebytovych prostor nebytovych prostor / placeni najemného
Podlicen¢ni smlouva S/2016/00665 |Raiffeisenbank, a.s. [SM/2017/0331 [9.1.2017 Licence k uzivani prav ke sluzbé systému
ASPI
Ramcova smlouva o obchodovéani na|Raiffeisenbank, a.s. |SM/2017/0307 |28.2.2017 [Dohoda o pravech a povinnostech tykajicich
financénim trhu se transakei na finan¢nim trhu
[Dodatek ¢.11 ke Smlouvé o Raiffeisenbank, a.s. [SM/2013/0034 (11.4.2017 |Dodatek rusi piilohu ¢.1 Smlouvy a

nahrazuje ji novym znénim

23




Nazev pravniho tkonu Protistrana C.sml. Datum PInéni/

v ES RIS uzaviceni |protiplnéni
Smlouvé o poskytovani sluzeb v Raiffeisenbank, a.s. |SM/2017/0316 [10.5.2017 |Smlouva o poskytovani IT sluzeb pro RIS /
oblasti informa¢nich systému a placeni smluvni odmény
technologii
Dodatek ¢.1 ke Smlouvé o Raiffeisenbank, a.s. [SM/2015/0207 [20.6.2017 |Dodatek dopliiuje dalsi sluzby RB
spolupraci v oblasti compliance poskytovanych pro RIS a zména
S/2015/3649 oprévnénych osob
[Dodatek €.12 ke Smlouve o Raiffeisenbank, a.s. |[SM/2013/0034 (1.9.2017 Dodatek rusi pfilohu ¢.1 Smlouvy a
[vzajemné spolupraci S/2013/00263 nahrazuje ji novym znénim

Raiffeisen Bank International

Nazev pravniho tkonu Protistrana | Datum uzavi-eni PInéni/
ProtipInéni
Cooperation Agreement for Fund Shares RBI 2.5.2014 | Poskytovani sluzeb RBI
Dodatek Cooperation Agreement for Fund RBI 23.5.2014 | Doplnéni fondi
Shares
Transfer Agency Agreement RBI 21 5.2014 Poskytoyanl sluzeb RBI / placeni smluvnich
poplatka
Dodatek Transfer Agency Agreement RBI 23.5.2014 | Doplnéni fondi
Dodatek Transfer Agency Agreement RBI 31.5.2015 | Doplnéni fondi/zména kontaktnich adaji
Smlouva o elektronickém bankovnictvi RBI 29 42014 Smlouva o poskytnuti mezinarodniho
v RBI pro RFDS o elektronického bankovnictvi
Dodatek Transfer Agency Agreement RBI 16.6.2015 | Rozsifeni seznamu fonda
Dodatek Transfer Agency Agreement RBI 1.12.2015 | Rozsifeni seznamu fonda
Formz_il Paying and Information agent in RBI 16.6.2014 Poskytoovanl sluzeb RBI / placeni smluvnich
Austria poplatkt
Smlouva o elektronickém bankovnictvi RBI 18.6.2014 Smlouva o poskytnuti mezinarodniho
v RBI pro RFDS o elektronického bankovnictvi
Dodatek ke smlouvé o elektronickém o .
bankovnictvi v RBI pro REDS RBI 15.9.2014 | ptistupy pro depozitare
Smlouva o elektronickém bankovnictvi RBI 18.6.2014 Smlouva o poskytnuti mezinarodniho
v RBI pro RFDT e elektronického bankovnictvi
Dodatek ke smlouvé o elektronickém ” ‘o
bankovnictvi v RBI pro REDT RBI 15.9.2014 | ptistupy pro depozitate
Smlouva o elektronickém bankovnictvi RBI 18.6.2014 Smlouva o poskytnuti mezinarodniho
v RBI pro RFAT o elektronického bankovnictvi
Dodatek ke smlouve o elektronickém o .
bankovnictvi v RBI pro REAT RBI 15.9.2014 | ptistupy pro depozitare
Smlouva o elektronickém bankovnictvi RBI 18.6.2014 Smlouva o poskytnuti mezinarodniho
v RBI pro RFPI o elektronického bankovnictvi
Dodatek ke smlouve o elektronickém ” oy
bankovnictvi v RBI pro RFPI RBI 15.9.2014 | ptistupy pro depozitate
Smlouva o elektronickém bankovnictvi RBI 27 5.2014 Smlouva o poskytnuti mezinarodniho
v RBI pro RPFD e elektronického bankovnictvi
Dodatek ke smlouvé o elektronickém RBI 15.9.2014 | piistupy pro depozitafe

bankovnictvi v RBI pro RPFD
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Nazev pravniho Ukonu

Protistrana

Datum uzavieni

PInéni/
Protiplnéni

Smlouva o elektronickém bankovnictvi

Smlouva o poskytnuti mezinarodniho

v RBI pro RPFA RBI 27.5.2014 elektronického bankovnictvi
Dodatek ke smlouve o elektronickém RBI ” ‘o
bankovnictvi v RBI pro RPFA 15.9.2014 | ptistupy pro depozitate
ﬁgg“"a na zaloZeni/otevient i¢tu pro RBI 15.4.2015 | Zalozeni tétu v RBI pro RFOR
Smlouva o elektronickém bankovnictvi RBI 28.4.2015 Smlouva o poskytnuti mezinarodniho
v RBI pro RFOR o elektronického bankovnictvi
Smlouva na otevieni u¢tu pro RFDP v RBI | RBI 1.6.2015 | Zalozeni t¢tu v RBI pro RFDP
Smlouva na otevieni u¢tu pro RFEC v RBI | RBI 1.6.2015 | Zalozeni uc¢tu v RBI pro RFEC
Smlouva na otevieni u¢tu pro RFHY v RBI | RBI 23.11.2015 | Zalozeni uctu v RBI pro RFHY
Dodatek Transfer Agency Agreement RBI 1.1.2016 | Zména vydani a nakup PL/zména P/N
g/la_ster_Agreement for Exchange traded RBI 25.2.2016 | Treasury smlouva

erivatives
Dodatek Transfer Agency Agreement RBI 1.4.2016 | Zména pfilohy ¢.1 — rozdéleni fondt UCITS/AIFS
Zalozeni nového fondu + uétia — fond . . d .
flexibilniho riistu (SAP - 5021) RBI 18.4.2016 | ZaloZeni fondu flexibilniho rdstu
Dodatek Transfer Agency Agreement RBI 1.6.2016 | Zkraceni doby settlementu na T+3
Dodatek Transfer Agency Agreement RBI 1.8.2016 | Zména pfilohy ¢.1 — zména fondt

Zmeéna piilohy ¢.1 — zména fondd, pfidani novych

Dodatek Transfer Agency Agreement RBI 1.9.2016 bodi (7.4, 114, 12.3.)
Dodatek Transfer Agency Agreement RBI 20.3.2017 | Zména ptilohy ¢.1 — zména fondt
Dodatek Transfer Agency Agreement RBI 1.7.2017 | Zména poplatku
Dodatek Transfer Agency Agreement RBI 15.8.2017 | Zména ptilohy ¢.1 — zména fondi

V ucetnim obdobi od 1.1.2017 do 31.12.2017 méla Spole¢nost vztahy s témito propojenymi osobami:
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Raiffeisen Kapitalanlage-Gesel

N&zev pravniho ukonu Protistrana Datum uzavieni Pinéni/Protiplnéni
Distribu¢ni smlouva (Distribution Agreement) [KAG 31.7.2013 Smlouva o distribuci
fondi/placeni poplatkt
maintenance fee
[Dodatek distribu¢ni smlouvy €.1 (Amendment [KAG 9.12.2014 Uprava seznamu fondt
Distribution Agreement)
Df)da_tek _dlstrlbucnl smlouvy ¢.2 (Amendment KAG 172015 Uprava seznamu fondt a
Distribution Agreement) poplatkt
Smlouva Master Feeder Agreement KAG 20.8.2015 Smlouva mezi obhospodatovateli
Master a Feeder fonda
Dodatek No.1 Master Feeder Agreement KAG 16.10.2015 Zména nazvu fondt/doplnéni
fondu
Dodatek distribuéni sml ¢.3 (Amendment .
? a.e . istribucni smlouvy €.3 (Amendmen KAG 1.1.2016 Uprava seznamu fondi a
Distribution Agreement) .
poplatkt
Dodatek distribuéni sml ¢.4 (Amendment .
odatek distribucni smlouvy ¢.4 (Amendment -, » 1.1.2017 Uprava seznamu fondi a
Distribution Agreement) )
poplatkt
Dodatek No.2 Master Feeder Agreement KAG 31.1.2017 Zména nazvu fonddi/zména
prilohy ¢.1 ac¢.2
Dodatek No.3 Master Feeder Agreement KAG 22.3.2017 Zména piilohy ¢.1
Dodatek No.4 Master Feeder Agreement KAG 22.6.2017 Zména ptilohy ¢.1
Dodatek No.5 Master Feeder Agreement KAG 0.8.2017 Zména tfidy a ISINU/zména
prilohy ¢.1
Dodatek No.6 Master Feeder Agreement KAG 22.11.2017 Zména ptilohy ¢.1
Raiffeisen Centrobank AG
a e fTorm . Datum
Nazev pravniho ukonu Protistrana zavieni Pinéni/Protipnéni
Brokerage Agreement Raiffeisen Centrobank AG 17.12.2015 Komisionafska smlouva —
investi¢ni sluzby
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Raiffeisen Leasing, s r.o.

Néazev pravniho Ukonu Protistrana Datum
g uzavieni PInéni/Protiplnéni

Leasingové smlouvy Raiffeisen Leasing sro 30.11.2015 Smlouva na poskytnuti
leasingu vozi RIS

Kupni smlouva na koupi Raiffeisen Leasing sro 30.11.2015 Smlouva na koupi ojetych

motorovych vozidel motorovych vozidel

[Dodatek ke Kupni smlouvé na koupi|Raiffeisen Leasing sro 2.12.2015 Zména data vlastnického

motorovych vozidel prava//definice uétu pro
platbu

Leasingova smlouva Raiffeisen Leasing sro 11.1.2016 Smlouva na poskytnuti
leasingu vozu RIS

Leasingova smlouva — operativni  |Raiffeisen Leasing sro 20.5.2016 Leasingovéa smlouva — Skoda

leasing full service Superb 2,0 TDI, 4x4 L&K

[Dohoda o ukonceni leasingové Raiffeisen Leasing sro 22.8.2016 Ukonceni leasingové smlouvy

smlouvy — Skoda Rapid Skoda Rapid

Leasingova smlouva Raiffeisen Leasing sro 28.12.2016 Leasingovéa smlouva — Skoda
Superb Combi

Leasingova smlouva — operativni  |Raiffeisen Leasing sro 15.2.2017 Leasingovéa smlouva — Skoda

leasing full service Oktavia Combi 1,6 TDI
Ambition

[Dohoda o ukonceni leasingové Raiffeisen Leasing sro 29.8.2017 Ukonceni leasingové smlouvy

smlouvy — Skoda Oktavia Combi Skoda Superb Combi 2,0 TDI

2,0 TDI Elegance DSG Style

Leasingova smlouva — operativni  |Raiffeisen Leasing sro 29.8.2017 Leasingovéa smlouva — Skoda

leasing full service Sup}erb Combi 2,0 TDI DSG
Style

5 Prehled jednani, ktera byla u¢inéna na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji
ovladanych osob, pokud se takové jednani tykalo majetku presahujiciho 10% vlastniho
kapitalu ovladané osoby

Zadna.
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6 Zavér

Prohlasujeme, Ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami spoletnosti Raiffeisen investiéni spole¢nost
a.s. vyhotovované dle podle ustanoveni § 82 odst. 2 zdkona & 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech
pro U¢etni obdobi od 1.1.2017 do 31.12.2017 podle nasich nejlepsich znalosti uvedli veskeré, v tomto Giéetnim obdobi
uzaviené ¢i uskuteénéné a nam k datu podpisu této zpravy znadmé:

— smlouvy mezi propojenymi osobami,

—  pinéni a protiplnéni poskytnuté propojenym osobam,

- ]iné pravni tkony u¢inéné v z4jmu téchto osob,

—  veSkera ostatni faktick4 opatfeni pfijatd nebo uskute¢nénd v zajmu nebo na popud téchto osob.

Predstavenstvo spole¢nosti Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti a.s. vychazelo pii identifikaci ostatnich propojenych osob
z udajl poskytnutych ovladajicimi osobami.

Predstavenstvo spole¢nosti Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. prohlasuje, Ze v rAmci zhodnocenf vyhod a nevyhod si
neni védomo zadnych zdvaZnych nevyhod plynoucich ze vztahii mezi propojenymi osobami a dle jeho nazoru
prevladaji vyhody plynouci z téchto vztahti, zejména vyhody plynouci ze spoleénych synergii v rdamei skupiny. Dale
pfedstavenstvo Raiffeisen investi¢ni spole€nost a.s. prohladuje, Ze si neni védomo Zédnych zavaznych rizik, kterd by
pro Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. plynula z titulu oviadané osoby.

Dale prohlasujeme, ze si nejsme védomi skute¢nosti, Ze by v disledku smluy, jinych pravnich ukonil a ostatnich

faktickych opatieni uzavienych, u¢inénych, ¢i piijatych RIS v priibéhu tnéetntho obdobi od 1.1.2017 do 31.12.2017
vznikla majetkova Gjma.

V Praze dne

Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s.

Jaromir Sladkovsky/ Michal Ondruska
ptedseda pfedstavenstva predseda predstavenstva
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA P o C vt 2449
Pro akcionare SpO'EénOSti DIC: CZ49620592

Raiffeisen investicni spolecnost a.s.
Se sidlem: Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Ucetni zavérky spole¢nosti Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. (dale také
«Spole€nost") sestavené na zékladé &eskych Gletnich predpisl, kterd se sklddd z rozvahy
k 31. prosinci 2017, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménéach vlastniho kapitalu za rok kondici
k tomuto datu a prilohy této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych Gcetnich
metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru ptilozena GCetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spole¢nosti
Raiffeisen investini spole¢nost a.s. k 31. prosinci 2017 a jeji finan¢ni vykonnosti za rok koncici
k tomuto datu v souladu s Ceskymi Gcetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedii v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditori Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopinéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji
popséna v oddilu Odpovédnost auditora za audit GCetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem piijatym Komorou auditor( Ceské republiky jsme na spole&nosti nezavisli a spinili
jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivéme se, Ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni_informace uvedené ve vyroéni zpravé

Za ostatni informace se povaZzuji informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo Uéetni zavérku a nasi
zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida pfedstavenstvo spolecnosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame Zadny
zvlastni vyrok. Presto je vSak soulasti nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim udetni zavérky
seznameni se s ostatnimi informacemi a zvazZeni, zda ostatni informace uvedené ve vyrocCni zpravé
nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucéetni zavérkou & nadimi znalostmi o UGcetni
jednotce ziskanymi bé&hem ovérovani Gcetni zavérky, zda je vyrocni zprava sestavena v souladu
s pravnimi predpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné.
Pokud na zakladé provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni zjisténé skutecnosti
uvést v nasi zpravé.

V rdmci uvedenych postup( jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozordi rady spolecnosti za tcetni zavérku

Predstavenstvo spoleCnosti odpovida za sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi ucetnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani GCetni zdvérky je predstavenstvo spolecnosti povinno posoudit, zda je spole¢nost
schopna nepretrzité trvat, a pokud je tc relevantni, popsat v pfiloze Gletni zavérky zdleZitosti tykajici
se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Uletni zavérky,
s vyjimkou pfipadd, kdy predstavenstvo plénuje zruSeni spole¢nosti nebo ukonéeni jeji &innosti, resp.
kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve spole¢nosti odpovida dozoréi rada.

Deloitte oznacuje jednu &i vice spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatnf spoleénosti s rucenim omezenym zarukou,
a jejich clenskych firem. Kazdé z t&chto firem pfedstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni struktury spolegnosti Deloitte
Touche Tohmatsu Limited a jejich ¢lenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Odpovédnost auditora za audit uletni zavérky

Nadim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Uletni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materidlni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve vSech pFipadech v (éetni zavérce odhali pFipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku podvodd nebo chyb
a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize rediné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé
pFijmou.

P¥i provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Gisudek a zachovavat profesni skepticismus. Déale je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nesprévnosti Ucetni zavérky zplisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate&né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko,
?e neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz dodlo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoze souéasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitFnim kontrolnim systémem spoleénosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit nazor na Gcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych U&etnich pravidel, pfiméfenost provedenych Uéetnich odhad(
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo spolecnosti uvedlo v priloze tcetni zavérky.

o Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pFi sestaveni uUcCetni zavérky
pfedstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné diikazni informace existuje vyznamna
(materiaini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost spoleCnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze Géetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti spoleénosti nepfetrzité trvat vychazeji
z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze spole¢nost ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, vietné pfilohy, a dale to, zda
Géetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpUsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozoréi radu mimo jiné o planovaném rozsahu
v r . s r seVL V7 T - O v Ve are v e iV Vs
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prubéhu ucinili, vCetné zjisténych
s ’ o PR 4 r 7
vyznamnych nedostatku ve vnitfnim kontrolnim systému.

Jsme piesvéd&eni, Ze diikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro
vyjadreni naseho vyroku.

V Praze 20. brezna 2018

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
evidencni Cislo 079 evidencni Cislo 2045 7
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UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2017

Nazev spolecnosti: Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 78 Praha 4
Pravni forma: akciova spole¢nost

1CO: 291 46 739

Souéasti idetni zivérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztriaty
Piehled o zménach vlastniho kapitilu

Priloha

Utetni zdvérka byla sestavena dne 20. bifezna 2018.

Statutirni organ ucetni jednotky Podpis B

Za statutarni orgin:
Ing. Jaromir Sladkovsky

Ing. Michal Ondruska

Osoba odpovédna za uletnictvi: _— |

Petra Pad’ourova




Obchodni firma: Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Piedmét podnikani: administrace a obhospod. fonda
Okamzik sestaveni tc¢etni zavérky: 9.1.2018

ROZVAHA
k 31.12.2017
tis. K& Bod 31.12.2017  31.12.2016
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 9 137 053 90 633
vtom: a) splatné na pozadani 137 053 15 595
b) ostatni pohledavky - 75038
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 10 10 586 8696
11  Ostatni aktiva 11 21114 10 030
13 Naklady a pifjmy piistich obdobi 12 14 555 28703
Aktiva celkem 183 308 138 062
tis. K& Bod 31.12.2017  31.12.2016
PASIVA
4 Ostatni pasiva 13 21853 16 029
6 Rezervy 15 17 777 12 650
b) na dang 8899 7100
c) ostatni 8878 5550
8 Zakladni kapital 14 40 000 40 000
z toho: a) splaceny zékladni kapital 40 000 40 000
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 16 69 383 36 872
15  Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi 16 34 295 32511
Pasiva celkem 183 308 138 062
tis. K& Bod 31.12.2017  31.12.2016

PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova pasiva
15  Hodnoty pievzaté k obhospodarovani 8 19 842 254 17 466 514




Obchodni firma: Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Piedmét podnikani: administrace a obhospod. fonda
Okamzik sestaveni tc¢etni zavérky: 9.1.2018

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi kon¢ici 31.12.2017

tis. K& Bod 31.12.2017  31.12.2016

1 Vynosy z tirokti a podobné vynosy 3 15 81

4 Vynosy z poplatki a provizi 4 212 896 162 499

5 Néklady na poplatky a provize 4 (118 104) (80 379)

6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 5 (229) (182)

7 Ostatni provozni vynosy 6 2 218

8 Ostatni provozni naklady 6 (910) (600)

9 Spréavni néklady 7 (46 589) (41913)

a) ndklady na zaméstnance (32912) (30 151)

z toho: aa) mzdy a platy (25 087) (23 028)

ab) socialni a zdravotni pojisténi (7 068) (6 474)

ac) ostatni naklady na zaméstnance (757) (649)

b) ostatni spravni naklady (13 677) (11 762)

11 Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek (942) (1133)
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku

16  Rozpusténi ostatnich rezerv 135 1843

17 _ Tvorba a pouziti ostatnich rezerv (3464) (96)

19  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pied zdanénim 42 810 40 338

23 Daii z pfijmi 17 (8 515) (7 827)

24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 34 295 32511




Obchodni firma: Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Piedmét podnikani: administrace a obhospod. fonda
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 09.01.2018

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
k 31.12.2017

Nerozdéleny zisk nebo
tis. K¢ Vlastni kapital neuhrazena ztrata Zisk (Ztréata) Celkem
z piedchozich obdobi

Zistatek k 1. 1. 2016 40 000 854 36 017 76 871
Rozdéleni vysledku hospodafeni - 36 017 (36 017) -
Zaokrouhleni - 1 - 1
Cisty zisk/ztrata za Gicetni obdobi - - 32 511 32 511
Zustatek k 31. 12. 2016 40 000 36 872 32511 109 383

Nerozdéleny zisk nebo
tis. K¢ Vlastni kapital neuhrazena ztrata Zisk (Ztréata) Celkem
z piedchozich obdobi

Zistatek k 1. 1. 2017 40 000 36 872 32511 109 383
Rozdéleni vysledku hospodafeni - 32511 (32511) -
Cisty zisk/ztrata za Gicetni obdobi - - 34 295 34 295
Zustatek k 31.12.2017 40 000 69 383 34295 143 678




Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Priloha ucetni zavérky
Obdobi kon¢ici 31. prosince 2017
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(b)

OBECNE INFORMACE

Charakteristika spole¢nosti

Vznik a charakteristika spolecnosti

Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. (dile jen jako ,,Spole¢nost), IC 29146739, se sidlem Hvézdova
1716/2b, 140 78 Praha 4 vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k &innosti bylo Spole¢nosti udéleno Ceskou
narodni bankou rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne
9. dubna 2013. Zakladni kapital ve vysi 40 000 000 K& byl plné splacen.

Jedinym akcionafem je Raiffeisenbank a.s.

Piedmét podnikdni Spolecnosti
Spolecnost je opravnéna podle zédkona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
v platném znéni v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou ndrodni bankou:

=  obhospodafovat investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy,

= piesahnout rozhodny limit,
= provadéet administraci investi¢nich fondt nebo zahrani¢nich investi¢nich fondu.

Clenové piedstavenstva a dozoréi rady k 31. prosinci 2017

Clenové predstavenstva Clenové dozorci rady
Jaromir Sladkovsky (pfedseda) Igor Vida (pfedseda)
Michal Ondruska Vladimir Kreidl
Lucie Osvaldova Michal Kustra

Obhospodaiované fondy
K 31. 12. 2017 obhospodaiovala Spole¢nost nasledujici oteviené podilové fondy:

Standardni fondy:

= Raiffeisen fond dluhopisovych pfilezitosti, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
= Raiffeisen fond dluhopisové stability, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

= Raiffeisen fond dluhopisovych trendi, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

= Raiffeisen fond globalnich trhd, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s.

= Raiffeisen fond udrzitelného rozvoje, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

= Raiffeisen fond flexibilniho rustu, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost

= Raiffeisen fond americkych akcii, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost

= Raiffeisen fond evropskych akcii, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost

= Raiffeisen fond emerging markets akcii, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost

Specialni fondy:

= Raiffeisen chranény fond ekonomickych cyklt, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost
a.s.

= Raiffeisen privatni fond dynamicky, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

= Raiffeisen fond alternativni, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Raiffeisen fond optimalniho rozlozeni, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investicni spolecnost a.s.

Raiffeisen fond high-yield dluhopist, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Raiffeisen fond dividendovy, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spoleénost

Raiffeisen realitni fond, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spole¢nost



Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Priloha ucetni zavérky
Obdobi kon¢ici 31. prosince 2017
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Fond kvalifikovanych investorii:
= Leonardo, otevieny podilovy fond

Dle smlouvy o obhospodatovani mezi Spoleénosti a Raiffeisen Kapitalanlage - Gesellschaft m.b.H. (dale jen
jako ,KAG") ze dne 1. ¢ervence 2013 Spole¢nost obhospodaiuje ndsledujici zahraniéni fondy:

=  Raiffeisen - Czech-Click Fund Il
Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Utetni zavérka byla ptipravena na zakladg Ggetnictvi vedeného v souladu se:

= zakonem o uletnictvi ¢. 563/1991, ve znéni pozdé&jsich predpist,

= vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdé&jSich predpisut,
= Ceskymi uéetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladi a vynosti, kdy transakce a dalsi
skute¢nosti jsou uznany v dob¢ jejich vzniku a zatctovani v obdobi, ke kterému se vécné i Casoveé vztahuji.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze éetni jednotka bude nepietrzité pokratovat ve své &innosti a Ze
uni nenastdvd 7adnd skute¢nost, kterd by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této Cinnosti pokracovat
i v dohledné budoucnosti.

Uketni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled o zménach vlastniho kapitdlu a piilohu
k ucetni zavérce.

Viechny uvedené Gdaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zaporna Cisla.

Tato Gcéetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka Spoleénosti byla pfipravena v souladu s nasledujicimi diilezitymi Gi¢etnimi metodami:
Den uskute¢néni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ti€etniho pfipadu zejména:

= den vyplaty nebo pfevzeti obéZiva,

=  den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedkt podle vypisu z uctu,

= den sjednani a den vypotadani spotovych obchodi, tj. nakup nebo prodej finan¢nich nastroji nebo

komodit s takovym terminem dodéani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypofadani neni delsi
nez 5 dny,

= den sjednani a den vypotadani obchodi s derivaty.

Ugetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. ucetni piipady nédkupu a prodeje finan¢nich aktiv
s obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji piimo v piislu$né polozce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Spolecnost oductuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spoleénost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
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Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Priloha ucetni zavérky
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(b)

(©

(d)

(€)

V pfipadé, ze finanéni zavazek nebo jeho &ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovand smlouvou je
splnéna, zruSena nebo skonéi jeji platnost), uéetni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho ¢ast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou z&vazku v Ugetnictvi, resp. jeho &asti, ktery zanikl nebo byl
pfeveden na jiny subjekt, a ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zictuje do nékladl nebo vynost.

Pohledavky a opravné polozky
Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnot¢ snizené o ptipadnou opravnou poloZku. Nedobytné pohledavky
se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v piipad¢€, Zze pravdépodobnost jejich zaplaceni

neni realna.

Spolecnost stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkdm na zakladé vlastni analyzy platebni
schopnosti dluzniki a vékové struktury pohledavek.

Tvorba opravné poloZKy se vykazuje jako naklad, jeji pouZiti je vykazano spoleéné s naklady nebo ztratami
spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpu$téni opravné polozky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub
nakladu ve vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydaji nezbytnych k vypotadani existujiciho zavazku.

Rezerva se tvoii v piipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkl predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz “’pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést ptimétené spolehlivy odhad plnéni.

Najaty majetek

Spole¢nost uctuje o majetku najatém na operativni leasing tak, ze zahrnuje leasingové splatky do nakladt
rovnomérné ve vécné a casové souvislosti.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je uctovan v historickych cenach a odpisovan rovnomérné po
odhadovanou dobu Zivotnosti.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou nasledujici:

Dlouhodoby hmotny majetek v poitizovaci cené nad 40 000 K¢

Odpisova skupina 1 3 roky

Odpisové skupina 2 5 let

Odpisova skupina 3 10 let

Dlouhodoby nehmotny majetek v pofizovaci cené nad 60 000 K¢
Licence 6 let

Software 3 roky

Hlavni software Spole¢nosti je odpisovan po dobu 10 let.

Technicka zhodnoceni najatého majetku jsou odpisovana rovnomérné po dobu trvani najmu nebo po zbytek
jejich doby zivotnosti, podle toho, ktery ¢asovy usek je kratsi.
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(f)

(9)

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 tis. K¢ a hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez
40 tis. K¢ je uctovan do nakladi za obdobi, ve kterém byl pofizen, pticemz doba pouzitelnosti je kratsi nez
1 rok.

Piepocet cizi mény

Transakce vy¢islené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoétené devizovym kurzem vyhlaSenym
Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni téetniho piipadu.

Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti
jsou prepoéitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném
k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoétu aktiv a pasiv vy€islenych v cizi méné, ptipadné
polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Spolecnosti,
nebo z oéekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci®.

Zdanéni

Splatna dari

Danovy zéaklad pro dan z pfijmt se vypocte z hospodaiského vysledku bézného obdobi pied zdanénim
ptipoétenim danové neuznatelnych nakladt, odeétenim vynosi, které nepodléhaji dani z pi{jmi, a dale
Upravou o slevy na dani a piipadné zapodty.

OdloZena dan

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi uéetni a danovou hodnotou aktiv a zavazkt
s pouzitim o¢ekavané datiové sazby platné pro nésledujici obdobi. O odlozené dafiové pohledavee se Gctuje
pouze Vv piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 2017 2016
Vynosy z troki a podobné vynosy z vkladi 15 81
Celkem 15 81
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4. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2017 2016
Vynosy z poplatki a provizi

obhospodarovani fondi 159 307 113 352
zhodnoceni majetku fonda 5510 17 954
distribuce zahrani¢nich fondta 17 036 7 826
poplatek dle smlouvy o vzajemné spolupraci s Raiffeisenbank a.s. 31043 23 367
Celkem 212 896 162 499
Néaklady na poplatky a provize

poplatek dle smlouvy o vzajemné spolupraci s Raiffeisenbank, a.s. 87 506 61571
poplatky dle smluv s Raiffeisen Bank International AG 5511 5851
bankovni transakce 34 150
poplatky a provize 533 840
pobidka vyplacend (UNIQA, fondy RIS) 24 445 11 836
ostatni 75 131
Celkem 118 104 80 379

5. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2017 2016
Kurzové rozdily (229) (182)
Celkem (229) (182)

6. PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

tis. K¢ 2017 2016
Provozni vynosy

vratka DPH - 215
ostatni 2 3
Celkem 2 218
tis. K¢ 2017 2016

Provozni naklady

vyfazeni majetku - 38
leasingové splatky 900 535
ostatni 10 27
Celkem 910 600
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7. SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2017 2016
Mzdy a odmény zaméstnanci 15728 14 574
Socialni a zdravotni pojisténi 7 068 6474
Ostatni naklady na zaméstnance 757 556
Mzdy a odmény placené:
¢lentim piedstavenstva 9359 8 547
Niklady na zaméstnance 32912 30 151
Informacni technologie 3732 3911
Najemné a souvisejici naklady 2 307 2 705
Audit, pravni a dafiové poradenstvi 1316 507
Outsourcing 3786 3105
Ostatni 2536 1534
Ostatni spravni naklady 13 677 11762
Celkem 46 589 41913
Prizmérny poéet zaméstnancii Spolecnosti byl nasledujici:

2017 2016
Zaméstnanci 21 21
Clenové predstavenstva 3 3
Clenové dozoréi rady 3 3

8. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
tis. K& 31.12.2017 31.12.2016
Ostatni aktiva 12 541 4704
Naklady a ptijmy pfistich obdobi 14 555 28 703
Ostatni pasiva 16 860 12 625
tis. K& 2017 2016
Vynosy z trokt a podobné vynosy 15 39
Vynosy z poplatki a provizi 212 896 162 500
Néaklady na poplatky a provize 110 364 75 158
Spravni naklady 7970 7153
Ostatni provozni naklady 900 535
tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Podrozvahova pasiva
Hodnoty pievzaté k obhospodatovani 19 842 254 17 466 514
0. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K& 31.12.2017 31.12.2016
Bézné udty u bank 137053 15595
Terminované vklady - 75038
Celkem 137 053 90 633

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.
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10.

11.

12.

DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého nehmotného majetku

tis. K¢ Porizeni DNM Software Licence Celkem
PoFizovaci cena

K 1. lednu 2017 99 8510 2 958 11 567
Ptirastky 2174 338 419 2930
Ubytky (99) - - (99)
K 31. prosinci 2017 2174 8 848 3377 14 399
Opravky a opravné polozky

K 1. lednu 2017 - (1 859) (1012) (2871)
Réadné odpisy - (559) (383) (942)
Ubytky - - - -
Opravné polozky - - - -
K 31. prosinci 2017 - (2 418) (1395) (3813)
Zustatkova cena

K 1. lednu 2017 99 6 651 1946 8 696
K 31. prosinci 2017 2174 6 430 1982 10 586

Ptirastky dlouhodobého majetku jsou tvofeny zejména pofizenim technického zhodnoceni softwaru SAP ve

VYSi 2 174 tis. K&.

OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Dohadné uéty aktivni 11272 4 453
Z toho a) poplatky za distribuci zahranicnich fondii 6718 2453

b) poplatek dle smlouvy o vzajemné spolupraci s Raiffeisenbank a.s. 1653 2000

C) poplatek za obhospodarovani 312 -

d) odména za zhodnoceni 2589 -
Odlozena danova pohledavka 586 70
Poskytnuté zalohy 8 235 5442
Ostatni 1021 65
Celkem 21114 10 030

NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Naklady ptistich obdobi — ndjemné 143 429
Piijmy ptistich obdobi — odména za zhodnoceni - 16 617
Piijmy pfistich obdobi — poplatek za obhospodarovani 14 412 11 657
Celkem 14 555 28 703
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13.

14.

15.

OSTATNI PASIVA

tis. K& 31.12.2017 31.12.2016
Dohadné ucty pasivni 18121 14614
Z toho: a) néklady ze socidlniho a zdravotniho pojisténi - 504
b) nevyfakturované sluzby Raiffeisenbank a.s. 9276 7720
) mzdy - 1495
d) ostatni naklady 1306 4895
e)nevyfakturované sluzby RBI 7539 -
Ostatni 3732 1415
Z toho: a) danové zavazky 313 60
) mzdy 1727 -
d) ndklady ze socidlniho a zdravotniho pojisténi 550 -
b) ostatni zavazky 1142 1355
Celkem 21 853 16 029

Stat — daiiové zavazky a dotace _
Datiové zavazky ¢ini k 31. prosinci 2017 313 tis. K& (k 31. prosinci 2016 ve vysi 60 tis. K¢). Zadné z t&chto
zavazki nejsou po lhite splatnosti.

Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi

Dohadna polozka na néklady ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi k 31. prosinci 2017 ¢ini
550 tis. K¢ (k 31. prosinci 2016 ve vysi 504 tis. K¢&). Z&dné z téchto zavazki nejsou po lhiité splatnosti.

ZAKLADNI KAPITAL

Zéakladni kapital spoleénosti k 31. prosinci 2017 ¢inil 40 000 tis. K¢&. Zakladni kapital byl tvoren 40 akciemi
na jméno v nominalni hodnoté 1 000 tis. K¢.

SloZeni akciondit Spolecnosti k 31. prosinci 2017:

Néazev Sidlo Vztah Pocet akcii  Podil na zadkladnim

ke Spoleénosti (ks) kapitalu (v %0)
Raiffeisenbank a.s. Ceské republika Ovladajici spole¢nost 40 100
Celkem 40 100

Podil na zékladnim kapitalu ve vySe uvedené tabulce je roven podilu na hlasovacich pravech.

REZERVY
Rezerva Rezerva na nevyferpanou Rezerva na Rezerva na Celkem
tis. K¢ na dai dovolenou bonusy operaéni rizika
Zustatek k 1. lednu 2017 7 100 321 4529 700 12650
Rozpusténi v pribéhu roku - - - (135) (135)
Tvorba a pouziti v pribéhu roku 1799 14 3449 - 5 262
Zustatek k 31. prosinci 2017 8 899 335 7978 565 17777
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16. NAVRH ROZDELENI ZISKU

Spolecnost navrhuje rozdéleni zisku roku 2017 ndsledujicim zpiisobem:

Zisk / (Ztrata) Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
tis. K& z piredchozich obdobi
Zustatek k 31. prosinci 2017 pted
rozdélenim zisku za rok 2017 - 69 383
Zisk za rok 2017 34 295
Navrh rozdéleni zisku za rok 2017
Pievod do nerozdéleného zisku (34 295) 34 295
Celkem - 103 678

17. DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

() Daii z pFijmia
tis. K& 2017 2016
Dan splatna za bézné ucetni obdobi 8 899 7100
(Vratky)/doplatky dani za minulé ucetni obdobi 133 -
Dai odloZena (517) 727
Celkem 8515 7827

(b) Daii z prijmi — dafiova analyza
tis. K¢& 2017 2016
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pied zdanénim 42 810 40 338
Vynosy nepodléhajici zdanéni (7 074) (6 596)
Danové neodcitatelné naklady 10 583 5703
Ostatni polozky 519 (2.074)
Zaokrouhleny zaklad dané 46 838 37371
Daii vypoctena pr¥i pouZiti sazby 19 % 8 899 7 100

(c) Odlozeny danovy zavazek/pohlediavka

OdlozZena dan z pfijmu je poéitana ze vSech doGasnych rozdill za pouziti datiové sazby platné pro obdobi, ve
kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 19 %.

OdloZené dariové pohleddvky a zdvazky se sklddaji 7 nasledujicich poloZek:

31.12.2017 31.12.2016

QOdloZena dainova OdloZena danova

pohledavka (+)/ pohledavka (+)/

tis. K¢ zavazek(-) zavazek(-)
Rezervy 1687 1055
Hmotny a nehmotny majetek (1101) (985)
OdloZena dafiova pohledivka 586 70
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18.  HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

tis. K& 31.12.2017 31.12.2016
Raiffeisen fond dluhopisovych prilezitosti 3265 087 3328994
Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykla 1962 418 3394 985
Raiffeisen fond dluhopisové stability 2 146 061 3006 362
Raiffeisen fond dluhopisovych trendi 1154 381 1067 794
Raiffeisen fond globalnich trha 1124831 829 310
Raiffeisen fond udrzitelného rozvoje 1346 205 522 461
Raiffeisen privatni fond dynamicky 876 704 598 684
Raiffeisen fond alternativni 516 355 361743
Raiffeisen fond optimalniho rozlozeni 787 486 713 216
Raiffeisen fond high-yield dluhopisi 2 467 337 968 469
Raiffeisen fond flexibilniho ristu 2797 859 1940 559
Raiffeisen fond dividendovy 440 157 -
Raiffeisen fond americkych akcif 125 869 -
Raiffeisen fond evropskych akcii 97 208 -
Raiffeisen fond emerging markets akcii 164 750 -
Raiffeisen fond realitni 281 593 -
Leonardo 287 953 477 134
Raiffeisen Czech Click Fund Il - 256 803
Celkem 19 842 254 17 466 514

19. FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Spole¢nost je vystavena trznim riziklim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic s transakci s Urokovymi
a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

(a) Rizeni rizik
Spolecnost pii fizeni rizik zohlediiuje vSechna vyznamna rizika a rizikové faktory, kterym jsou nebo mohou
byt Spole¢nost nebo ji obhospodatované fondy vystaveny. Rizeni rizik zohlediuje vnitini a vnéjsi faktory
vcetn¢ zohlediiovani budouci strategie podnikdni Spole¢nosti, ji obhospodafovanych fonda, vlivi
ekonomického prostiedi a cyklu a vlivli regulatorniho prostiedi. Rizeni rizik zohlediuje kvantitativni

a kvalitativni aspekty rizik, redlné moznosti jejich fizeni a naklady a vynosy vyplyvajici z tizeni rizik.

NiZe jsou popsana vybrand rizika, jimZ je Spole¢nost vystavena z divodu svych aktivit a fizeni pozic
vzniklych z téchto aktivit a dale pak ptistupy k fizeni téchto rizik.

(b)  Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Spole¢nosti nastroji s vhodnou splatnosti,
tak i schopnost Spolecnosti likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.
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Zbytkova splatnost majetku a dluhii Spoleénosti

Do Od3més. Od1roku Nad Bez Celkem
tis. K¢ 3més. dolroku do5 let 5let  specifik.
K 31. prosinci 2017
Pohledavky za bankami 137 053 - - - - 137053
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek - - - - 10 586 10586
Ostatni aktiva 21114 - - - - 21114
Naklady a piijmy ptistich obdobi 14 555 - - - - 14 555
Celkem 172 722 - - - 10586 183308
Ostatni pasiva 21853 - - - - 21853
Rezervy - 17777 - - - 17777
Vlastni kapital - - - - 143678 143678
Celkem 21853 17777 - - 143678 183308
Gap 150 869 17 777) - - (133092) -
Kumulativni gap 150 869 133 092 133092 133092 - -

Zbytkova splatnost majetku a dluhii Spoleénosti

Do Od3més. Od1roku Nad Bez Celkem
tis. K¢ 3més. dolroku do5 let 5let  specifik.
K 31. prosinci 2016
Pohledavky za bankami 15 595 75038 - - - 90 633
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek - - - - 8 696 8 696
Ostatni aktiva 10 030 - - - - 10 030
Naklady a ptijmy pfistich obdobi 28 703 - - - - 28 703
Celkem 54 328 75038 - - 8696 138062
Ostatni pasiva 16 029 - - - - 16 029
Rezervy - 12 650 - - - 12 650
Vlastni kapital - - - - 109383 109383
Celkem 16 029 12 650 - - 109383 138062
Gap 38299 62 388 - - (100 687) -
Kumulativni gap 38299 100 687 100 687 100 687 - -

Vyse uvedené tabulky ptedstavuji zbytkovou splatnost ucetnich hodnot jednotlivych financnich nastroja,

nikoliv ve$kerych penéznich tokt, které z téchto nastroji plynou.

Urokové riziko

Spoleénost je vystavena Urokovému riziku v disledku dopadt vykyvia aktudlnich trznich Grokovych sazeb.
Reélnd hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v disledku téchto zmén rist, ale i klesat. NiZe
uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi turokové citlivymi aktivy a pasivy Spole&nosti. Uéetni hodnota téchto
aktiv a pasiv a nominalni (pomyslna) hodnota Grokovych derivatl je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi
k jejich splatnosti nebo zméné urokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane diive.
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Urokova citlivost majetku a dluhii Spoleénosti

Do Od3mé. Od1lroku Nad Celkem
tis. K¢ 3 més. do 1 roku do5 let 5 let
K 31. prosinci 2017
Pohledavky za bankami 137 053 - - - 137 053
Celkem 137 053 - - - 137 053

Urokovi citlivost majetku a dluhii Spolecnosti

Do Od3 més. Od1roku Nad Celkem
tis. K¢ 3 més. do 1 roku do5 let 5 let
K 31. prosinci 2016
Pohledavky za bankami 15 595 75038 - - 90 633
Celkem 15 595 75 038 - - 90 633

Vyse uvedeny piehled zahrnuje pouze urokové citliva aktiva a zavazky a neni proto totozny s hodnotami
uvedenymi v rozvaze Spole¢nosti.

(d) Ménové riziko

K 31. prosinci 2017 byly veskery majetek i veskeré zavazky Spole¢nosti denominovany v K¢, Spole¢nost
tedy nebyla ve sledovaném obdobi vystavena ménovému riziku.

20.  VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu ucetni zaveérky nenastaly zadné udalosti, ktery by mély vyznamny dopad na ucetni zavérku
Spoleénosti k 31. prosinci 2017.
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