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Zikladni idaje o Raiffeisen investiéni spole¢nosti a.s. (ddle jen ,,Spolecnost*)

Obchodni firma: Raiffeisen investi¢ni spole€nost a.s.
Pravni forma: akciova spole¢nost
Sidlo: Hvé&zdova 1716/2b,
140 78 Praha 4 — Nusle
Ceska republika
ICO: 29146739
Obchodni rejstiik: spisova znacka B18837 vedend u Méstského soudu v Praze
Zékladni kapital: 40 000 000,- K&

Akcionaf spole¢nosti: Raiffeisenbank a.s., Hvé€zdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

Profil Spole¢nosti

Investi¢ni spolecnosti, ktera administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
Spole¢nost vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti bylo udélenc Ceskou narodni
bankou rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.
Spole¢nost je stoprocentni dcefiné spole€nost Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisen investi¢ni spoletnost a.s. vznikla 21. 12. 2012 jako spoleénost pln& vlastn€na jedinym akcionafem
Raiffeisenbank a.s. Spole¢nost byla zaloZena spoveéfenim roziifit produktovou nabidku Raiffeisenbank a.s.
a zvysit tim podil banky na trhu. B&hem pér let se Spolenost stala respektovanym spravcem aktiv s regionalni
plisobnosti ve stfedni Evropé.

Kontakty

Tel: +420 800 900 900
Fax:  +420 234 402 223
Internetové adresa spole¢nosti: www.rfis.cz

Seznam obhospodaFovanych fondi k 31. 12. 2016

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. obhospodaiovala k 31. 12. 2016 celkem 12 otevienych podilovych fondd.

Standardni fondy
e Raiffeisen fond dluhopisovych pfileZitosti (ISIN CZ0008473998, ISIN CZ0008474921)

e Raiffesisen fond dluhopisové stability (ISIN CZ0008474293)

e Raiffeisen fond dluhopisovych trendit (ISIN CZ0008474376)

e Raiffeisen fond globalnich trhii (ISIN CZ0008474442)

¢ Raiffeisen fond udrZitelného rozvoje (ISIN CZ0008474400, CZ0008474434)
¢ Raiffeisen fond high-yield dluhopisi (ISIN CZ0008474848)

e Raiffeisen fond flexibilniho ristu (ISIN CZ0008474871)

Specialni fondy
¢ Raiffeisen chran&ny fond ekonomickych cykld (ISIN CZ0008474038)
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e Raiffeisen privatni fond dynamicky (ISIN CZ0008474350)
e Raiffeisen fond alternativni (ISIN CZ0008474368, ISIN CZ0008474954)
¢ Raiffeisen fond optimalniho rozloZeni (ISIN CZ0008474731)

Fond kvalifikovanych investorti

e LEONARDO (ISIN CZ0008474525)

Dle smlouvy o obhospodafovani mezi Spolenosti a Raiffeisen Kapitalanlage — Gesellschaft m.b.H. ze dne
1. Cervence 2013, Spole¢nost obhospodatovala k 31. 12. 2016 nasledujici zahrani¢ni fond:
e Raiffeisen-Czech-Click Fund IT (ISIN ATO000A0QRK?9)
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Raiffeisen fond optimalniho rozloZzeni (dale jen ,,Fond*)
vyroéni zprava za obdobi 01. 01. 2016 - 31. 12. 2016

Meéna: K¢

ISIN kapitalizaéni tfidy: CZ0008474731
Jmenovita hodnota podilového listu: nema

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: smiSeny

Datum vzniku: 13.03. 2015

Obhospodatovatel fondu

Fond obhospodatuje Raiffeisen investi¢ni spolegnost a.s. Spole¢nost neuzaviela s Zidnou osobou smlouvu na
&innost hlavniho podpirce fondu dle ustanoveni § 85 az 91 zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolenostech
a investi¢nich fondech.

Depozitaf fondu

Depozitafské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem
Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstifku vedeném Mgstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 3608. Depozitar zaji§toval také uschovu majetku fondu v rozhodném obdobi.

Auditor

Auditorem fondu je Deloitte Audit s.r.0., IC 49620592, se sidlem Karolinsk4 654/2, 186 00 Praha 8 - Karlin,
zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 24349.

Investi¢ni zaméFeni

Fond je zamé&feny na tzv. multi-asset strategii, investuje do riznych druhii aktiv na rozli¢nych trzich, pfedeviim do
nastrojli pen&zniho trhu, dluhopisii nebo obdobnych cennych papiri (statni & podnikovy dluhopis, resp. jiny cenny
papir pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu & na trhu schvaleném Ceskou ndrodni bankou), do akci
a komodit a dal¥ich nastrojii nesoucich riziko akcii nebo komodit a jejich derivatd (0 - 60 % majetku fondu)
a cizich mé&n. Jednim ze zékladnich parametrli vybéru je ristovy trend. Fond byl zafazen do rizikové skupiny
4 podle syntetického ukazatele rizika a vynosu (SRRI).

Portfolio manazer fondu

Jan Chytry

Vzdélani student Vysoké koly ekonomie a managementu (VSEM)
Kurzy/skoleni Makléiska licence, Ministerstvo financi CR

Odboma praxe 9 let

Portfolio manaZer v RIS od 01. 03. 2015

Komenta¥ portfolio manaZera

Aktiva Fondu optimalniho rozloZeni zistala i v roce 2016 alokovéana na zdklad& vysledkd kvantitativniho modelu.
Model v pravidelném intervalu vyhodnocuje informace z kapitalovych trhi a na zaklad® téchto vystupt je fond
investovan. Zhruba dvé tietiny majetku fondu byly investovany zejména do stfednédobych ceskych statnich
a korporatnich dluhopisti s duraci (zjednodudeng primérnou dobou do splatnosti) cca 2 - 3 roky. Na zaklad¢
vysledki modelu bylo sttidavé investovano do instrumentti nesoucich riziko akcii, komodit a mén.
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B&hem utetniho obdobi nedolo k podstatnym zmé&nam udaji podle &lanku 23 smérnice Evropského parlamentu
a Rady &. 2011/61/EU, o spravcich alternativnich investi¢nich fondi a o zm&n& smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES
a natizeni (ES) &. 1060/2009 a (EU) &. 1095/2010 (dale jen ,,sm&rice AIFMD*), které jsou uvedeny ve statutu.

Finanéni ukazatele 31. prosince 2016  31. prosince 2015 % zména
Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K¢ 709 829 511 548 38,76
VK ptipadajici na jeden podilovy list, v K¢& 0,9853 0,9685 1,73
Zisk / ztrata po zdanéni, v tis. K& 10 755 (12 898) 183,39
Poget podilovych listd, ks 720 418 960 528 177 617 36,40

Poéet vydanych a odkoupenych podilovych listii za obdobi 01. 01. 2016 - 31. 12. 2016

ISIN Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy SALDO (+/-)

ks tis. K& ks tis. K& ks tis. K&

CZ0008474731 252 605 663 246 150 60 364 320 58 624 192241343 187526
Vyvoj hodnoty podilového listu Udaijé o skiadbé majetku
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P¥ehled cennych papird v majetku nad 1 % ke dni 31. 12. 2016

CENA REALNA PODIL NA

MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENI HODNOTA AKTIVECH

v tis. K¢ v tis. K¢ v %
USD  US US73936D1072 POWERSHARES DB US DOL IND 75 629 80 167 11,23
CZK CzZ CZ0001002851  CZGB 3,85 09/29/21 65 726 66 381 9,30
CZK CZ CZ0002002520  UNICZ 6 04/27/18 57503 55780 7,81
UsSD  US US78462F1030  SPDR S&P 500 ETF Trust 49 387 52955 7,42
CZK AT AT0000A1GD94 HYPO NOE Float 09/16/20 50051 50415 7,06
CZK NL XS1241115440  LPTY 0,88 06/02/20 39 841 40 554 5,68
CZK AT ATO000A14QE4 ERSTBK Float 01/28/19 40 081 40 295 5,64
USD  US US9220428588  VANGUARD FTSE ETF 39260 38 566 5,40
UshD  US US9220428661 VANGUARD FTSE PACIFIC ETF 37006 37 864 5,30
UsD  US US7393551050 POWERSHARES COMMODITY 34171 34 585 4,84
CZK NL XS1322528230  LPTY Float 11/19/20 24 001 24 149 3,38
CZK CZ CZ0001003824  CZGB 1,50/19 21361 21286 2,98
CZK GB XS1437011585 DB Float 06/23/21 20 981 20 836 2,92
CZK NL XS1054089609 VW Float 04/08/19 20 031 20019 2,80
CZK CzZ XS1090620730  NETGAS 2,25 01/28/21 17 431 17 609 2,47
CZK NL XS1529936251  CETFIN 0,2 12/06/17 17 001 17 002 2,38
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CENA REALNA PODIiL NA

MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENI HODNOTA AKTIVECH

v tis. K¢ v tis. K¢ v %
UsD  US US9229083632 VANGUARD S&P 500 13120 15792 2,21
EUR LU LU0274211480  db x-trackers DAX UCITS ETF 11 040 12 124 1,70
CZK CZ CZ0001000822 CZGB 4,6 08/18/18 11477 11 106 1,56
CZK NL XS1348933380  NIBCAP Float 01/20/21 10 000 10 028 1,40
CZK CZ CZ0008019106 KOMERCNI BANKA 10 068 8 850 1,24
CZK CZ CZ0005112300 CEZ AS 9347 8 600 1,20
CELKEM 674 513 684 963 95,93

Udaje o mzdach, uplatich a obdobnych pFijmech pracovmniki a vedoucich osob, které mohou byt
povaZovany za odmény, vyplicenych obhospoda¥ovatelem fondu a jeho pracovnikim nebo vedoucich
osobam za obdobi kond&iei k 31. 12. 2016.

Pevna slozka Pohybliva slozka Odmény za zhodnoceni kapitilu

Pofet v tis. K& v tis. K& v tis. K¢&
Pracovnici 21 19 465 3347 -
z toho: vedouci osoby 7 11530 2225 -

Udaje o mzdach, tplatich a obdobnych pFijmech pracovniki nebo vedoucich osob, které mohou byt
povaZoviny za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investi¢niho fondu tém z jeho pracovniki nebo
vedoucich osob, jejichZ innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu za obdobi ken&ici k 31. 12.
201e.

v tis. K&
Pracovnici 16 133
z toho: vedouci osoby 13755

Udaje o podstatnych zménach @dajé uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke kterym dosio v priibéhu
ti€etniho obdobi.

Informace jsou uvedeny v &asti 1 pism. a) CHARAKTERISTIKA FONDU v pifloze k uetni zavérce za rok 2016,
ktera je soudasti této zpravy.

Dalsi pedstatné idaje podle p¥ilohy €. 2 k vyhlaSce &. 244/2013 Sb.:

g) Spoletnost jménem fondu nebyla v rozhodném obdobi Ggastnikem Zadného soudniho nebo rozhod¢iho sporu.
h) Fond je fondem ristovym tj. ve$kery zisk je reinvestovan.

i) Udaje o skute¢ng zaplacené tplaté obhospodatovateli za obhospodatovéani fondu, s rozliSenim na udaje o tiplaté
za vykon &innosti depozitafe, administratora, hlavniho podplrce a auditora, a udaje o dalSich nakladech &i
danich.

Tyto informace jsou uvedeny v &stech 5. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE a 7. SPRAVNI
NAKLADY v ptiloze k tgetni zavérce, ktera je soutésti této zpravy.

) Riziko finan¢nich derivatl spo¢iva a) v tzv. "basis" riziku, ktery vznika rozdilnym cenovym vyvojem derivati
a zajisfovanych aktiv, b) v riziku selhani protistrany. Trzni hodnota finan¢nich derivati sjedndvanych za
u¢elem zajisténi a pohledavky na vyplatu pen&Znich prostfedkl z €t v ¢eské nebo cizi méné neni omezena na
hodnotu majetku fondu. Finanéni derivaty byly sjednavany zejména s UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s.. Daldi informace o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami a nastroji Fondu jsou uvedeny v pfiloze k ugetni zavérce, ktera je soucasti této zpravy.
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Ve smyslu €l. 13 (oddilu A pfilohy) natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 2015/2365 informuje
Spole€nost, Ze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskute¢nény ani obchody SFT, tj. obchody zajist'ujici
financovani, ani swapy ve§kerych vynosi.

Dopliiujici informace

Fond v roce 2016 nevynaloZzil Zadné vydaje na ¢innost v oblasti vyzkumu ani nevyvinul b&éhem rozhodného obdobi
zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovné pravnich vztaht.

Vyznamné udilosti po datu Géetni zivérky
Krom& vyznamnych udalosti uvedenych v udetni zavérce fondu nejsou vedeni Spole¢nosti k datu sestaveni

vyroéni zpravy znamy Zadné vyznamné nasledné udalosti, které by ovliviiovaly téetni zavérku za obdobi koné&ici
31. prosince 2016.
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- Deloitte Audit s.r.o.
Nile House
Karolinska 654/2
186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

Tel: +420 246 042 500

Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA wFrane o C otk 26269
Pro podilniky fondu Raiffeisen DIC: (749620592

fond optimalniho rozlozeni, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investicni spolenost a.s.

Se sidlem: Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4- Nusle

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Uletni zavérky fondu Raiffeisen fond optimalniho rozlozeni, otevieny podllovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. (dale také ,fond") sestavené na zakladé Ceskych ucetnich predpist, kterd se
skiddd z rozvahy k 31. prosinci 2016, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho kapitdlu a pfilohy této
Géetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych tGcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho ndzoru pfilozena tGéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Raiffeisen fond
optimalniho rozlozeni, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s. k 31. prosinci 2016 a jeho
finanéni vykonnosti za rok kondici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi Géetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplika¢nimi
doloZzkami. Na$e odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora
za audit Géetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorl
Ceské republiky jsme na fondu a na spole¢nosti Raiffeisen investiéni spolecnost a.s. (dale také ,,spolecnost”)
nezavisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, e dikazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateny a vhodny zéklad pro vyjadieni naSeho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpraveé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace vztahujici se k fondu uvedené
ve vyro¢ni zprdvé mimo Gcéetni zavérku fondu a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo spoleénosti Raiffeisen investini spole¢nost a.s.

Na§ vyrok k uletni zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucdsti nasich povinnosti
souvisejicich s ovéFenim G¢etni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace
nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Géetni zavérkou ¢ nasimi znalostmi o icetni jednotce ziskanymi
b&hem ovéFovdni Géetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné.
Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vdech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovény
v souladu s pl"'isluén)'lmi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky
pravnich predpisd na formalni naleZitosti a postup vypracovanl ostatnich informaci v kontextu vyznamnost|
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkid by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek &nény na
zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupl, do miry, jez dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:

e Ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jez jsou téZz predmétem zobrazeni v U¢etni zavérce, jsou ve
vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zévérkou.
e Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatku a povedoml o fondu, k nimz ]sme dospéli pti provadéni audltu,
ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme
v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti nezjistili.

v s v

Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady spoleénosti Raiffeisen investiéni spoleénost a.s. za Ucetni zavérku

PFedstavenstvo spole€nosti Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podévajici
vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazu1e
za nezbytny pro sestaveni G&etni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Deloitte oznatuje jednu & vice spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spole¢nosti s ru¢enim omezenym zarukou,
a jejich ¢lenskych firem. KaZda z téchto firem predstavuje samostatny a nezévisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni struktury spole¢nosti Deloitte
Touche Tohmatsu Limited a jejich ¢lenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Pfi sestavovani GcCetni zavérky je predstavenstvo spolecnosti Raiffeisen investic¢ni spolecnost a.s. povinno
posoudit, zda je fond schopen nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gletni zavérky
zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pFi sestaveni Gcetni
zévérky, s vyjimkou pfipadd, kdy predstavenstvo planuje zrudeni fondu nebo ukonéeni jeho &innosti, resp. kdy
nema jinou realnou moznost nez tak udinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve fondu a spole¢nosti odpovida dozorci rada spole¢nosti Raiffeisen
investicni spole¢nost a.s.

Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materiaini)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici né$ vyrok. Pfiméfena mira
jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve
vSech ptipadech v Uletni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidlni) nespravnost. Nespravnosti
mohou vznikat v disledku podvod nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materidini), pokud Ize rediné

predpokladat, Zze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickd rozhodnuti, ktera uZivatelé Gcetni
zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu
odborny Gisudek a zachovéavat profesni skepticismus. Ddle je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nesprévnosti Gcetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné
diikazni informace, abychom na jejich zadkladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, e neodhalime vyznamnou
(materidlni) nesprévnost, k niz doSlo v dlsledku podvodu, je vétéi neZ riziko neodhaleni vyznamné
(materidlni) nespravnosti zplisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
falSovani, Umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitFnich kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem spole¢nosti a fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohii
vyjadfFit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

s Posoudit vhodnost pouzitych G&etnich pravidel, pfim&Fenost provedenych t&etnich odhadi a informace, které
v této souvislosti pfedstavenstvo spoleénosti uvedio v pFiloze Ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky ptredstavenstvem
a to, zda s ohledem na shromézdéné dikazni informace existuje vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici
z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost fondu nepretrzité trvat. Jestlize
dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je nadi povinnosti upozornit v nasi
zprévé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Gletni zavérky, a pokud tyto informace nejsou
dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti fondu nepfetrzité trvat vychazeji
z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udélosti nebo podminky
mohou vést k tomu, Ze fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

»  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale to, zda Gcetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozordi radu spolecnosti Raiffeisen investi¢ni spolec“:nos;t a.s.
mimo jiné o planovaném rozsahu a naéasovénl'oauditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prubéhu
ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatku ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 10. bfezna 2017

Auditorska spoleCnost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
eviden¢ni Cislo 079 evidencni Cislo 2045

)/ I 4 , 7, /
%7 Vit J Jase/ //f’ﬁw’cé’
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otevireny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni
spolecnost a.s.
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Soudasti nicetni zavérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Piehled o zménach vlastniho kapitalu

Priloha

Utetni zavérka byla sestavena dne 10.biezna 2017.

Statutarni organ ucetni jednotky Podpis

Za statutarni organ: “ »
Ing. Jaromir Sladkovsky yo/a /
Ing. Michal Ondruska

Osoba odpovédna za Gcetnictvi:

Petra Pad’ourova




Obchodni firma: Raiffeisen fond optimélniho rozloZeni
Raiffeisen investi¢ni spolegnost a.s.
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Predmét podnikani: administrace a obhospod. fondi
OkamZik sestaveni G&etni zavérky: 4.1.2017

ROZVAHA
k 31.12.2016
tis. K& Bod 31.12.2016 31.12.2015
AKTIVA
2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry 8
ptijimané centralni bankou k refinancovani 98774 95785
viom: a) vydané vladnimi institucemi 98774 95785
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi z4loZnami 9 25523 71 186
vitom: a) splatné na pozddani 19016 71 186
b) ostatni pohleddivky 6507 -
5 Dluhové cenné papiry 10 296 687 254 530
vtom: a) vydané viddnimi institucemi - -
b) vydané ostatnimi osobami 296 687 254 530
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 11 292 233 90 759
vitom: a) akcie 17 450 16 311
b) podilové listy 274 783 74 448
11 Ostatni aktiva 12 792 25
Aktiva celkem 714 009 512 285
tis. K& Bod 31.12.2016 31.12.2015
PASIVA
4 Ostatni pasiva 14 3523 184
vitom: derivdty 16 2996 148
5 Vynosy a vydaje ptistich obdobi 15 657 553
12 Kapitalové fondy 711 972 524 446
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z ptedchozich obdobi 17 (12 898) -
15 Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi 17 10755 (12 898)
Pasiva celkem 714 009 512 285
tis, K& Bod 31.12.2016 31.12.2015
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrezvahova aktiva
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 16 222 608 59424
8  Hodnoty ptedané k obhospodatovani 19 713 216 512 260
Podrozvahova pasiva
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 16 225623 59 578




Obchodni firma: Raiffeisen fond optimalniho rozloZeni
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Sidlo: Hv&zdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Pfedmé&t podnikani: administrace a obhospod. fondd

OkamZik sestaveni i¢etnf zavérky: 4.1.2017

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi kon¢ici 31.12.2016

tis. K& Bod 31.12.2016 31.12.2015
1 Vynosy z urokii a podobné vynosy 3 1497 342
z toho: uroky z dluhovych cennych papirii 1497 341

3 Vynosy z akcii a podild 4 4948 168
¢} ostatni vynosy z akcit a podili 4948 168

5 Naklady na poplatky a provize 5 (6 886) (3 229)
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 11 808 (10 057)

9 Spravni néklady 7 (50) 97)
b) ostatni spravni naklady (50) 97)

19  Zisk nebo ztrita za ucetni obdobi z b&€Zné finnosti pFed zdanénim 11317 (12 873)
23 Dati z pfijmi 18 (562) (25)
24  Zisk nebo ztrita za ucetni obdobi po zdanéni 10 755 (12 898)



Obchodni firma: Raiffeisen fond optimalniho rozloZeni
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hv&zdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Predmét podnikani: administrace a obhospod. fondii
Okamzik sestaveni uetni zaverky: 4.1.2017

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

k 31.12.2016
Nerozdéleny zisk nebo
tis. K& Kapitilové fondy neuhrazena ztrita Zisk (Ztrita) Celkem
z piredchozich obdobi
Zistatek k 7. 4. 2015 - z - E
Cisty zisk/ztrata za a&etni obdobi (12 898) (12 898)
Podilové listy prodané 530 869 530 869
Podilové listy odkoupené (6 423) - - (6 423)
Pfevody do fondi -
Zistatek k 31. 12, 2015 524 446 - (12 898) 511548
Nerozdéleny zisk nebo
tis. K& Kapitilové fondy neuhrazena ztrita Zisk (Ztrita) Celkem
z piredchozich obdobi
Zistatek k 1. 1. 2016 524 446 - (12 898) 511 548
Cisty zisk/ztréta za iigetni obdobi - 10755 10755
Podilové listy prodané 246 150 - - 246 150
Podilové listy odkoupené (58 624) - - (58 624)
Pievody do fondii - (12 898) 12 898 -
Ziistatek k 31.12.2016 711972 (12 898) 10 755 709 829
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(a)

(b)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen fond optimalniho rozloZeni, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s.
(dale jen ,,Fond“) je G&etni jednotka bez pravni subjektivity, zéizena Raiffeisen investiéni spole¢nosti
a.s. (dalejen ,Spole¢nost“) v souladu se zékonem &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF“ nebo ,,Zdkon*). Fond byl zaloZen ke dni 13. bfezna 2015 na
zikladé povoleni Ceské narodni banky k vytvofeni podilového fondu &j.: 2015/028940/CNB/570
ze dnell. brezna 2015, které nabylo pravni moci dnel3. bifezna 2015. Fond zah4jil svoji Cinnost dne
7. dubna 2015.

Fond je specidlnim fondem cennych papird podle Zakona, ktery splituje poZadavky prava Evropskych
spoleenstvi.

Pocet vydavanych podilovych listi ani doba, na kterou je Fond vytvofen, nejsou omezeny.

Fond nemd zaméstnance a veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou &innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptisobem Spole¢nost.

Udaje o investiéni spoleénosti

Investi¢ni spole&nosti, kterd administruje a obhospodaiuje majetek Fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s., IC 29146739, se sidlem Hv&zdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle. Spole&nost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investiéni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou narodni bankou
rozhodnutim €.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.

Spole&nost je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu platnych zakonil a vystupuje jako pravnické osoba, kterd
shromaZd'uje penéZni prostiedky pravnickych a fyzickych osob za Géelem jejich pouZiti k uCasti na
podnikani (kolektivni investovani).

PFedmét podnikaini Spoleénosti

Spoletnost je opravnéna podle Zikona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni
bankou:

= obhospodaiovat investi¢ni fondy nebo zahraniéni investi¢ni fondy,
= pfesadhnout rozhodny limit,
= provadét administraci investi¢nich fondl nebo zahrani¢nich investi¢nich fondi.

Informace o depozitari

Depozitafské sluzby poskytuje od 6. unora 2014 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
IC 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (dale jen jako ,,Depozitai”’) dle smlouvy
o vykonu &innosti depozitaie ze dnel3.birezna 2015.

Vychodiska pro pfipravu ucetni zivérky

Utetni zavérka byla pfipravena na zakladg G¢etnictvi vedeného v souladu se:
= zékonem o udetnictvi €. 563/1991, ve znéni pozdé&jsich predpisi,
= vyhlagkou &. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve zn&ni pozd&jsich predpisti,
= Ceskymi uéetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozligeni nakladii a vynosii a historickych cen
s vyjimkou vybranych finanénich nastrojii ocefiovanych redlnou hodnotou.
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Utetni zévérka vychézi z predpokladu, Ze udetni jednotka bude nepfetrzits pokradovat ve své ¢innosti
aZe u ni nenastava Zadnd skuteCnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabraiiovala v této &innosti
pokragovat i v dohledné budoucnosti.

Bé&znym uetnim obdobim Fondu je kalendéin{ rok kon¢ici 31. prosince 2016.

Vsechny uvedené tidaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedend v zdvorkach
predstavuji zaporna &isla.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.

2. DULEZITE UCETNi METODY

(a)

)

Den uskute¢néni uéetniho piipadu

V zévislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni u€etniho piipadu zejména:

=  den vyplaty nebo prevzeti ob&ziva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird,

= den provedeni platby,

»  den pfipsani (valuty) prostiedki podle vypisu z uctu,

= den sjednani a den vypoiéadani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej finan¢nich nastrojii nebo
komodit s takovym terminem dodéni, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypofddani neni
delinez 5 dnd,

= den sjednani a den vyporadani obchodt s derivaty.

Ucetni jednotka zvolila, ze spotové obchody (tj. uidetni ptipady nakupu a prodeje finan¢nich aktiv
s obvyklym terminem dodéni) se v den sjednani obchodu vykazuji piimo v ptisluiné poloZce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odiétuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finandnimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se t&chto prav vzda.

V piipadé, Ze finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zru$ena nebo skon¢i jeji platnost), iicetni jednotka jiZ dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho
&ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finanéniho zavazku v uéetnictvi, resp. jeho &asti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za piislusny dluh uhrazenou se zuétuje do
naklad@ nebo vynosi.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou v3echny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované
realnou hodnotou. Cenné papiry se b&hem Gcetntho obdobi pteceiluji na redlnou hodnotu denn¢ dle
Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky & 244/2013 Sb., o blizi upravé nekterych pravidel
zdkona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném zn&ni (déle jen ,,Vyhlagka®).
Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, které je pfipadné€ upravena
dle pravidel zakotvenych ve Vyhlaice. Neni-li k dispozici trZni cena, je pouzita hodnota vypodtena dle
ocefiovacich modell zaloZenych na diskontovani budoucich cash flow dle vynosové kiivky.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachycenf ocenény pofizovaci cenou. Jeji soucdsti jsou piimé transakeni
néaklady spojené s potizenim cennych papirt.
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Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papiri rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich
podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a &istou pofizovaci cenou, ozna¢ovany
jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych dluhopisi a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou
a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirti jsou rozpoudtény do vykazu zisku a ztrty od okamziku
potizeni metodou efektivni urokové miry.

Odiiltovdni cennych papirii

Pfi prodeji cennych papiri Gletni jednotka pro ocen&ni ubytku cennych papirti pouZivd metodu
prumérné ceny.

Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnot® sniZené o piipadnou opravnou poloZku.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skongeni konkurzntho fizeni dluZnika nebo v pfipadée, ze
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako ndklad, jeji pouZiti je vykazano spoletn¢ s naklady nebo
ztratami spojenymi s Gbytkem majetku ve vykazu zisku a ztradty. Rozpu$teni opravné poloZky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Finanéni derivaty
Derivat je finan¢ni néstroj, ktery sphituje nasledujici podminky:

a) jeho realnd hodnota se mé&ni v zavislosti na zm&né trokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, m&nového kurzu, cenového indexu, na ivérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zavislosti na jiné prom&nné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktl, v nichZ je zaloZena podobnd reakce na zmény trznich
podminek, vyZaduje malou nebo nevyZaduje Zadnou pocétedni investici,

¢) bude vypofadan v budoucnosti, p¥i¢emz doba sjednani obchodu do jeho vypoiadani je u ného delsi
neZz u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné redlné hodnoty derivatd jsou vykazany
v aktivech v poloZce ,Ostatni aktiva“. Zaporné redlné hodnoty derivath jsou vykazany v zavazcich
v poloZce ,,Ostatni pasiva®.

Realn4 hodnota finan¢nich derivatd se stanovuje jako sou¢asnd hodnota ogekavanych pené€znich tokl
plynoucich zt&chto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouZity parametry zji§téné na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, urokové sazby pro dané splatnosti na zaklad® vynosové kiivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnot¢ podkladového néstroje
v polozkach ,,Pohledavky z pevnych terminovych operaci, ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci‘.

ProstFedky podilniki

Fond nema zékladni kapital. Jmenovita hodnota podilového listu je 1 K¢&. Celkova jmenovita hodnota
viech podilovych listli je zachycena na uétu Kapitalové fondy.
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Kapitdilové fondy
Prodejni cena podilového listu je vypo¢itavana jako podil vlastniho kapitdlu Fondu a pfisluiného poctu

podilovych listd. Podilové listy jsou prodavany podilnikim na zdkladé denn& stanovované prodejni
ceny.

Emisni dZio
Emisni aZio z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listit je vykazovano samostatné.
Fond 1¢tuje o emisnim &Ziu jak pfi prodeji podilovych listd, tak i pii jejich zp&tném odkupu.

Tvorba rezerv

Rezerva piedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym €asovym rozvrhem a vy$i. Rezerva se tvofi na
vrub nakladd ve vysi, kterd je nejlepiim odhadem vydajd nezbytnych k vypofadani existujiciho
zavazku.

Rezerva se tvofi v piipadg, pokud jsou spln€na nésledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo v&cnd) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedki pfedstavujicich
ekonomicky prospéch, pfitemz “pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

c) je mozné provést pfimetené spolehlivy odhad pInéni.

Piepodet cizi mény

Transakce vy¢islené v cizi méné jsou Ctovany v tuzemské méné prepoltene devizovym kurzem
vyhlaenym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni ucetniho
piipadu.

Aktiva a pasiva vyCislena v cizi m&n& spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pifed dnem
splatnosti jsou pfepo&itavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlaSovaném Ceskou narodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrita z pfepoctu aktiv a pasiv vy¢islenych v cizi
meéng, krom& majetkovych ucasti v cizi méng, ptipadn& polozek zajistujicich m&nové riziko plynouci ze
smluv, které jest€ nejsou vykazany vrozvaze Fondu, nebo z ogekdvanych budoucich transakci, je
vykézan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

Zdanéni

Splatnd dari

Datiovy zaklad pro daii z pijmil se vypocte z hospodatského vysledku b&Zného obdobi pfed zdanénim
ptipo¢tenim datiové neuznatelnych nakladi, ode¢tenim vynosi, které nepodléhaji dani z pifjmd, a déle
upravou o slevy na dani a ptipadné zapotty. Podle platnych dafiovych predpisti ¢ini sazba dané z piijmi
pravnickych osob pro podilové fondy 5%.

OdloZend dari

OdloZena daii vychazi z veSkerych docasnych rozdiléi mezi idetni a datiovou hodnotou aktiv a zavazkh
s pouZitim otekdvané datiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené datiové pohledavce se
uctuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatndni v nésledujicich u¢etnich
obdobich.

Vynosové a nikladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrualnim principu.

Dividendové vynosy jsou G¢tovany k datu G&innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papird jsou zachyceny po odpoftu srdzkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirii jsou zachyceny pred odpo¢tem srazkové dang.
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3. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2016 2015

Uroky z b&znych G&td a terminovanych vkladi -
Uroky z dluhovych cennych papirii 1497 341
Celkem 1497 342

4.  VYNOSY Z AKCIi A PODILU
Polozka vynosy z akcii a podilii pfedstavuje dividendy ve vysi 4 948 tis. K& (2015: 168 tis. K&).

5. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2016 2015
Obhospodatovatelsky poplatek 5661 2733
Depozitafsky poplatek 342 165
Sprava cennych papirti 175 51
Ostatni poplatky a provize 708 280
Celkem 6 886 3229

Poplatek za obhospodafovani, hrazeny Fondem Spole¢nosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu 1 %
z pramé&mé ro&ni hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe, plati Fond poplatek ve vysi 0,0605 % z priimérné
ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.

6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2016 2015
Zisk z cennych papiri oceitovanych redlnou hodnotou 21231 . (11 082)
Zisk z kurzovych rozdila 1223 (739)
Zisk ze spotovych a z pevnych terminovych operaci (10 646) 1 764
Celkem 11 808 (10 057)

Zisk nebo ztrata z cennych papirii ocefiovanych redlnou hodnotou piedstavuje pfedevsim denni pfecenéni
cennych papird na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilii pedstavuje ptedeviim realizované a nerealizované kurzové rozdily
z precenéni dluhopisovych cennych papiri.

Zisk nebo ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pfi vypofadani

spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s finanénimi nastroji a zaroveii i pfecenéni otevienych
derivatt na redlnou hodnotu.

7.  SPRAVNI NAKLADY

PoloZka spravnich nakladi predstavuje naklady na audit ve vysi 50 tis. K¢ (2015: 97 tis. K¢).
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10.

11.

12.

13.

S’I:A’I"Ni BE,ZKUP()NS)VE, DLUHOPISY A OSTATNIi CENNE PAPIRY
PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI{

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papiri Praha nebo zahrani¢nich
burzach. Vedkeré cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennych papirti ocefiovanych redlnou hodnotou.

tis. K& 31.12.2016 31.12. 2015
Statni dluhopisy 98 774 95 785
Cist4 uetni hodnota 98 774 95 785

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

PoloZka pohledavky za bankami ptedstavuje b&Zné ¢ty u instituce Unicredit bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. ve vy§i 19 016 tis. K& (2015: 71 186 tis. K&). B&zné 0iéty jsou splatné na pozadani.

Ostatni pohledavky predstavuji poskytnuty kolateral ve vy$i 6 507 tis. K& u instituce Unicredit bank

Czech Republic and Slovakia, a.s.

DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 31.12.2016 31.12.2015
Dluhopisy vydané ostatnimi osobami 296 687 254 530
Cista Gidetni hodnota 296 687 254 530
AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY
tis. K& 31.12.2016 31.12.2015
Akcie 17450 16311
Podilové listy 274 783 74 448
Cista uéetni hodnota 292 233 90 759
OSTATNI AKTIVA
tis. K& 31.12.2016 31.12.2015
Dohadna poloZka na dividendu 792 25
Celkem 792 25
VLASTNI KAPITAL

K 31. prosinci 2016 je vydano 720 418 960 kust podilovych listd Fondu (2015: 528 177 617).

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2016 ¢inila 0,9866 K& (2015: 0,9656 K¢&).
Jedna se o posledni hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy

podilovych listd Fondu.
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14. OSTATNI PASIVA
tis. K& 31.12.2016 31.12. 2015
Zaporné realné hodnoty finanénich derivatd 2 996 148
Ostatni zavazky 527 36
Celkem 3523 184
15. VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI
V polozce vydaji pristich obdobi je zauttovén zejména nevyfakturovany obhospodatfovatelsky poplatek
za prosinec ve vy$i 592 tis. K& (2015: 426 tis. K&).
16. FINANCNI DERIVATY
Nominalnif hodnota derivati:
31.12.2016 31.12.2015
tis. K& Pohled4vka Zavazek Pohledavka Zavazek
Meénové forwardy 222 608 225623 59 424 59 578
Celkem 222 608 225 623 59 424 59 578
Podrozvahové pohledavky a zavazky pfedstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty, které
Fond pfecetiyje s pouZitim sménného kurzu Ceské nérodni banky platného k datu sestaveni ucetni
zaveérky. Veskeré vyse uvedené finanéni néstroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).
Reilnd hodnota derivati:
31.12.2016 31.12. 2015
tis. K& Kladna Zaporné Kladna Zaporna
Meénové forwardy - 2 996 - 148
Celkem - 2 996 - 148
Vsechny mé&nové derivaty jsou splatné do jednoho roku.
17. NAVRH ROZDELENI ZISKU

Predstavenstvo Spoleénosti navrhuje rozdéleni zisku roku 2016 ndsledujicim zpiisobem:

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena
tis. K& Zisk / (Ztrata) ztrata z ptedchozich obdobi

Zastatek k 31. prosinci 2016 pfed rozdé€lenim zisku

zarok 2016 - (12 898)
Zisk za rok 2016 10 755 -
Ndvrh rozdéleni zisku za rok 2016:

Ptevod do nerozdéleného zisku (10 755) 10 755
Celkem - (2143)
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18. DAN Z PRIIMU

(a) Daii z pFijmu
tis. K& 2016 2015
Dani srazkova 562 25
Celkem 562 25
®) Dafi z pFijmt — dafiova analyza
tis. K& 2016 2015
Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi pfed zdanénim 11317 (12 873)
Vynosy nepodléhajici zdanéni (4 614) (168)
Datiové neod¢itatelné néklady -
Ostatni poloZky (datiova ztrata z minulych let) (6 703)
Mezisoudet - (13 041)

Daii vypoétena pii pouZiti sazby 5 % - -

19. TRANSAKCE SE SPRiIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 31.12.2016 31.12. 2015
Pasiva

Uplata za obhospodafovani placena Spoleénosti 592 426
tis. K& 2016 2015
Néklady

Uplata za obhospodafovani placena Spole¢nosti 5661 2733
tis. K& 31.12.2016 31.12.2015

Podrozvahova aktiva
Hodnoty ptedané k obhospodafovani 713 216 512260

20. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond piedal cely svilj majetek k obhospodafovani Spole¢nosti. Polozka hodnoty predané
k obhospodafovéani zahrnuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a dale z@istatky na
bé&Znych uctech.

21. FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trZznim riziklim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s urokovymi, akciovymi
a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.
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Rizeni rizik

Zéakladnim nastrojem ¥izenf rizik jsou limity na podil jednotlivych typi finan¢nich nastroji v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zdkonnymi poZadavky, statutem Fondu a investi¢ni strategii. Mezi
kli¢ova rizika, kterd jsou vyhodnocovéana na denni bazi, patfi expozice na cizi mény, citlivost na zménu
urokovych sazeb a alokace do cennych papirii s akciovou expozici.

TrZni rizika jsou m&fena metodou Value at Risk (,,VaR*“). Value at Risk pFedstavuje potencidlni ztratu
z nepfiznivého pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na urcité Grovni spolehlivosti. Hodnota Value
at Risk je m&Fena na bézi jednoletého intervalu drZby a hladiny spolehlivosti 95 %.

Riziko likvidity
Riziko likvidity pfedstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdrojii ke splnéni zdvazkii
vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovdna a fizena na zékladé o&ekavanych

pené&Znich toki a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papir( a terminovych
vkladd.

Zbytkovd splatnost majetku a dluhii Fondu

Od3més. Od1roku Bez

tis. K& Do3més. dol roku doSlet NadS5let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2016

Statni bezkuponové dluhopisy a

ostatni CP - 755 98 019 E - 98 774
Pohledavky za bankami 25523 - - - - 25523
Dluhové cenné papiry 482 19232 276 973 - - 296 687
Akcie, podilové listy - - - - 292 233 292 233
Ostatni aktiva 792 - - E - 792
Celkem 26797 19 987 374 992 - 292 233 714 009
Ostatni pasiva 3523 - - - - 3523
Vynosy a vydaje pifstich obdobi 657 - - - - 657
Vlastni kapital - - - - 709 829 709 829
Celkem 4180 - - - 709 829 714 009
GAP 22 617 19 987 374 992 - (417 596) -
Kumulativni GAP 22 617 42 604 417 596 417 596 - -

Od3més. Od]1 roku Bez

tis. K& ‘Do3mé. dol roku doS5Slet NadS5let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2015

Statni bezkupénové dluhopisy a

ostatni CP 336 388 95 061 - - 95 785
Pohledavky za bankami 71186 - - - - 71186
Dluhové cenné papiry 115 2 634 251 781 - - 254 530
Akcie, podilové listy - - - - 90 759 90 759
Ostatni aktiva 25 - - - - 25
Celkem 71 662 3022 346 842 - 90 759 512 285
Ostatni pasiva 184 - - - - 184
Vynosy a vydaje piistich obdobi 553 - - - - 553
Vlastni kapital - - - - 511 548 511 548
Celkem 737 - - - 511 548 512 285
GAP 70 925 3022 346 842 - (420789) -
Kumulativni GAP 70 925 73 947 420 789 420 789 - -
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Vyse uvedena tabulka pfedstavuje zbytkovou splatnost Gi¢etnich hodnot jednotlivych finan¢nich nastroja,
nikoliv veskerych pen&Znich tokd, které z t&chto nastrojli plynou.

Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku v diisledku dopadii vykyvii aktudlnich trznich {rokovych sazeb.
Re4lna hodnota a vynosy z finan¢niho majetku mohou v diisledku t&chto zmén rist, ale i klesat.

NiZe uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi trokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. NiZe uvedena
tabulka uvadi udaje o rozsahu urokového rizika Fondu podle smluvni lhity splatnosti finan¢nich nastroji.

Urokovi citlivost majetku a dluhit Fondu

Od 3 més. Od 1 roku
tis. K¢ Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let Celkem

K 31. prosinci 2016

Statni bezkuponové

dluhopisy a ostatni CP - 755 98 019 - 98 774

Pohledavky za bankami 25523 - - - 25523

Diuhové cenné papiry 166 086 19232 111 369 - 296 687

Celkem 191 609 19 987 209 388 - 420 984
0Od 3 més. Od 1 roku

tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let Celkem

K 31. prosinci 2015
Statni bezkupénové

dluhopisy a ostatni CP 336 388 95 061 - 95 785
Pohledavky za bankami 71186 - - - 71186
Dluhové cenné papiry 143 992 2 634 107 904 - 254 530
Celkem 215 514 3022 202 965 - 421 501

Vyse uvedeny ptehled zahrnuje pouze urokové citliva aktiva a pasiva, a neni proto totozny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu.

Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich ménach v¢etn& podrozvahovych angaZovanosti pfedstavuji expozici Fondu viici

ménovym rizikéim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu
zisku a ztraty. Devizova pozice Fondu v nejvyznamné&j§ich méndach je nésledujici:
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Devizova pozice Fondu

tis. K¢ EUR USD K¢ Celkem

K 31. prosinci 2016

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - - 98 774 98 774
Pohledavky za bankami 26 984 24 513 25523
Dluhové cenné papiry - - 296 687 296 687
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12125 262 658 17 450 292 233
Ostatni aktiva - 792 - 792
Celkem 12151 264 434 437 424 714 009
Ostatni pasiva - 2997 526 3523
Vynosy a vydaje ptistich obdobi - - 657 657
Vlastni kapitéal - - 709 829 709 829
Celkem - 2997 711 012 714 009
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - - 222 608 222 608
Kratké pozice podrozvahovych nastrojii - 225623 - 225623
Cista devizova pozice 12 151 35814 (50 980) -
tis. K& EUR USD K¢ Celkem
K 31. prosinci 2015

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - - 95 785 95 785
Pohledéavky za bankami 19 495 247 51444 71 186
Dluhové cenné papiry - - 254 530 254 530
Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 264 60184 16 311 90 759
Ostatni aktiva - 25 - 25
Celkem 33759 60 456 418 070 512285
Ostatni pasiva - 152 32 184
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - 553 553
Vlastni kapital - - 511 548 511548
Celkem - 152 512133 512 285
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroju - - 59 424 59 424
Kratké pozice podrozvahovych nastroji - 59578 - 59 578
Cista devizova pozice 33759 726 (34 639) -
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22. FINANCNIi NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura cennych papiri byla v souladu se statutem
Fondu a investi¢ni strategii. V rdmci Ffizeni uvérového rizika je monitorovana diverzifikace investic
z pohledu geografického rozloZeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivych emitentt.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentii

} Ostatni
tis. K& CR EU Evropa Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2016
Statni bezkupénové dluhopisy a ost.
cenné papiry 98 774 - - - 98 774
Pohledavky za bankami 25523 - - - 25523
Dluhové cenné papiry 73 389 223298 - - 296 687
Akcie, podilové listy a ostatni podily 17 450 12 125 - 262 658 292 233
Jina aktiva 510 - - 282 792
Celkem 215 646 235423 - 262 940 714 009
5 Ostatni
tis. K& CR EU Evropa Ostatni Celkem
K 31. prosinci 20615
Statni bezkupénové dluhopisy a ost.
cenné papiry 95 785 - - - 95 785
Pohledavky za bankami 71 186 - - - 71 186
Dluhové cenné papiry 70 284 184 246 - - 254 530
Akcie, podilové listy a ostatni podily 16 311 14 264 - 60 184 90 759
Jina aktiva 25 - - - 25
Celkem 253 591 198 510 - 60 184 512 285
Clenéni cennych papirii podle emitenta
tis. K& 31.12.2016 31.12. 2015
Vydané finanénimi institucemi 51092 178 738
Vydané fondy kolektivniho investovani 274 783 74 448
Vydané nefinanénimi institucemi 63230 92103
Vydané vladnimi institucemi 98 774 95 785
Celkem 487 879 441 074

23. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nedo$lo k Zadnym udélostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni zavérku
Fondu k 31. prosinci 2016.

12



