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Zakladni udaje o Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti a.s. (dale jen ,,Spole¢nost*)

Obchodni firma: Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Pravni forma: akciova spole¢nost
Sidlo: Hvé&zdova 1716/2b,
140 78 Praha 4 — Nusle
Ceska republika
i1CO: 29146739
Obchodni rejsttik: spisova znactka B18837 vedena u Méstského soudu v Praze
Zakladni kapital: 40 000 000,- K¢&

Akcionaf spole¢nosti: Raiffeisenbank a.s., Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle
Profil Spoleénosti

Investi¢ni spole¢nosti, kterd administruje a obhospodaiuje majetek fondu, je Raiffeisen investi¢ni spolenost a.s.
Spoletnost vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investi¢ni spole¢nosti bylo udgleno Ceskou narodni
bankou rozhodnutim ¢&.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.
Spole¢nost je stoprocentni dcetind spole¢nost Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. vznikla 21. 12. 2012 jako spole¢nost pln& vlastnéna jedinym akcionifem
Raiffeisenbank a.s. Spole¢nost byla zaloZena s pov&fenim roziifit produktovou nabidku Raiffeisenbank a.s.
a zvy§it tim podil banky na trhu. B&hem pér let se Spolenost stala respektovanym spravcem aktiv s regionalni
puisobnosti ve stiedni Evropé.

Kontakty

Tel: +420 800 900 900
Fax:  +420234 402223
Internetové adresa spole¢nosti: www.rfis.cz

Seznam obhospodafovanych fondii k 31. 12. 2016

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. obhospodafovala k 31. 12. 2016 celkem 12 otevienych podilovych fondi.

Standardni fondy
¢ Raiffeisen fond dluhopisovych ptileZitosti (ISIN CZ0008473998, ISIN CZ0008474921)

o Raiffesisen fond dluhopisové stability (ISIN CZ0008474293)
¢ Raiffeisen fond dluhopisovych trendd (ISIN CZ0008474376)

¢ Raiffeisen fond globalnich trhi (ISIN CZ0008474442)

¢ Raiffeisen fond udrZitelného rozvoje (ISIN CZ0008474400, CZ0008474434)
e Raiffeisen fond high-yield dluhopisti (ISIN CZ0008474848)

e Raiffeisen fond flexibilniho riistu (ISIN CZ0008474871)

Specialni fondy
o Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykli (ISIN CZ0008474038)

e Raiffeisen privatni fond dynamicky (ISIN CZ0008474350)
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e Raiffeisen fond alternativni (ISIN CZ0008474368, ISIN CZ0008474954)
e Raiffeisen fond optimalntho rozloZeni (ISIN CZ0008474731)

Fond kvalifikovanych investorii

e LEONARDO (ISIN CZ0008474525)

Dle smlouvy o obhospodafovani mezi Spole¢nosti a Raiffeisen Kapitalanlage — Gesellschaft m.b.H. ze dne
1. Cervence 2013, Spole¢nost obhospodafovala k 31. 12. 2016 néasledujici zahrani¢ni fond:
e Raiffeisen-Czech-Click Fund II (ISIN ATO000AOQRK?9)

Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykla
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Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykli (dale jen ,,Fond*)
vyrocni zprava za obdobi 01. 01. 2016 - 31. 12. 2016

Me¢na: K¢

ISIN kapitalizaéni tfidy: CZ0008474038
Jmenovita hodnota podilového listu: 1 K&

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: smieny

Datum vzniku: 14. 06. 2013

Dne 10. 11. 2016 doslo ke slou¢eni Raiffeisen chranéného fondu americké prosperity s Raiffeisen chranénym
fondem ekonomickych cyklt.

Obhospodarovatel fondu

Fond obhospodafuje Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Spole¢nost neuzaviela s Zddnou osobou smlouvu na
¢innost hlavniho podptirce fondu dle ustanoveni § 85 aZ 91 zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech.

Depozitit fondu

Depozitafské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem
Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Mgé&stskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 3608. Depozitaf zajistoval také fischovu majetku fondu v rozhodném obdobi.

Auditor

Auditorem fondu je Deloitte Audit s.r.o., IC 49620592, se sidlem Karolinska 654/2, 186 00 Praha 8 - Karlin,
zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24349.

Investiéni zaméieni

Fond patti do skupiny korunovych fondd s ochranou investovaného kapitdlu. Fond investuje zejména do
korunovych statnich dluhopisti, v mensi mife do investic dopliiuji akcie a ostatni investi¢ni ndstroje v&etné
cennych papirG kolektivniho investovani pfi uplatitovani strategie sektorové rotace uskuteén€nych investic
v navaznosti na aktudlni fazi ekonomického cyklu. Vzajemné procentni zastoupeni jednotlivych investiénich
nastroji je aktivné fizeno metodou CPPI (Constant Proportion Portfolio Insurance). Fond byl zafazen do rizikové
skupiny 3 podle syntetického ukazatele rizika a vynosu (SRRI).

Portfolio manaZer fondu

Jan Chytry

Vzdé&lani student Vysoké $koly ekonomie a managementu (VSEM)
Kurzy/Skolen{ Maklétsk4 licence, Ministerstvo financi CR

Odborna praxe 9 let

Portfolio manaZer v RIS od 01. 03. 2015

Komentaf¥ portfolio manaZera

Aktiva Chran&éného fondu ekonomickych cykli byla v roce 2016 alokovana zejména do sttednédobych Ceskych
statnich dluhopist s duraci (zjednodu$ené: primérmou dobou do splatnosti) pfiblizn€ 2 roku. V men3i mife bylo
investovano do korporatnich dluhopisi s kreditni kvalitou v tzv. “investi€nim ratingovém pasmu” (tj. rating BBB-
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/Baa3 a lep&i). Zhruba desetina fondu je aktudln® zainvestovéna do instrument{i nesoucich riziko akcii, pFi¢emz
regiondlni alokace akciové ¢asti zistava globalni.

Béhem tucetntho obdobi nedoslo k podstatnym zmé&nam tdajli podle &lanku 23 smérnice Evropského parlamentu
a Rady ¢. 2011/61/EU, o spravcich alternativnich investi¢nich fondit a 0 zm&n& smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES
a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢&. 1095/2010 (dale jen ,,smémice AIFMD*), které jsou uvedeny ve statutu.

Finanéni ukazatele 31. prosince 2016 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K& 3392895 3763 637 2 388 840
VK ptipadajici na jeden podilovy list, v K& 1,0656 1,0560 1,0476
Zisk / ztrata po zdan&ni, v tis. K& 31389 14 185 46 339
Pocet podilovych listd, ks 3 184 040 325 3 563 899 088 2280376 183

Pocet vydanych a odkoupenych podilovych listl za obdobi 01. 01. 2016 - 31. 12. 2016

Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy SALDO (+/-)
ks tis. K¢ ks tis. K& ks tis. K¢
CZ0008474038 831663105 873985 1211521868 1276115 -379 858763 -402 130

ISIN

V§voj hodnoty podilového listu Udajé o skladbé majetku

16.56%

411%

18.91%

80.38%

e 20008474038 uB&iny et ®Podnikové duhopisy  Stétni dluhopisy * Akcie, podilové listy

Piehled cennych papirt v majetku nad 1 % ke dni 31. 12. 2016

. . ) _CENA REALNA  PODIL NA
MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENI HODNOTA AKTIVECH
v tis. K¢ v tis. K& v %
CZK CzZ CZ0001003834 CZGB 1,50/19 475301 489 588 14,41
CZK CZ CZ0001001317  CZGB 3,75 09/12/20 321933 315382 9,28
CZK CZ CZ0001004717 CZGB 007/17/19 301 621 305 580 8,99
CZK CZ CZ0001002851  CZGB 3,85 09/29/21 245 501 241 386 7,10
CZK CZ CZ0001004246  CZGB 0,85 03/17/18 235941 237052 6,98
CZK CZ CZ0001002471  CZGB 5 04/11/19 168 009 164 090 4,83
CZK CZ CZ0001000822 CZGB 4,6 08/18/18 162 821 155 484 4,58
EUR IE IE0032523478 ISHARES EURO CORP 147 320 146 211 4,30
CZK CZ CZ0002002520  UNICZ 6 04/27/18 122 009 118 254 3,48
CZK CZ CZ0001004253  CZGB 2,4 09/17/25 115251 118 190 3,48
EUR IE IEOOBCRY5Y77 ISHARES USD SHORT CP 110 387 115 827 341
UsbD US US78462F1030  SPDR S&P 500 ETF Trust 44 095 59 603 1,75
Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykla
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CENA REALNA PODIL NA

MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENI HODNOTA AKTIVECH

v tis. K¢ v tis. K¢ v %
CZK AT AT0000A1GD94 HYPO NOE Float 09/16/20 50013 50415 1,48
CZK CZ XS1090620730  NETGAS 2,25 01/28/21 42 675 45613 1,34
CZK NL XS1241115440  LPTY 0,88 06/02/20 40 000 40 554 1,19
CZK AT AT0000A1AUY6 ERSTBK Float 12/02/19 40 161 40 368 1,19
CZK NL XS1322528230  LPTY Float 11/19/20 40 051 40 248 1,18
CZK CZ CZ0003511529  CETELEM Float 10/08/2019 39 001 39469 1,16
EUR DE DE0005933956  iShares EURO STOXX 50 (DE) 37336 36 736 1,08
CZK NL XS1071708983  LPTY Float 05/28/19 36 000 36 314 1,07
CELKEM 2775426 2 796 364 82,29

Udaje o mzdich, Gplatich a obdobnych p¥ijmech pracovnikii a vedoucich osob, které mohou byt
povaZzoviny za odmény, vyplicenych obhospodaFovatelem fondu a jeho pracovmikiim nebo vedoucich
osobam za obdobi konéici k 31. 12. 2016.

Pevna sloZka Pohybliva slozka Odmény za zhodnoceni kapitalu

Podet v tis. K& v tis. K¢ v tis. K¢
Pracovnici 21 19 465 3347
z toho: vedouci osoby 7 11530 2225

I'Jdaje o mzdach, uplatich a obdobnych pFijmech pracovniki nebo vedoucich osob, které mohou byt
povaZoviny za odmé&ny, vyplacenych obhospodafovatelem investi¢niho fondu tém z jeho pracovnikii nebo
vedoucich osob, jejichZ ¢innost m4 podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu za obdobi kon¢ici k 31. 12.
2016.

v tis. K¢
Pracovnici 16 133
z toho: vedouci osoby 13755

Udaje o podstatnych zm&nsich adajii uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke kterym do§lo v pribéhu
u¢etniho obdobi.

Informace jsou uvedeny v &asti 1 pism. a) CHARAKTERISTIKA FONDU v ptiloze k u€etni zvérce za rok 2016,
ktera je soudasti této zpravy.

DalSi podstatné tidaje podle pFilohy ¢&. 2 k vyhlaSce ¢. 244/2013 Sb.:

g) Spole¢nost jménem fondu nebyla v rozhodném obdobi Gi¢astnikem Z4dného soudniho nebo rozhodéiho sporu.

h) Fond je fondem rlstovym tj. veskery zisk je reinvestovan.

i) Udaje o skute¢n& zaplacené tiplat& obhospodatovateli za obhospodatovéni fondu, s rozlisenim na tdaje o tiplat&
za vykon Cinnosti depozitdfe, administratora, hlavniho podplirce a auditora, a udaje o daldich ndkladech ¢&i
danich.

Tyto informace jsou uvedeny v &astech 6. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE a 8. SPRAVNI
NAKLADY v ptiloze k ui¢etni zavérce, ktera je souasti této zpravy.

) Riziko finan¢nich derivatii spo¢iva a) v tzv. "basis" riziku, ktery vzniké rozdilnym cenovym vyvojem derivati
a zajiSfovanych aktiv, b) v riziku selhani protistrany. TrZzni hodnota finan¢nich derivati sjednavanych za
ucelem zajiSténi a pohledavky na vyplatu pen&znich prostiedki z ictd v Eeské nebo cizi m&né neni omezena na
hodnotu majetku fondu. Finanéni derivaty byly sjednidvany zejména s UniCredit Bank Czech Republic and
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Slovakia, a.s.. Dalsi informace o kvantitativiich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s technikami a nastroji Fondu jsou uvedeny v pfiloze k G&etni zavérce, kterd je soudasti této
Zpravy.

Ve smyslu ¢l. 13 (oddilu A piilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 2015/2365 informuje
Spole¢nost, Ze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskuteén&ny ani obchody SFT, tj. obchody zajistujici
financovani, ani swapy ve¥kerych vynosi.

Doplitujici informace

Fond v roce 2016 nevynaloZil Zddné vydaje na &innost v oblasti vyzkumu ani nevyvinul b&hem rozhodného obdobi
Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovn& pravnich vztaht.

Vyznamné udalosti po datu u€etni zavérky
Kromé& vyznamnych udalosti uvedenych v uetni zavérce fondu nejsou vedeni Spoletnosti k datu sestaveni

vyro¢ni zpravy zndmy Z4dné vyznamné nasledné udalosti, které by ovliviiovaly G&etni zavérku za obdobi konéici
31. prosince 2016.

Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykld
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| Deloitte Audit s.r.o.
Nile House
Karolinska 654/2
186 00 Praha 8- Karlin
Ceska republika

Tel: +420 246 042 500

Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA VP o oa i
Pro podilniky fondu Raiffeisen DIC: (749620592

chréanény fond ekonomickych cykld, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Se sidlem: Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pFiloZzené Gletni zdvérky fondu Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykid, otevieny
podllovy fond, Raiffeisen investi¢ni spoleCnost a.s. (déle také ,fond") sestavené na zakladé Eeskych Ucetnich
predpis(, kterd se skldda z rozvahy k 31. prosinci 2016, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménach vlastniho
kapitélu a pfilohy této Gcetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych Ucetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace.

Podle naseho ndzoru pfiloZzena Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Raiffeisen
chrdnény fond ekonomickych cykll, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢éni spoletnost a.s.
k 31. prosinci 2016 a jeho finan¢ni vykonnosti za rok konéici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi UGéetnimi
predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné& dopinéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi
dolozkami. NaSe odpovédnost stanovena témito piedpisy je podrobné&ji popséna v oddilu Odpovédnost auditora
za audit Ucetni zadvérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem piijatym Komorou auditorl
Ceské republiky jsme na fondu a na spolecnosti Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. (dale také ,,spolecnost”)
nezdvisli a spinili jsme i dal3i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivdme se, Ze dlikazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zdklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Zdtiraznéni skuteénosti

Upozorfiujeme na skuteCnost uvedenou v bodé& 1 piilohy Géetni zdvérky fondu Raiffeisen chrané&ny fond
ekonomickych cyklll, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s., ktery uvadi, Ze
dne 10. listopadu 2016 doslo ke slouceni fondu s fondem Raiffeisen chranény fond americké prosperity, otevieny
podilovy fond, Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s.

Tyto skutecnosti nepiedstavuii modifikaci naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace vztahujici se k fondu uvedené
ve vyroCni zprdvé mimo UGcetni zdvérku fondu a nadi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo spolecnosti Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vdak souédsti naSich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim Gdetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace
nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s G¢etni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Géetni jednotce ziskanymi
bé&hem ovétovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné.
Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech V)’Iznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany
v souladu s prlslusnyml préavnimi piredpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky
pravnich predpis na formalni naleZitosti a postup vypracovam ostatnich |nformaC| v kontextu vyznamnost|
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavkid by bylo zpisobilé ovlivnit Gsudek &inény na
zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupl, do miry, je? dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:

e Ostatni informace, které popisuji skuteCnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Uéetni zavérce, jsou ve
vSech vyznamnych (materiainich) ohledech v souladu s Géetni zavérkou.
s  Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Deloitte oznacuje jednu Ci vice spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatnf spole¢nosti s ru¢enim omezenym zarukou,
a jejich ¢lenskych firem. Kazda z téchto firem predstavuje samostatny a nezavisly pravnf subjekt. Podrobny popis pravni struktury spolegnosti Deloitte
Touche Tohmatsu Limited a jejich clenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni guditu,
ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupu jsme
v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost piedstavenstva a dozoréi rady spoleénosti Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s. za Gfetni zdvérku

Predstavenstvo spolecnosti Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. odpovida za sestaveni Géetni zavérky podavajici
vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gi¢etnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje
za nezbytny pro sestaveni G&etni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nesprdvnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo spoleénosti Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. povinno
posoudit, zda je fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky
zalezitosti tykajici se jeho nepfetrZitého trvani a pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Géetni
z&vérky, s vyjimkou ptipadl, kdy pfedstavenstvo plédnuje zrudeni fondu nebo ukonéeni jeho &innosti, resp. kdy
nema jinou realnou moznost nez tak uéinit.

Za dohled nad procesem uletniho vykaznictvi ve fondu a spole¢nosti odpovida dozoréi rada spole€nosti
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem Je ziskat primérenou jistotu, Ze Uletni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materlalnl)
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena mira
jistoty je velkd mira Jlstoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi piedpisy ve
vSech pripadech v Ucetni zavérce odhall pfipadnou eX|stu1|CI vyznamnou (materlalnl) nespravnost. Nespravnosti
mohou vznikat v disledku podvodli nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materiaini), pokud lze redlné
predpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickd rozhodnuti, kterd uZivatelé uletni
zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfovat b&hem celého auditu
odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

= Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nesprévnosti Gcetni zavérky zplisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné
dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. R|2|ko, Ze neodhalime vyznamnou
(materidIni) nespravnost, k niz dodlo v dlsledku podvodu, je vé&tsi ne? riziko neodhaleni vyznamné
(materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
falSovani, Umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnit¥nich kontrol.

. Sezna’mit se s vnitfnim kontrolnim systémem spoleénosti a fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadrit nazor na Ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

s Posoudit vhodnost pouzitych G&etnich pravidel, pfimé&fenost provedenych tcetnich odhadt a informace, které
v této souvislosti predstavenstvo spoleénosti uvedlo v pfiloze Géetni zavérky.

» Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky predstavenstvem
a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici
z uddlosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost fondu nepfetrzité trvat. Jestlize
dojdeme k zavéru, ze takovad vyznamnda (materiadlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfFiloze Géetni zadvérky, a pokud tyto informace nejsou
dostatecne, vyjadFit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykaJ|C| se schopnosti fondu nepretrzité trvat vychazeji
z dlikaznich mformacu, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky
mohou vést k tomu, Ze fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gletni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda Géetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zptisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povmnostl je informovat predstavenstvo a dozorci radu spole¢nosti Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani audltu a o vyznamnych zji§ténich, kterd jsme v jeho priibéhu
uéinili, véetné zjidt&nych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 10, bifezna 2017

Auditorska spole¢nost: Statutdrni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
evidenéni cislo 079 eviden¢ni cislo 2045
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UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2016

Nézev spolec¢nosti:

Sidlo:

Soudasti ucetni zavérky:

Rozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Raiffeisen chranény fond ekonomickych cyklu,
otevireny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s.

Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

291 46 739

Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Priloha

Uketni zdvérka byla sestavena dne 10. b¥ezna 2017.

Statutarni organ ucetni jednotky

Podpis

Za statutdrni organ:

Ing. Jaromir Sladkovsky

| Ing. Michal Ondruska

Osoba odpovédna za ifetnictvi:

Petra Pad’ourova




Obchodni firma: Raiffeisen chrianény fond ekonomickych cykli
Raiffeisen investiéni spolecnost a.s.
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Piedmét podnikani: administrace a obhospod. fondu
Okamzik sestaveni uetni zavérky: 4.1.2017

ROZVAHA
k 31.12.2016

tis. K& Bod 31.12.2016 31.12.2015
AKTIVA
2 Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry 9
pfijimané centralni bankou k refinancovani 2050127 2338406
vtom: a) vydané viadnimi institucemi 2050127 2338406
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami 10 139 605 464 051
vtom: a) splatné na pozddani 139605 314003
b) ostatni pohleddvky . 150 048
5 Dluhové cenné papiry 11 641935 648 699
viom: a) vydané viddnimi institucemi - -
b) vydané ostatnimi osobami 641 935 648 699
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 563318 313219
vitom: a) akcie 51083 70 639
b) podilové listy 512235 242 580
11 Ostatni aktiva 13 3250 2374
Aktiva celkem 3398235 3766 749
tis. K¢ Bod 31.12.2016 31.12.2015
PASIVA
4 Ostatni pasiva 15 2481 702
vitom: derivaty 17 1224 9
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 16 1739 1860
6 Rezervy 18 1120 550
b) na dané 1120 550
9 Emisni 4Zio 14 107 290 129 562
12 Kapitalové fondy 14 3184 040 3563 899
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 70176 55991
15  Zisk nebo ztrata za Gdetni obdobi 31389 14 185
Pasiva celkem 3398 235 3766 749
tis. K¢ Bod 31.12.2016 31.12.2015
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 17 156 739 4956
8  Hodnoty pfedané k obhospodafovani 22 3394 985 3764 376
Podrozvaheva pasiva
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 22 157 977 4965




Obchodni firma: Raiffeisen chrinény fond ekonomickych cykli
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Pfedmét podnikéani: administrace a obhospod. fondi

OkamZik sestaveni G&etni zavérky: 4.1.2017

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi konéici 31.12.2016

tis. K& Bod 31.12.2016 31.12.2015
1 Vynosy z Groki a podobné vynosy 3 14 045 15921
z toho: uroky z dluhovych cennych papirii 13 986 15792

3 Vynosy z akcif a podili 4 10 145 4373
¢) ostatni vynosy z akcii a podilit 10 145 4373

4 Vynosy z poplatki a provizi 5 49 29
5 Naklady na poplatky a provize 6 (21 766) (18 757)
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 7 31512 13939
9 Spravni naklady 8 (250) ©7)
b) ostatni spravni ndklady (250) (97)

19  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pired zdanénim 33735 15 408
23 Dari z pfijmu 20 (2 346) (1223)

24  Zisk nebo ztrita za u¢etni obdobi po zdanéni 31389 14 185



Obchodni firma: Raiffeisen chrin&ny fond ekonomickych cykli
Raiffeisen investi¢ni spoletnost a.s.

Sidlo: Hv&zdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Pfedmet podnikéni: administrace a obhospod. fondil

OkamZik sestaveni ti¢etni zavérky: 4.1.2017

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

k 31.12.2016
Nerozdéleny zisk nebo
tis, K¢ Emisni aZio Kapitalové fondy neuhrazena ztrita Zisk (Ztrata) Celkem
z pFedchozich obdoebi
Zistatek k 1. 1. 2015 52473 2280 376 9652 46339 2388840
Listy zisk/ztrata za ietni obdobi ; - - 14 185 14185
Podilové listy prodané 98 802 1663 191 - - 1761993
Podilové listy odkoupené (21713) (379 668) - - (401381)
Ptevody do fondil - - 46 339 (46 339) -
Zistatek k 31. 12, 2015 129 562 3563 899 55991 14185 3763637
Nerozdéleny zisk nebo
tis. K& Emisni 4Zio Kapitdlové fondy neuhrazeni ztréita Zisk (Ztrita) Celkem
z pFedchozich obdobi
Zistatek k 1. 1. 2016 129 562 3563 899 55991 14185 3763 637
Cisty zisk/ztrata za udetni obdobi - - - 31389 31389
Podilové listy prodané 42322 831 663 - - 873 985
Podilové listy odkoupené (64 594) (1211522) . - (1276 116)
Pievody do fondl - - 14 185 (14 185) -

Zistatek k 31.12.2016 107 290 3184 040 70 176 31389 3392895




Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykhi, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Obdobi koncici 31. prosince 2016

(a)

(b)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykld, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s. (dale jen ,,Fond*) je Ggetni jednotka bez pravni subjektivity, ziizena Raiffeisen investi&ni
spole¢nosti a.s. (dale jen ,,Spole¢nost“) v souladu se zikonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investiénich fondech (dale jen ,,ZISIF“ nebo ,,Zakon“). Fond byl zaloZen ke dni
14. Cervna 2013 na zékladé povoleni Ceské narodni banky kvytvofeni podilového fondu
€.j.: 2013/6981/570 ze dne 14. &ervna 2013, které nabylo pravni moci dne 14. &ervna 2013. Fond zahajil
svoji ¢innost dne 17. ¢ervna 2013.

Fond je specidlnim fondem cennych papiri podle Zakona, ktery spliiuje pozadavky prava Evropskych
spoleenstvi.

Pocet vydavanych podilovych listi ani doba, na kterou je Fond vytvofen, nejsou omezeny.

Fond nema zaméstnance a veSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptisobem Spole&nost.

Dne 10. 11. 2016 doslo ke sloudeni Raiffeisen chrangného fondu americké prosperity s Raiffeisen
chranénym fondem ekonomickych cykli.

Udaje o investi¢ni spoleénosti

Investitni spole¢nosti, kterd administruje a obhospodafuje majetek Fondu, je Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s., IC 29146739, se sidlem Hv&zdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle. Spole¢nost vznikla
21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investiéni spoleénosti bylo ud&leno Ceskou narodni bankou
rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.

Spole¢nost je investi¢ni spolenosti ve smyslu platnych zakoni a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromaZd’'uje penézni prostiedky pravnickych a fyzickych osob za ucelem jejich pouziti k (casti na
podnikani (kolektivni investovani).

Pfedmét podnikani Spoleénosti

Spole¢nost je opravnéna podle Zikona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni
bankou:

= obhospodatovat investi¢ni fondy nebo zahraniéni investi¢ni fondy,
= presdhnout rozhodny limit,
= provéadét administraci investi¢nich fondd nebo zahraniénich investi¢nich fondi.

Informace o depozitiFi

Depozitarské sluzby poskytuje od 6. iinora 2014 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
IC 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (dale jen jako ,,Depozitai”) dle smlouvy o
vykonu ¢innosti depozitate ze dne 6. unora 2014.

Vychodiska pro pFipravu acetni zavérky

Utetni zavérka byla pfipravena na zéklads ugetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem o Ucetnictvi €. 563/1991, ve znéni pozdé&jsich pFedpist,
= vyhlaSkou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdgjgich piedpist,
= Ceskymi Gietnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.



Raiffeisen chranény fond ekonomickych cyklii, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Obdobi konéici 31. prosince 2016

Utetni zavérka byla zpracovana na principech &asového rozlideni nékladii a vynosti a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich néstrojii ocefiovanych redlnou hodnotou.

Utetni zavérka vychazi z ptedpokladu, Ze ucetni jednotka bude nepfetrzité pokratovat ve své &innosti a
Ze u ni nenastava zadna skute¢nost, ktera by ji omezovala nebo ji zabratiovala v této ¢innosti pokracovat

i v dohledné budoucnosti.

Bé&Znym uéetnim obdobim Fondu je kalendaini rok konéici 31. prosince 2016. Jako srovnatelné udaje
jsou pouZity udaje z minulého ucetniho obdobi, tj. data za rok 2015.

Viechny uvedené tidaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkéch
predstavuji zaporna &isla.

Tato ucetni zadvérka je nekonsolidovana.

2. DULEZITE UCETNi METODY

@

(b)

Den uskute¢néni uéetniho pFipadu

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskutednéni u€etniho p¥ipadu zejména:

=  den vyplaty nebo pievzeti obéZiva,

= den nékupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird,

= den provedeni platby,

= den ptipséni (valuty) prostiedkil podle vypisu z uétu,

= den sjednani a den vypotadani spotovych obchodd, tj. nakup nebo prodej finan¢nich nastroji nebo

komodit s takovym terminem dodéni, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni
del§inez 5 dnt,

= den sjednéni a den vypofadani obchodi s derivaty.

Uketni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. uetni ptipady nékupu a prodeje finangnich aktiv
s obvyklym terminem dodéni) se v den sjednani obchodu vykazuji ptimo v ptisluiné poloZce aktiv nebo
pasiv.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odi¢tuje z rozvahy v piipad8, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se té€chto prav vzda.

V piipadg, Ze finan¢ni zavazek nebo jeho €ast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovand smlouvou je
spln&na, zrufena nebo skon&i jeji platnost), Géetni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho
¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finanéniho zdvazku v Gcetnictvi, resp. jeho &asti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za pfislu§ny dluh uhrazenou se zu¢tuje do
nakladii nebo vynost.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou viechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry oceniované
redlnou hodnotou. Cenné papiry se b&hem ucetniho obdobi piecefiuji na redlnou hodnotu denné dle
Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky &. 244/2013 Sb., o blizi upravé n&kterych pravidel
zakona o investi€nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném znéni (dale jen ,,VyhlaSka*).
Cenné papiry jsou dle Vyhlagky ocen&ny cenou uvedenou na vetejném trhu, ktera je piipadné upravena
dle pravidel zakotvenych ve VyhlaSce. Neni-li k dispozici trznf cena, je pouZita hodnota vypoctena dle
ocetiovacich modeld zaloZenych na diskontovéani budoucich cash flow dle vynosové kiivky.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Jeji soucasti jsou ptimé transakéni
naklady spojené s pofizenim cennych papirt.
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(©)

@

ﬁrokovj' vynos
Urokovy’lm vynosem se:
a) u kuponovych dluhovych cennych papird rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich

podminkach a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a &istou pofizovaci cenou, oznacovany
jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych dluhopisti a sm&nek rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a
pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirii jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni Girokové miry.

Oduétovdni cennych papirii

Pii prodeji cennych papirii ucetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papirli pouziva metodu
prumémé ceny.

Pohledavky a opravné poloZky

Provozni pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o piipadnou opravnou polozku.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skon&eni konkurzniho fizeni dluznika nebo v piipad€, Zze
pravdépodobnost jejich zaplaceni neni redlna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako ndklad, jeji pouZiti je vykdzano spole¢né s néklady nebo
ziratami spojenymi s ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztrity. Rozpu$téni opravné polozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Finané&ni derivaty
Derivat je finan¢ni nastroj, ktery splituje nasledujici podminky:

a) jeho redlna hodnota se mé&ni v zavislosti na zm&n& tirokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, m&nového kurzu, cenového indexu, na Givérovém hodnocenf (ratingu) nebo indexu, resp.
v zavislosti na jiné prom&nné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nichZ je zaloZena podobna reakce na zmé&ny trZnich
podminek, vyZzaduje malou nebo nevyZaduje Zadnou pocatedni investici,

¢) bude vypotadan v budoucnosti, pfitemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u ného delsi
neZz u spotove operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze vredlné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivatt jsou vykazany
v aktivech v poloZce ,,Ostatni aktiva®“. Zaporné redlné hodnoty derivatl jsou vykazany v zavazcich
v poloZce ,,Ostatni pasiva“.

Realna hodnota finanénich derivati se stanovuje jako souasnd hodnota olekdvanych pen€znich toka
plynoucich zt&chto transakci. Pro stanoveni sou¢asné hodnoty jsou pouzity parametry zjist€né na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, urokové sazby pro dané splatnosti na zdklad€ vynosové kiivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastroje
v poloZkach ,,Pohledavky z pevnych terminovych operaci, ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci®.
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(e)

®

@

(h)

M

Prostiedky podilnikii

Fond nem4 zakladni kapital. Jmenovita hodnota podilového listu je 1 K&. Celkova jmenovitd hodnota
viech podilovych listii je zachycena na u¢tu Kapitdlové fondy.

Kapitdlové fondy

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitdlu Fondu a piislusného po¢tu
podilovych listl. Podilové listy jsou prodavény podilnikiim na zdklad®é denn& stanovované prodejni
ceny.

Emisni dfio
Emisni 4Zio z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listli je vykazovano samostatng.
Fond actuje o emisnim 4Ziu jak pti prodeji podilovych listd, tak i pti jejich zp&tném odkupu.

Tvorba rezerv

Rezerva piedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym &asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii na
vrub nékladi ve vysi, kterd je nejlep§im odhadem vydajii nezbytnych k vyporadani existujiciho
zavazku.

Rezerva se tvoii v pfipadg, pokud jsou spln€na nésledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo v&cna) plnit, ktera je vysledkem minulych udélosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkii piedstavujicich
ekonomicky prospé&ch, pti¢emz “pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

c) je moZné provést piiméfené spolehlivy odhad plnéni.

Prepolet cizi mény

Transakce vyCislené v cizi mén¢ jsou uctovany v tuzemské meén& pfepoctené devizovym kurzem
vyhla§enym Ceskou néarodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute€néni tcetnfho
pripadu.

Aktiva a pasiva vycCislend v cizi m&éné spolené s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem
splatnosti jsou prepotitivana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlaSovaném Ceskou nirodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoétu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi
méné, krom& majetkovych ucasti v cizi mén&, ptipadné polozZek zajist'ujicich me&nové riziko plynouci ze
smluv, které jesté nejsou vykadzény vrozvaze Fondu, nebo z ogekdvanych budoucich transakci, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

Zdanéni

Splatnd davi

Datiovy zéklad pro daii z piijmi se vypoéte z hospodaiského vysledku b&zného obdobi pfed zdanénim
pfipo¢tenim datiové neuznatelnych nakladd, odeétenim vynost, které nepodléhaji dani z ptijmd, a dale
upravou o slevy na dani a ptipadné zapocty. Podle platnych dafiovych piedpisi ¢ini sazba dané z piijmi
pravnickych osob pro podilové fondy 5%.

Odlo%end dari

OdlozZen4 dati vychazi z veskerych do€asnych rozdilii mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkt
s pouZitim oCekavané datiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené datiové pohledavce se
uctuje pouze v ptipad€, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.

Vynosové a nakladové droky a vynesy z dividend

Vynosové a nakladové troky jsou vykazovany na akrualnim principu.

4
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Dividendové vynosy jsou uétovany k datu uéinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papiri jsou zachyceny po odpoétu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papiri jsou zachyceny pfed odpodétem srazkové dang.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2016 2015
Uroky z b&znych utta 59 129
Uroky z dluhovych cennych papirt 13 986 15792
Celkem 14 045 15 921

VYNOSY Z AKCIi A PODILU
Polozka vynosy z akcii a podilti pfedstavuje dividendy ve vysi 10 145 tis. K& (2015: 4 373 tis. K&).
VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

V poloZce vynosy z poplatkii a provizi je obsaZena pobidka obdrZena v souvislosti s investovanim do
fondt KAG ve vy#i 49 tis. K& (2015: 29 tis. K&).

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2016 2015
Obhospodatovatelsky poplatek 18 523 15993
Depozitatsky poplatek 2242 1935
Sprava cennych papiri 757 561
Ostatni poplatky a provize 244 268
Celkem 21 766 18 757

Poplatek za obhospodatovani, hrazeny Fondem Spole¢nosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu 0,5 %
z pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe, plati Fond poplatek ve vysi 0,0605 % z primérné
ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2016 2015
Zisk z cennych papird oceilovanych redlnou hodnotou 33932 7 814
Zisk z kurzovych rozdila 544 2418
Zisk/ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci (2 964) 3707
Celkem 31512 13 939

Zisk nebo ztrata z cennych papird ocefiovanych redlnou hodnotou piedstavuje pfedeviim dennf pfecenéni
cennych papirti na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdild piedstavuje pfedevsim realizované a nerealizované kurzové rozdily
z precenéni dluhopisovych cennych papiri.

Zisk nebo ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pti vypofadani
spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s finanénimi néstroji a zarovei i pfecenéni otevienych
derivati na redlnou hodnotu.
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8. SPRAVNINAKLADY
Polozka spravnich nakladi predstavuje niklady na audit ve vysi 250 tis. K& (2015: 97 tis. K¢&).

9. STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPiRY
PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVAN{

tis. K& 31. 12. 2016 31.12. 2015
Stéatni dluhopisy 2050 127 2338 406
Cista ietni hodnota 2050 127 2 338 406

10. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

PoloZka pohleddavky za bankami pfedstavuje béZné ucty u instituce Unicredit bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. ve vy§i 139 605 tis. K¢ (2015: 314 003 tis. K&).

Bé&zné ucty jsou splatné na poZzadani.

11. DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 31.12.2016 31.12. 2015
Dluhopisy vydané ostatnimi osobami 641935 648 699
Cista itetni hodnota 641 935 648 699

12. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K& 31. 122016 31.12.2015
Akcie 51083 70 639
Podilove listy 512 235 242 580
Cista ii¢etni hodnota 563 318 313 219

13. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31.12. 2016 31.12.2015
Z0&tovani se statnim rozpoctem 2388 2 064
Dohadné poloZka na dividendu 848 296
Ostatni pohledavky 14 14
Celkem 3250 2374

14. VLASTNI KAPITAL
K 31. prosinci 2016 je vydano 3 184 040 325 kusti podilovych listii Fondu (2015: 3 563 899 088).
Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2016 &inila 1,0665 K¢ (2015: 1,0548 K¢).

Jedna se o posledni hodnotu podilového listu v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy
podilovych listii Fondu.
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15. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2016 31.12. 2015
Zaporné realné hodnoty finanénich derivata 1224 9
Ostatni zavazky 1257 693
Celkem 2 481 702

v 7w

16. VYNOSY A VYDAJE PRISTiCH OBDOBI

V poloZce vydaji pristich obdobi je zai&tovan zejména nevyfakturovany obhospodafovatelsky poplatek
za prosinec ve vy$i 1 414 tis. K& (2015: 1 569 tis. K&).

17. FINANCNI DERIVATY

Nominalni hodnota derivati:

31.12. 2016 31.12. 2015
tis. K& Pohledavky ~ Zavazky  Pohledavka Zavazek
Meénové forwardy 156 739 157 977 4 956 4 965
Celkem 156 739 157 977 4 956 4 965

Podrozvahové pohledavky a zdvazky pfedstavuji nomindlni (smluvni) nediskontované hodnoty, které
Fond precefiuje s pouZitim smé&nného kurzu Ceské ndrodni banky platného k datu sestaveni ucetni
zavérky. Veskeré vySe uvedené finanéni néstroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).

Redlna hodnota derivata:

31.12. 2016 31.12. 2015
tis. K¢ Kladna Zéaporna Kladna Zaporna
Meénové forwardy - 1224 - 9
Celkem - 1224 - 9
Vsechny ménové derivaty jsou splatné do jednoho roku.
18. REZERVY
Dari Rezervy
Z piijmi celkem
Zustatek k 1. lednu 2016 550 550
Tvorba 1120 1120
Corphni (550) (550)
Zistatek k 31. prosinci 2016 1120 1120

Rezervu na dafi z ptijmi vytvaii Fond vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni ucetni zavérky predchazi
okamZiku stanoveni datlové povinnosti. V nasledujicim t&etnimn obdobi Fond rezervu rozpusti a zaGctuje
zjiSténou dafiovou povinnost.
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19. NAVRH ROZDELENI ZISKU

Predstavenstvo Spolecnosti navrhuje rozdélent zisku roku 2016 ndsledujicim zpiisobem:

Nerozdéleny zisk nebo

neuhrazend ztrata
tis. K& Zisk / (Ztrata) z ptedchozich obdobi
Zustatek k 31. prosinci 2016 pifed rozdélenim zisku
zarok 2016 - 70 176
Zisk zarok 2016 31389
Ndvrh rozdéleni zisku za rok 2016:
Pievod do nerozdéleného zisku (31 389) 31389
Celkem - 101 565
20. DAN Z PRIJMU
(a) Daii z pFijmi
tis. K& 2016 2015
Rezerva na dail z pijmu 1120 550
Vratky/doplatky dani za minulé uéetni obdobi 2 1
Dati sraZkové 1224 672
Celkem 2 346 1223
(b) Daii z pFijmi — dafiova analyza
tis. K& 2016 2015
Zisk nebo ztrata za u&etni obdobi pfed zdanénim 33735 15408
Vynosy nepodiéhajici zdan&n{ (9 585) (4 408)
Datiové neodgitatelné néklady - -
Ostatni poloZky (dail.ztrata min.let) (1100) -
Mezisoudet 23 050 11 000
Dai vypoétena pii pouZiti sazby 5 % 1153 550
21. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
tis. K& 31.12. 2016 31.12. 2015
Aktiva
Pobidka v souvislosti s investovanim do fondii KAG 14 13
Pasiva
Uplata za obhospodaiovani placend Spoletnosti | 414 1569
tis. K& 2016 2015
Naklady
Uplata za obhospodafovani placena Spole¢nosti 18 523 15993
Vynosy
Pobidka v souvislosti s investovanim do fondi KAG 49 29
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22,

23.

(@)

(b)

tis. K& 31.12. 2016 31.12. 2015

Podrozvahova aktiva
Hodnoty ptedané k obhospodatovani 3394 985 3764376

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond ptedal cely svij majetek k obhospodafovani Spole¢nosti. Polozka hodnoty piedané
k obhospodafovéani zahrnuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a dale ziistatky na
bé&znych uctech.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikiim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakcf s irokovymi, akciovymi
a m&novymi nastroji, které jsou citlivé na zm&ny podminek na finan¢nich trzich.

Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typt finangnich nastrojii v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zdkonnymi poZadavky, statutem Fondu a investiéni strategii. Mezi
kli¢ova rizika, ktera jsou vyhodnocovéna na denni bazi, patéi expozice na cizi m&ny, citlivost na zmé&nu
urokovych sazeb a alokace do cennych papirti s akciovou expozici.

TrZni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR*). Value at Risk pfedstavuje potencidlni ztratu
z neptiznivého pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na uréité urovni spolehlivosti. Hodnota Value
at Risk je mé&fena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 95 %.

Riziko likvidity
Riziko likvidity pfedstavuje riziko, Zze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdrojl ke spInéni zavazkd

vyplyvajicich z finanénich kontrakti. Likvidita je monitorovdna a fizena na zakladé ocekavanych
pené&Znich toki a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirii a terminovych

vkiadii.

Zbytkova splatnost majetku a dluhii Fondu

Od 3 més. 0d 1 roku Bez
tis. K¢ Do 3 més. do | roku doSlet  NadS5let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2016
Statni bezkuponové divhopisy
a ostatni CP 1547 21618 1 898 573 128 389 - 2050127
Pohledavky za bankami 139 605 - - - 139 605
Dluhové cenné papiry 22184 12 005 575799 31947 - 641 935
Akcie,Podilové listy - E - - 563 318 563 318
Ostatni aktiva 3250 - - - - 3250
Celkem 166 586 33623 2474372 160 336 563318 3398235
Ostatni pasiva 2481 - - 2481
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 1739 - - - 1739
Rezervy - 1120 - - 1120
Vlastni kapital - - - - 3392895 3392895
Celkem 4220 1120 - - 3392895 3398235
GAP 162 366 32 503 2474372 160336 (2 829 577)
Kumulativni GAP 162 366 194 869 2669241 2829577
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(c)

Zbytkovd splatnost majetku a dluhii Fondu

Do Od3més. Od1 roku Bez

tis. K& 3 més. dolroku do5let Nad 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2015

Statni bezkupénové dluhopisy a

ostatni CP 66 000 114057 1621991 536 358 - 23384006
Pohledavky za bankami 464 051 - - - - 464 051
Dluhové cenné papiry 1622 45321 557251 44 505 - 648 699
Akcie,Podilové listy - - - - 313219 313219
Ostatni aktiva 2374 E - - - 2374
Celkem 534 047 159378 2179242 580 863 313219 3766749
Ostatni pasiva 702 - - - 702
Vynosy a vydaje piistich obdobi 1860 - - - - 1860
Rezervy 550 - - - - 550
Vlastni kapital - - - - 3763 637 3763 637
Celkem 3112 - - - 3763637 3766749
GAP 530 935 159378 2179242 580863 (3 450 418) -
Kumulativni GAP 530 935 690314 2 869 556 3450418 - -

VySe uvedené tabulky pfedstavuji zbytkovou splatnost uéetnich hodnot jednotlivych finanénich
nastrojli, nikoliv veSkerych penéznich toki, které z t€chto nastrojii plynou.

Urokové riziko

Fond je vystaven drokovému riziku v disledku dopadii vykyvii aktudlnich trznich trokovych sazeb.
Redlna hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v diisledku téchto zmén riist, ale i klesat.

NiZze uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi urokove citlivymi aktivy a pasivy Fondu. NiZe uvedena
tabulka uvadi udaje o rozsahu urokového rizika Fondu podle smluvni lhiity splatnosti finan¢nich

néstrojil.

Urokovi citlivost majetku a dluhti Fondu

Od 3 més. Od 1 roku Nad

tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let 5let Celkem
K 31. prosinci 2016

Statni bezkupénové

dluhopisy a ostatni CP 1547 37617 1 893 463 117 500 2050 127
Pohledavky za bankami 139 605 - - - 139 605
Dluhové cenné papiry 331 665 51398 258 872 - 641 935
Celkem 472 817 89 015 2152335 117 500 2 831 667
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@

Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

Od 3 més. QOd 1 roku Nad
tis. K& Do 3 mé&s. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem

K 31. prosinci 2015
Statni bezkupénové dluhopisy

a ostatni CP 117 228 444 244 1414674 362 260 2 338 406
Pohledavky za bankami 464 051 - - - 464 051
Dluhové cenné papiry 348 304 44 522 211368 44 505 648 699
Celkem 929 583 488 766 1 626 042 406 765 3 451 156

Vyse uvedeny piehled zahrnuje pouze trokové citliva aktiva a pasiva, a neni proto totozny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu.

Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich ménach véetn& podrozvahovych angaZovanosti pfedstavuji expozici Fondu
vici m&novym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve

vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice Fondu v nejvyznamné&j$ich mé&nach je nasledujici:

Devizovd pozice Fondu

tis. K¢& EUR USD K¢ Celkem

K 31. prosinci 2016

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - - 2050127 2050 127
Pohledavky za bankami 2180 2928 134 497 139 605
Dluhové cenné papiry - - 641 935 641 935
Akcie, podilové listy a ostatni podily 360 826 151 409 51083 563 318
Ostatni aktiva 91 1436 1723 3250
Celkem 363 097 155 773 2 879 365 3398235
Ostatni pasiva 259 1041 1181 2 481
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - 1739 1739
Rezervy - - 1120 1120
Vlastni kapital - - 3392 895 3392 895
Celkem 259 1041 3396935 3398235
Dlouhé pozice podrozvahovych nastrojt - - 156 739 156 739
Kratké pozice podrozvahovych nastroji 81 060 76 917 - 157977
Cista devizova pozice 281 778 77 815 (360 831) -

11
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Devizova pozice Fondu

tis. K& EUR UsSD K¢ Celkem

K 31. prosinci 2015

Statni bezkuponove dluhopisy a ostatni CP - - 2338 406 2 338 406
Pohledavky za bankami 65 959 52 300 345792 464 051
Dluhoveé cenné papiry - - 648 699 648 699
Akcie, podilové listy a ostatni podily 112 371 130 209 70 639 313219
Ostatni aktiva 47 900 1427 2374
Celkem 178 377 183 409 3404 963 3766 749
Ostatni pasiva - 9 693 702
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - 1 860 1860
Rezervy - - 550 550
Vlastni kapital - - 3763 637 3763 637
Celkem - 9 3766 740 3766 749
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - - 4 956 4956
Kratké pozice podrozvahovych nastroju - 4956 - 4 956
Cista devizova pozice 178 377 178 444 (356 821) -

24. FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura cennych papirii byla v souladu se statutem
Fondu a investi¢ni strategii. V ramci Fizeni Giv&rového rizika je monitorovana diverzifikace investic
z pohledu geografického rozloZeni a z pohledu expozice na kreditn riziko jednotlivych emitenti.

Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentit

Evropska Ostatni
tis. K& Tuzemsko unie Evropa  Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2016
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP 2050127 - - - 2050127
Pohledavky za bankami 139 605 - - - 139 605
Dluhové cenné papiry 217 699 408 236 - 16 000 641 935
Akcie, podilové listy a ostatni podily 39575 372334 - 151 409 563 318
Ostatni aktiva 2 402 - - 848 3250
Celkem 2449408 780570 - 168257 3398235
Clenéni aktiv Fondu podle zemépisnych segmentii

Evropska Ostatni
tis. K& Tuzemsko unie Evropa  Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2015
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP 2 338 406 - - - 2338406
Pohledavky za bankami 464 051 - - - 464 051
Dluhové cenné papiry 225323 423 376 - - 648 699
Akcie, podilové listy a ostatni podily 56 865 126 145 - 130 209 313219
Ostatni aktiva 2374 - - - 2374
Celkem 3087019 549521 - 130209 3766 749
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25.

Clenéni cennych papirii Fondu podle emitenta

tis. K& 31.12. 2016 31.12. 2015
Vydané finanénimi institucemi 553215 476 896
Vydané fondy kolektivniho investovani 512 235 242 580
Vydané nefinanénimi institucemi 118317 228 668
Vydané poji§tovacimi institucemi 11508 13774
Vydané vladnimi institucemi 2 060 105 2338406
Celkem 3255380 3300324

UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nedoslo k Zadnym uddalostem, které by mély vyznamny dopad na Getni zavérku

Fondu k 31. prosinci 2016.
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