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Zikladni udaje o Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti a.s. (dile jen ,,Spoleénost*)

Obchodni firma: Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s.
Pravni forma: akciova spole€nost
Sidlo: Hvézdova 1716/2b,
140 78 Praha 4 — Nusle
Ceska republika
1CO: 29146739
Obchodni rejstiik: spisové znatka B18837 vedena u Méstského soudu v Praze
Zékladni kapital: 40 000 000,- K¢

Akcionat spole¢nosti: Raiffeisenbank a.s., Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

Profil Spole¢nosti

Investi¢ni spole¢nosti, ktera administruje a obhospodafuje majetek fondu, je Raiffeisen investi¢ni spoletnost a.s.
Spole¢nost vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investiéni spole¢nosti bylo udéleno Ceskou narodni
bankou rozhodnutim &.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9. dubna 2013.
Spole¢nost je stoprocentni deefind spole&nost Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisen investi¢ni spoletnost a.s. vznikla 21. 12. 2012 jako spole¢nost pln& vlastn&na jedinym akcionafem
Raiffeisenbank a.s. Spolecnost byla zaloZena s pov&fenim rozsifit produktovou nabidku Raiffeisenbank a.s. a
zvysit tim podil banky na trhu. B&hem par let se Spole¢nost stala respektovanym spravcem aktiv s regionalni
pusobnosti ve stfedni Evropé&.

Kontakty

Tel: +420 800 900 900
Fax:  +420 234 402 223
Internetova adresa spole¢nosti: www.rfis.cz

Seznam obhospodafovanych fondi k 31. 12. 2016

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. obhospodafovala k 31. 12. 2016 celkem 12 otevienych podilovych fond.

Standardni fondy
¢ Raiffeisen fond dluhopisovych piileZitosti (ISIN CZ0008473998, ISIN CZ0008474921)

¢ Raiffesisen fond dluhopisové stability (ISIN CZ0008474293)

e Raiffeisen fond dluhopisovych trendd (ISIN CZ0008474376)

e Raiffeisen fond globalnich trhi (ISIN CZ0008474442)

e Raiffeisen fond udrzitelného rozvoje (ISIN CZ0008474400, CZ0008474434)
o Raiffeisen fond high-yield dluhopist (ISIN CZ0008474848)

¢ Raiffeisen fond flexibilniho riistu (ISIN CZ0008474871)

Specialni fondy
o Raiffeisen chran&ny fond ekonomickych cykli (ISIN CZ0008474038)
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o Raiffeisen privatni fond dynamicky (ISIN CZ0008474350)
¢ Raiffeisen fond alternativni (ISIN CZ0008474368, ISIN CZ0008474954)
e Raiffeisen fond optimélniho rozlozeni (ISIN CZ0008474731)

Fond kvalifikovanych investorQ

e LEONARDO (ISIN CZ0008474525)

Dle smlouvy o obhospodafovani mezi Spole¢nosti a Raiffeisen Kapitalanlage — Gesellschaft m.b.H. ze dne
1. Cervence 2013, Spole¢nost obhospodatovala k 31. 12. 2016 nasledujici zahrani¢ni fond:
¢ Raiffeisen-Czech-Click Fund II (ISIN AT0000AOQRK9)
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Raiffeisen fond alternativni (dale jen ,,Fond*)
vyro¢ni zprava za obdobi 01. 01. 2016 - 31. 12. 2016

Ména: K¢

ISIN kapitaliza¢ni téidy: Al - Privatni: CZ0008474368

ISIN kapitaliza¢ni téidy: A2 - Kapitaliza¢ni: CZ0008474954
Jmenovita hodnota podilového listu: nema

Forma fondu: otevieny podilovy fond
Typ fondu dle AKAT: smi¥eny

Datum vzniku: 28.04.2014

Obhospodaiovatel fondu

Fond obhospodafuje Raiffeisen investiéni spolecnost a.s. Spole¢nost neuzaviela s 24dnou osobou smlouvu na
¢innost hlavniho podptirce fondu dle ustanoveni § 85 aZ 91 zékona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech.

Depozitar fondu

Depozitaiské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem
Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4, zapsany v obchodnim rejstitku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 3608. Depozitaf zajistoval také uschovu majetku fondu v rozhodném obdobi.

Auditor

Auditorem fondu je Deloitte Audit s.r.o., IC 49620592, se sidlem Karolinska 654/2, 186 00 Praha 8 - Karlin,
zapsany v obchodnim rejstifku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24349,

Investiéni zaméfeni

Fond investuje pfedeviim do vybranych segmenti akciového trhu, komodit, cizich m&n, resp. dalsich nastrojd,
jejichZz ceny obvykle kolisaji sniZ8i zavislosti na vyvoji hlavnich akciovych €& dluhopisovych indext
(tzv. ,alternativnich investic*). Fond miZe investovat do derivati, jejichz podkladové aktivum lze povaZovat za
»alternativni investici“, mlize zhodnocovat svéfené prostfedky téZ formou vkladi u bank a investovat do
dluhopisil. Fond byl zafazen do rizikové skupiny 7 podle syntetického ukazatele rizika a vynosu (SRRI).

Portfolio manaZer fondu

Jan Chytry

Vzdélani student Vysoké ¥koly ekonomie a managementu (VSEM)
Kurzy/8koleni Makléiska licence, Ministerstvo financi CR

Odborna praxe 9 let

Portfolio manaZzer v RIS od 01. 03. 2015

KomentaF portfolio manaZera

Aktiva Raiffeisen alternativniho fondu byla v prvni poloving roku 2016 alokovana zejména do rizikov&jsich
cennych papiri, nasledng podil této slozky portfolia mirn& poklesl. Fond sleduje zamér investovat do
alternativnich investic, a proto je jeho investi¢ni zab& pom&rng $iroky. Mezi hlavni investi¢ni témata fondu patif
rizikov&jsi aktiva (komodity, nemovitosti a naptiklad nastroje profitujici z pohybi volatility) stejn& jako ty vice
defenzivni (dluhopisy a néstroje participujici napfiklad na ,utahovani“ kreditnich spreadi ¢&i rdstu inflace,
mikrofinancovani v Africe apod.).
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Bé&hem ucetniho obdobi nedoflo k podstatnym zm&ndm udaji podle &lanku 23 smérnice Evropského parlamentu
a Rady ¢. 2011/61/EU, o spréavcich alternativnich investiénich fondd a 0 zmé&n& smé&rnic 2003/41/ES a 2009/65/ES
a nafizeni (ES) €. 1060/2009 a (EU) &. 1095/2010 (dale jen ,,sm&rnice AIFMD*), které jsou uvedeny ve statutu.

Finan¢ni ukazatele

31. prosince 2016 31. prosince 2015

31. prosince 2014

Zisk / ztrata po zdanéni, v tis. K¢& 17679 (4 376) (722)
CZ0008474368
Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K& 323224 153 687 72 599
VK pfipadajici na jeden podilovy list, v K& 1,0878 0,9974 0,9896
Pocet podilovych listi, ks 297 144 601 154 091 162 73 365 357
CZ0008474954*
Vlastni kapital podilového fondu, v tis. K& 32347 - .
VK ptipadajici na jeden podilovy list, v K& 1,0386 - .
Poget podilovych listi, ks 31 146 068 = -
*Pozn.: kapitalizaéni tfida CZ0008474954 vznikla v zat 2016.
Polet vydanych a odkoupenych podilovych listii za obdobi 01. 01. 2016 - 31. 12. 2016
ISIN Vydané podilové listy Odkoupené podilové listy SALDO (+/-)
ks tis. K¢& ks tis. K& ks tis. K&
CZ0008474368 153013843 162 734 9960 404 10 131 143 053 439 152 603
CZ0008474954 31325516 31785 179 448 183 31 146 068 31602

V§voj hodnoty podilového listu
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1,050C |
1,0000
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Udajé o skladbé majetku

17.19%

8.37%

14.86%

59,58%
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Ptehled cennych papirti v majetku nad 1 % ke dni 31. 12. 2016

. . ) _CENA REALNA PODIL NA
MENA ZEME ISIN NAZEV CP PORIZENI HODNOTA AKTIVECH
v tis. K¢ v tis. K¢ v%

CZK CZ CZ0001002851 CZGB 3,85 09/29/21 29 876 30173 8,33
USD  US US4642871762  ISHARES TIPS BONDS ETF 28173 29 886 8,25
CZK CZ CZ0002002520  UNICZ 6 04/27/18 27972 27 890 7,70
CZK AT ATO0000A1GD9%4 HYPO NOE GRUPPE Float 09/16/20 20139 20 166 5,57
USD US US74347W6277 PROSHARES SHORT VIX ST FUTUR 13623 19 594 5,41
USD US US7393551050 POWERSHARES DB COMMODITY 17 042 19 494 5,38
UshD US US9229085538  VANGUARD REIT ETF 17 967 19 044 5,26
EUR AT ATO000AOEY43 RAIFFEISEN-EUROPA-HI YD I-VA 15 026 15077 4,16
EUR LU LU0306115196 DUAL RETURN-VISION MICROFIN. 15 005 15035 4,15
UsD US US92189F7006 VANECK VECTORS AGRIBUSINESS 13398 14216 3,93
Uusb US US4642877397 ISHARES US REAL ESTATE ETF 10 367 12033 3,32
CZK CZ CZ0001000822 CZGB 4,6 08/18/18 10 967 11106 3,07
Uusb US US78463X7497 SPDR DJ GLOBAL Real Estate 10 389 10 813 2,99
EUR IE IE00B66F4759  ISHARES EURO HY CORP BND 10 826 10653 2,94
CZK CZ CZ0003515405 CZGRPA FL. 06/16/21 9001 9013 2,49
UsSD US US73935X8496 POWERSHARES DYNAMIC FOOD 4 841 5750 1,59
CZK CZ CZ0001003123  CZGB Float 04/18/23 5383 5483 1,51
UsSD US US2312951069 CURRENCYSHARES BRITISH. 5259 5242 1,45
UsD US US4642884716  iShares Europe Developed Real 4746 5203 1,44
Usb UsS US78464A4177 SPDR BARCLAYS HIGH YIELD BD 5173 5140 1,42
CZK CZ CZ0001004113  CZGB Float 12/09/20 5018 5110 1,41
USD US US4642881746  ISHARES GLOBAL TIMBER & FORE 3 286 3848 1,06
CELKEM 283 477 299 969 82,83

Udaje o mzdach, dplatich a obdobnych pFijmech pracovniki a vedoucich osob, které mohou byt
povaZoviny za odmény, vyplicenych obhospodaFovatelem fondu a jeho pracovmnikiim nebo vedoucich
osobam za obdobi konéici k 31. 12. 2016.

Pevna slozka Pohybliva slozka Odmény za zhodnoceni kapitdlu

Potet v tis. K¢ v tis. K¢ v tis. K&
Pracovnici 21 19 465 3347 E
z toho: vedouci osoby 7 11 530 2225 B

Udaje o mzdich, tplatach a obdobnych prijmech pracovnikii nebo vedoucich osob, které mohou byt
povaZoviny za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investiéniho fondu t&ém z jeho pracovniki nebo
vedoucich osob, jejichZ ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu za obdobi kon&iei k 31. 12.
2016.

v tis. K¢
Pracovnici 16 133
z toho: vedouci osoby 13 755

Udaje o podstatnych zménach idaji uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym doslo v prib&hu
ucetniho obdobi.

Informace jsou uvedeny v &asti 1 pism. a) CHARAKTERISTIKA FONDU v piiloze k Giéetni zdvérce za rok 2016,
kterd je soucdsti této zpravy.
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Dal3i podstatné tidaje podle p¥ilohy ¢&. 2 k vyhliSce & 244/2013 Sb.:

g) Spole¢nost jménem fondu nebyla v rozhodném obdobi uastnikem Zadného soudniho nebo rozhodeiho sporu.
h) Fond je fondem ristovym tj. veskery zisk je reinvestovan.

i) Udaje o skute&n& zaplacené uplaté obhospodatovateli za obhospodafovani fondu, s rozliSenim na udaje o uplaté
za vykon €innosti depozitafe, administratora, hlavntho podpiirce a auditora, a udaje o dalSich nakladech &i
danich.

Tyto informace jsou uvedeny v &istech 6. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE a 8. SPRAVNI
NAKLADY v piiloze k i€etni zavérce, ktera je soutasti této zpravy.

) Riziko finan¢nich derivéti spotiva a) v tzv. "basis” riziku, ktery vznika rozdilnym cenovym vyvojem derivatfi
a zaji¥tovanych aktiv, b) v riziku selhani protistrany. Trzni hodnota finan¢nich derivati sjednivanych za
ucelem zajidténi a pohledavky na vyplatu pen&Znich prostiedki z ugti v &eské nebo cizi mé&né neni omezena na
hodnotu majetku fondu. Finanéni derivaty byly sjednavany zejména s UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s.. Dalsi informace o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami a néstroji Fondu jsou uvedeny v pfiloze k Gi¢etni zavérce, ktera je souddsti této zpravy.

Ve smyslu €1. 13 (oddilu A pfilohy) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 2015/2365 informuje
Spole¢nost, Ze u fondu za rozhodné obdobi nebyly uskute¢n&ny ani obchody SFT, tj. obchody zajistujici
financovani, ani swapy veskerych vynost.

Dopliiyjici informace

Fond v roce 2016 nevynaloZil Zadné vydaje na &innost v oblasti vyzkumu ani nevyvinul b&hem rozhodného obdobi
Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné pravnich vztahi.

YVyznamné udalosti po datu aéetni zdvérky
Krom¢ vyznamnych udalosti uvedenych v uletni zavérce fondu nejsou vedeni Spole¢nosti k datu sestaveni

vyro¢ni zpravy znamy Zadné vyznamné nasledné udalosti, které by ovliviiovaly ucetni zavérku za obdobi konéici
31. prosince 2016.
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- Deloitte Audit s.r.o.
Nile House
Karolinska 654/2
186 00 Praha 8 - Karlin
Ceské republika
Tel: +420 246 042 500
Fax: +420 246 042 555

DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA o, ok i 24349
Pro podilniky fondu Raiffeisen DIC: 749620592

fond alternativni, otevreny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Se sidlem: Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4- Nusle

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené uletni zavérky fondu Raiffeisen fond alternativni, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investiéni spole€nost a.s. (dale také ,fond") sestavené na zakladé €eskych Géetnich ptedpisd,
ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2016, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zméndch viastniho kapitalu
a pfilohy této uletni zavérky, kterad obsahuje popis pouzitych podstatnych Géetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace.

Podle nadeho nazoru prilozend ucetni zavérka podavd vérny a poctivy obraz finan¢ni pozice fondu
Raiffeisen fond alternativni, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s. k 31. prosinci 2016
a jeho financ¢ni vykonnosti za rok koncici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi Géetnimi piedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorl Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi doloZzkami. NasSe odpovédnost stanovend témito pfedpisy je podrobné&ji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audlt ucetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pFijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na fondu a na spoleCnosti Raiffeisen investi¢ni spole¢nost
a.s. (dale také ,,spolecnost") nezavisli a splnili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
predpist. Domnivame se, ¥e dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny
zdklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace vztahujici se k fondu
uvedené ve vyrocni zpravé mimo Géetni zavérku fondu a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovidd
pfedstavenstvo spoleCnosti Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak souédsti nasich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim ucetni zdvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s GCetni zavérkou & nasimi znalostmi o Géetni
jednotce ziskanymi béhem ovéfovani ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidln€) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji pozadavky pravnich piedpisi na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich
|nformaC| v kontextu vyznamnostl (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavkd by bylo
zpUsobilé oviivnit Gsudek &inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupl, do miry, jez dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:

e Ostatni informace, které popisuji skuteCnosti, jeZ jsou téz predmétem zobrazeni v Géetni zavérce, jsou
ve vSech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s Géetni zavérkou.
e  Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nesprévnosti V ramci uvedenych
postup jsme v obdrZzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidini) vécné nespravnosti
nezjistili.

Deloitte oznacuje jednu ¢i vice spolednosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spole€nosti s ruenim omezenym zarukou,
ajejich ¢lenskych firem. Kazda z téchto firem pfedstavuje samostatny a nezavisly prévni subjekt. Podrobny popis pravni struktury spolecnosti Deloitte
Touche Tohmatsu Limited a jejich ¢lenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.



Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady spoleénosti Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. za_ Ucetni

zavérku

Pfedstavenstvo spoleCnosti Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s. odpovidd za sestaveni Uletni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Uéetnimi pFedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni uletni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini)
nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo spoleénosti Raiffeisen investiéni spolecnost a.s. povinno
posoudit, zda je fond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v ptiloze Gletni zadvérky
zaleZitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni
zévérky, s vyjimkou pfipadd, kdy ptedstavenstvo pléanuje zrudeni fondu nebo ukonéeni jeho &innosti, resp.
kdy nema jinou redlnou mozZnost nez tak uéinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve fondu a spole¢nosti odpovidad dozoréi rada spolednosti
Raiffeisen investini spole¢nost a.s.

Odpovédnost auditora za audit Uéetni zdvérky

Nadim cilem je ziskat priméfenou jistotu, Ze iéetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidlni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. PfiméFena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi
pfedpisy ve vSech ptipadech v Gfetni zdvérce odhali pFipadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvodl nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
{materidlni), pokud Ize redlné ptedpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickd
rozhodnuti, kterd uZivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pFijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nadi povinnosti uplatfiovat b&hem celého auditu
odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nas$i povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Géetni zdvérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, e
neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niz dodlo v disledku podvodu, je vétsi neZ riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze soudasti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovéni, imysind opomenuti, nepravdivd prohldSeni nebo obchézeni
vhitinich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spoleénosti a fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit nazor na 0Oc¢innost jejiho vniténiho kontrolniho systému.

»  Posoudit vhodnost pouzitych uéetnich pravidel, pfiméFenost provedenych G&etnich odhadl a informace,
které v této souvislosti predstavenstvo spoleénosti uvedlo v pfiloze Uéetni zavérky.

¢ Posoudit vhodnost pouzZiti predpokladu nepretriitého trvani pFi sestaveni G&etni zavérky
predstavenstvem ato, zda s ohledem na shromazdéné ddkazni informace existuje vyznamnd
(materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné& zpochybnit
schopnost fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zdvéru, Ze takovd vyznamnd (materidini) nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze
Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit modifikovany vyrok. Nae zavéry
tykajici se schopnosti fondu nepfetrzité trvat vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data
na$i zpravy. Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, véetné pfilohy, a ddle to, zda G&etni
zévérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

NaSi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozordi radu spole¢nosti Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
. P r z ra v 7 _r . ’ A TN 4 7 = . o v
mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho priibéhu
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ucinili, v€etne zjisténych vyznamnych nedostatku ve vnitfFnim kontrolnim systému.
V Praze dne 10. bfezna 2017

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:

Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
evidencni ¢islo 079 evidencni cislo 2045

/
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UCETNI ZAVERKA K 31. PROSINCI 2016

Nézev spole¢nosti: Raiffeisen fond alternativni, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 - Nusle

W

IC: 29146 739

Soudasti ucetni zavérky:

Rozvaha
Vykaz zisku a ztraty
Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Priloha

Uketni zavérka byla sestavena dne 10. biezna 2017.

Statutarni organ ucetni jednotky Podpis

Za statutarni organ:

Ing. Jaromir Sladkovsky

Ing. Michal Ondruska \
Osoba odpovédna za tiCetnictvi:

Petra Pad’ ourova




Obchodni firma: Raiffeisen fond alternativni

Raiffeisen investiéni spoleénost a.s.
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

ICO: 29146739

Piedmét podnikéni: administrace a obhospod. fondd
OkamZik sestaveni udetni zavérky: 4.1.2017

ROZVAHA
k 31.12.2016

tis. K& Bod 31.12.2016 31.12.2015
AKTIVA
2 Statni bezkupdonové dluhopisy a ostatni cenné papiry 10
ptijimané centralni bankou k refinancovéni 53748 10516
vtom: a) vydané viddnimi institucemi 53748 10516
3 Pohledévky za bankami a druZstevnimi zaloZnami 9 30295 15 504
vtom: a) splamé na pozddani 30 295 15504
5 Dluhové cenné papiry 11 62 181 11714
v tom: a) vydané viddnimi institucemi - -
b) vydané ostatnimi osobami 62 181 11714
6 Akecie, podilové listy a ostatni podily 12 215519 116 241
viom: a) akcie 1887 2353
b) podilové listy 213632 113 888
11 Ostatni aktiva 13 421 300
Aktiva celkem 362 164 154 275
tis. K¢ Bod 31.12.2016 31.12.2015
PASIVA
4 Ostatni pasiva 15 1547 366
vtom: derivdty 17 1093 11
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 16 4649 222
6 Rezervy 18 397 -
b) na dané 397 -
12 Kapitalové fondy 14 342 989 158785
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi (5 097) (722)
15  Zisk nebo ztrata za udetni obdobi 17 679 (4 376)
Pasiva celkem 362 164 154 275
tis. K& Bod 31.12.2016 31.12.2015
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
4  Pohledavky z pevnych terminovych operaci 17 86 055 6195
8  Hodnoty pfedané k obhospodatovani 21 361743 153 975
Podrozvahova pasiva
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 17 87173 6 206
Sestavil/a: Schvalil/a:




Obchodni firma: Raiffeisen fond alternativni
Raiffeisen investi¢ni spoleCnost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Piedmét podnikani: administrace a obhospod. fondt
OkamZik sestaveni ucetni zavérky: 4.1.2017

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi kondici 31.12.2016

tis. K& Bod 31.12.2016 31.12.2015
1 Vynosy z uroki a podobné vynosy 3 53 9
z toho: 4roky z dluhovych cennych papirii 53 9

3 Vynosy z akcii a podilt 4 2974 2390
¢) ostatni vynosy z akcii a podilii 2974 2 390

4 Vynosy z poplatki a provizi 5 1 -
5 Naklady na poplatky a provize 6 (6 442) (1 490)
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 7 21 986 (4 830)
9 Spravni naklady 8 (50) (97)
b) ostatni spravni naklady (50) (97)

19  Zisk nebe ztrata za uicetni obdobi z béZné Cinnosti pired zdanénir 18 522 (4 018)
23 Dai z pi{jmi 19 (843) (358)
24  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 17 679 (4 376)

Sestavil/a: Schvalil/a:




Obchodni firma: Raiffeisen fond alternativni
Raiffeisen investi¢ni spoletnost a.s.

Sidlo: Hv&zdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1C0: 29146739

Predmé&t podnikéni: administrace a obhospod. fondil
OkamZik sestaveni ti¢etni zavérky: 4.1.2017

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
k 31.12.2016

Nerozd&eny zisk nebo

tis. K& Kapitilové fondy neuhrazenad ztrita Zisk (Ztrata) Celkem
z pFedchozich obdobi
Zistatek k 1. 1. 2015 73321 - (722) 72599
Cisty zisk/ztrata za iiéetni obdobi (4 376) (4 376)
Podilové listy prodané 97975 97975
Podilové listy odkoupené (12 511) - - (12511)
Pievody do fondii - (722) 722 -
Zistatek k 31. 12, 2015 158 785 (722) 4 376) 153 687
Nerozdéleny zisk nebo
tis. K& Kapitilové fondy neuhrazend ztrata Zisk (Ztrita) Celkem
z piedchozich obdobi
Zistatek k 1. 1. 2016 158 785 (722) (4 376) 153 687
Cisty zisk/ztrata za idetni obdobi - 17 679 17 679
Podilové listy prodané 194518 - 194 518
Podilové listy odkoupené (10314) - (10314)
Zaokrouhleni - 1 - 1
Prevody do fondii (4 376) 4376
Zistatek k 31.12.2016 342989 (5097) 17 679 355571

Sestavil/a:

Schvilil/a:



Obchodni firma: Raiffeisen fond alternativni

Raiffeisen investi¢ni spole&nost a.s.
Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Pfedmét podnikani: administrace a obhospod. fondd
Okamzik sestaveni udetni zavérky: 4.1.2017

ROZVAHA
k 31.12.2016

tis. K& Bod 31.12.2016 31.12.2015
AKTIVA
2 Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry 10
ptijimané centralni bankou k refinancovani 53748 10516
vitom: a) vydané viddnimi institucemi 53748 10516
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami 9 30295 15504
v tom: aj splatné na pozdddni 30295 15 504
5 Dluhové cenné papiry 11 62 181 11714
vtom: a) vydané viddnimi institucemi - -
b) vydané ostatnimi osobami 62 181 11714
6 Akecie, podilové listy a ostatni podily 12 215519 116 241
vtom: a) akcie 1887 2353
b) podilové listy 213 632 113 888
11 Ostatni aktiva 13 421 300
Aktiva celkem 362 164 154 275
tis. K& Bod 31.12.2016 31.12.2015
PASIVA
4 Ostatni pasiva 15 1547 366
vitom: derivdty 17 1093 11
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 16 4649 222
6 Rezervy 18 397 -
b) na dané 397 -
12 Kapitalové fondy 14 342 989 158 785
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi (5097) (722)
15  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 17 679 (4376)
Pasiva celkem 362 164 154 275
tis. K& Bod 31.12.2016 31.12.2015
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 17 86 055 6195
8  Hodnoty pfedané k obhospodafovani 21 361 743 153 975
Podrozvahova pasiva
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 17 87173 6206
Sestavil/a: Schvalil/a:




Obchodni firma: Raiffeisen fond alternativni
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1CO: 29146739

Piedmét podnikéani: administrace a obhospod. fondi
OkamZik sestaven{ ucetni zavérky: 4.1.2017

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi kondici 31.12.2016

tis. K& Bod 31.12.2016 31.12.2015
1 Vynosy z urokil a podobné vynosy 3 53 9
z toho: uroky z dluhovych cennych papirii 53 9

3 Vynosy z akcif a podilt 4 2974 2390
¢) ostatni vynosy z akcif a podili 2974 2 390

4 Vynosy z poplatki a provizi 5 1 -
5 Néklady na poplatky a provize 6 (6 442) (1 490)
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 7 21 986 (4 830)
9 Spravni naklady 8 (50) 97)
b) ostatni spravni ndklady (50) (97)

19  Zisk nebo ztrata za ietni obdobi z béZné ¢innosti pFed zdanénir 18 522 (4 018)
23 Daii z ptijmi 19 (843) (358)
24 Zisk nebo ztrata za icetni obdobi po zdanéni 17 679 (4 376)

Sestavil/a: Schvalil/a:




Obchodni firma: Raiffeisen fond alternativni
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: Hv&zdova 1716/2b, Praha 4, 140 78

1C0: 29146739

Pfedmé&t podnikani: administrace a obhospod. fondi
OkamZik sestaveni uletni zavérky: 4.1.2017

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

k31.12.2016
Nerozdéleny zisk nebo
tis. K& Kapitilové fondy neuhrazena ztrata Zisk (Ztrita) Celkem
z piredchozich obdobi
Zistatek k 1. 1. 2015 73 321 - (722) 72 599
Cisty zisk/ztrata za ti&etni obdobi - (4 376) (4 376)
Podilové listy prodané 97 975 - 97 975
Podilové listy odkoupené (12 511) - - (12 511)
Prevody do fonda - (722) 722 -
Zistatek k 31. 12. 2015 158 785 (722) (4 376) 153 687
Nerozdéleny zisk nebo
tis. K& Kapitdlové fondy neuhrazend ztrita Zisk (Ztrata) Celkem
z piedchozich obdobi
Ziistatek k 1. 1. 2016 158 785 (722) 4376) 153 687
Cisty zisk/zirata za udetni obdobi - : 17 679 17 679
Podilové listy prodané 194 518 194 518
Podilové listy odkoupené (10314) - - (10314)
Zaokrouhieni 1 . 1
Ptevody do fondil - (4 376) 4376 -
Zistatek k 31.12.2016 342 989 (5097) 17 679 355571

Sestavil/a:

Schvalil/a:



Raiffeisen fond alternativni, otevireny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Obdobi konéici 31. prosince 2016

(a)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu

Vznik a charakteristika fondu

Raiffeisen fond alternativni, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spolecnost a.s. (dale jen
~Fond®) je dletni jednotka bez pravni subjektivity, ziizend Raiffeisen investi¢ni spole¢nosti a.s.
(déle jen ,.Spole¢nost“) v souladu se zdkonem &. 240/2013 Sb., o investitnich spole&nostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF“ nebo ,,Z&kon“). Fond vznikl dnem zapisu do seznamu
vedeného CNB dle § 597 pism. b) ZISIF, provedeného ke dni 28. dubna 2014. Fond zahajil svou
¢innost dne 20. kvétna 2014.

Fond je specialnim fondem cennych papiri podle Zékona, ktery spliiuje poZadavky prava Evropskych
spolegenstvi.

Pocet vyddvanych podilovych listil ani doba, na kterou je Fond vytvoren, nejsou omezeny.

Fond nemé zamé&stnance a veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou &innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptisobem Spole&nost.

S i¢innosti dnel.9.2016 byla dosavadni jedina tfida podilovych listéi oznagena jako T¥ida A1 — Privatni
a byla zavedena novéa T¥ida podilovych listd Fondu A2 — Kapitalizatni a byl zmé&nén nazev Fondu
z plivodniho ndzvu ,,Raiffeisen privatni fond alternativni, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s.“ na soudasny nazev.

Dile statutu Fondu mohou byt vydavény aZ 2 rizné druhy podilovych listi - tFidy. Jednotlivé t¥idy se ligi
zptsobem nakladéani se ziskem Fondu, vy§i vstupniho poplatku (pfirazky), minimalni vysi investice
a distribuéni siti. Kazdy druh podilovych listli ma ptid&len vlastni ISIN.

Ttida Al Ttida A2

Druh Podilového listu Privatni Kapitaliza¢ni

Raiffeisen fond alternativai

ISIN CZ0008474368 CZ0008474954

Udaje o investiéni spolednosti

Investi¢ni spole¢nosti, ktera administruje a obhospodafuje majetek Fondu, je Raiffeisen investiéni
spole€nost a.s., IC 29146739, se sidlem Hv&zdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 — Nusle.

Spole¢nost je investitni spole¢nosti ve smyslu platnych zakonti a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera
shromaZd'uje penézni prostiedky pravnickych a fyzickych osob za ucelem jejich pouziti k Gicasti na
podnikani (kolektivni investovani).

Spole¢nost vznikla 21. prosince 2012. Povoleni k &innosti investiéni spole¢nosti bylo ud&leno Ceskou
narodni bankou rozhodnutim ¢&.j. 2013/4256/570 ze dne 9. dubna 2013, které nabylo pravni moci dne 9.
dubna 2013.

Piedmét podnikani Spoleénosti

Spole€nost je opravnéna podle Zakona v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni
bankou:

= obhospodatovat investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni investi&ni fondy,
= pfesahnout rozhodny limit,
= provadét administraci investi¢nich fond nebo zahrani¢nich investi¢nich fondti.



Raiffeisen fond alternativni, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Obdobi kon¢ici 31. prosince 2016

(b)

(a)

Informace o depozitafi

Depozitafské sluzby poskytuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se
sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (déle jen jako ,,.Depozitai”) dle smlouvy o vykonu &innosti
depozitate ze dne 6. tnora 2014.

Vychodiska pro pFipravu uéetni zivérky

Utetni zédvérka byla pfipravena na zékladg udetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem o Ucetnictvi €. 563/1991, ve zn&ni pozd&jsich predpis,
= vyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, ve zn&ni pozdgjsich piedpisi,
» Ceskymi G&etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Utetni zavérka byla zpracovéna na principech &asového rozlieni nakladii a vynosi a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich néstroji ocetiovanych redlnou hodnotou.

Fond zahdjil svoji ¢innost dne 20. kvé&na 2014, ztoho diivodu nejsou uvedeny srovnatelné Udaje.
Utetni obdobi od 20. kvé&tna 2014 do 31. prosince 2014 je pro polozky vykazu zisku a ztraty dale
oznacovano jako ,,2014“,

Utetni zavérka vychézi z predpokladu, e Gi¢etni jednotka bude nepietrzits pokracovat ve své €innosti
a Ze u ni nenastava Zadnd skuteCnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabratiovala v této Einnosti
pokragovat i v dohledné budoucnosti.

Viechny uvedené udaje jsou v tisicich K& (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedend v zavorkach
piedstavuji zaporna &isla.

Tato u¢etni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY

Den uskute¢néni uletniho pFipadu

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskute&néni ucetniho ptipadu zejména:

. den vyplaty nebo pievzeti ob&Ziva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papiri,

®  den provedeni platby,

»  den ptipsani (valuty) prostfedkl podle vypisu z uétu,

=  den sjednani a den vyporadani spotovych obchodd, tj. nadkup nebo prodej finan¢nich nastroji nebo
komodit s takovym terminem dodéani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni
delsi nez 5 dny,

= den sjednani a den vypofadani obchodu s derivaty.

Utetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. uletni pripady nakupu a prodeje finanénich aktiv
s obvyklym terminem dodani) se v den sjednéni obchodu vykazuji pfimo v p¥isluiné poloZce aktiv nebo
pasiv.

Finan¢ni aktivum nebo jeho &ast Fond oduétuje z rozvahy v ptipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho €asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se t&chto prav vzda.

V piipadé, Ze finanéni zdvazek nebo jeho &¢ast zanikne (napt. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zruSena nebo skondi jeji platnost), i€etni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zdvazek nebo jeho
¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou finanéntho zavazku v Gcetnictvi, resp. jeho &asti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi &astkou za pFislusny dluh uhrazenou se zaétuje do
nakladti nebo vynos.



Raiffeisen fond alternativni, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolenost a.s.

Obdobi konéici 31. prosince 2016
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Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocetiované
realnou hodnotou. Cenné papiry se béhem ucetntho obdobi pieceiiuji na redlnou hodnotu denné dle
Vyhladky Ministerstva financi Ceské republiky & 244/2013 Sb., o bliz§i upravé n&kterych pravidel
zadkona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném znéni (déle jen ,,Vyhlaska“).
Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera je piipadng upravena
dle pravidel zakotvenych ve Vyhlaice. Neni-li k dispozici trZni cena, je pouZita hodnota vypodtend dle
ocefiovacich modelil zaloZenych na diskontovani budoucich cash flow dle vynosové kiivky.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou. Jeji souddsti jsou pfimé transakéni
néaklady spojené s pofizenim cennych papirt.

Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:
a) u kuponovych dluhovych cennych papiri rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich

podminkéch a nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a &istou pofizovaci cenou, oznadovany
jako prémie nebo diskont.

b) u bezkuponovych dluhopisi a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a
pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papiri jsou rozpou§tény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
potizeni metodou efektivni irokové miry.

Oduictovini cennych papirii

Pfi prodeji cennych papiri u¢etni jednotka pro ocenéni ubytku cennych papiri pouZiva metodu
promémé ceny.

Pohleddvky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o ptipadnou opravnou poloZku.
Nedobytné pohledédvky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluZnika nebo v pFipads, Ze
pravd&podobnost jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné poloZky se vykazuje jako néklad, jeji pouZiti je vykdzdno spole¢n& s ndklady nebo
ztratami spojenymi s Gbytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpudténi opravné polozky
pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

Finanéni derivaty

Derivat je finan¢ni néstroj, ktery splituje nasledujici podminky:
a) jeho redlnad hodnota se méni v zavislosti na zmén& wrokové sazby, ceny cenného papiru, ceny

komodity, m&énového kurzu, cenového indexu, na uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zévislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktli, v nichZ je zaloZena podobna reakce na zmény trZnich
podminek, vyZaduje malou nebo nevyZaduje Zadnou po&ate&ni investici,

¢) bude vypofadan v budoucnosti, pfi¢emz doba sjednani obchodu do jeho vypotradani je u ného delsi
neZ u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivati jsou vykazany
v aktivech v poloZce ,,Ostatni aktiva“. Zaporné redlné hodnoty derivatd jsou vykazany v zavazcich
v poioZce ,,Ostaini pasiva®.

Redlna hodnota finan¢nich derivétli se stanovuje jako souasna hodnota ogekavanych penéznich toki
plynoucich zt&chto transakci. Pro stanoveni soufasné hodnoty jsou pouzity parametry zji§téné na
aktivnim trhu jako devizové kurzy, Grokové sazby pro dané splatnosti na zaklad® vynosové k¥ivky, atd.
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(e

®

®

(h)

®

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnot® podkladového nastroje
v polozkach ,,Pohledavky z pevnych terminovych operaci“, ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci®.

ProstFedky podilniki

Fond nemé zdkladni kapitdl. Jmenovitd hodnota podilového listu neni stanovena. Fond neddtuje
o emisnim &ziu.

Kapitilové fondy
Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil vlastniho kapitilu tfidy a poétu vydanych

podilovych listli dané tfidy. Podilové listy jsou prodévany investorim na zakladé denn& stanovované
prodejni ceny.

Tvorba rezerv

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym &asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na
vrub nékladii ve vy$i, kterd je nejlep§im odhadem vydaji nezbytnych k vypofadani existujiciho
zavazku.

Rezerva se tvofi v piipadg, pokud jsou splné&na nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo v&cna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyZzada si odliv prostfedkil predstavujicich
ekonomicky prosp&ch, pfiemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vy¥&i neZ 50 %,

¢) je mozné provést pfimé&iené spolehlivy odhad pinéni.

Prepodet cizi mény

Transakce vy€islené v cizi mé&né jsou wdtovany v tuzemské mén& piepoltené devizovym kurzem
vyhlaSenym Ceskou néarodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskutednéni Gcetniho
ptipadu.

Aktiva a pasiva vygislend v cizi m&n& spole¢n& s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem
splatnosti jsou pfepoéitdvana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlaSovaném Ceskou narodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoétu aktiv a pasiv vy<islenych v cizi
méné, kromé majetkovych ucasti v cizi méng, ptipadng poloZek zajistujicich m&nové riziko plynouci ze
smluv, které je$t¢ nejsou vykdzany vrozvaze Fondu, nebo z olekdvanych budoucich transakci, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrta z finanénich operaci.

Zdanéni

Splatnd dari

Datiovy zaklad pro dait z pffjml se vypoéte z hospodatského vysledku b&zného obdobi pfed zdanénim
pfipo¢tenim datiov€ neuznatelnych nékladt, odedtenim vynosi, které nepodléhaji dani z piijma, a dale
upravou o slevy na dani a ptipadné zapotty. Podle platnych datiovych piedpisii ¢ini sazba dan& z p¥ijmii
pravnickych osob pro podilové fondy 5%.

OdloZend dari

OdloZena dati vychazi z veskerych docasnych rozdilli mezi Gcetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouZitim ofekédvané daflové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené daiiové pohledavce se
uctuje pouze v ptipad€, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich ugetnich
obdobich.

Vynesové a nakladové tiroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim principu.
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7.

Dividendové vynosy jsou u¢tovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papiri jsou zachyceny po odpo&tu sraZkové dané.
Dividendové vynosy ze zahraninich cennych papirQ jsou zachyceny pied odpotem sraZkové danég.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2016 2015
Uroky z dluhovych cennych papiri 53 9
Celkem 53 9

VYNOSY Z AKCIIi A PODILU
Polozka vynosy z akcii a podili pfedstavuje dividendy ve vy&i 2 974 tis. K& (2015: 2 390 tis. K&).
VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

V poloZce vynosy z poplatkii a provizi je obsaZena pobidka obdrZena v souvislosti s investovanim do
fondli KAG ve vysi 1 tis. K& (2015: 0 tis. K&).

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2016 2015
Naklady na poplatky a provize

Obhospodatovatelsky poplatek 1877 1280
Depozitaisky poplatek 135 115
Provize a poplatky z obchodu s cennymi papiry 51 26
Poplatek za zhodnoceni majetku fondu 4324 -
Ostatni poplatky a provize 55 69
Celkem 6 442 1490

Poplatek za obhospodatovéni, hrazeny Fondem Spoleénosti, &ini v souladu se statutem Fondu za T¥idu
Al - Privatni 0,90 % a za Tiidu A2 — Kapitalizaéni 1,20 % z primé&rné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu .
Poplatek za zhodnoceni majetku, hrazeny Fondem Spole¢nosti, je ve vysi 20% z hospodafského vysledku
pred zdanénim.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitdte plati Fond poplatek ve vy$i 0,0605 % z prim&mé
ro¢nf hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2016 2015
Zisk z cennych papiri ocefiovanych realnou hodnotou 25216 (4 454)
Zisk z kurzovych rozdilt 28 (1019)
Ztréata ze spotovych a z pevaych terminovych operaci (3 258) 643
Celkem 21 986 (4 830)

Zisk nebo ztrata z cennych papirtt ocetiovanych redlnou hodnotou predstavuje ptedeviim denni precen&ni
cennych papiri na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdili pfedstavuje pfedevim realizované a nerealizované kurzové rozdily
z ptecenéni dluhopisovych cennych papirli a zistatki na cizoménovych b&Znych udtech.

Zisk nebo ztrata ze spotovych a z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani
spotovych operaci a pevnych terminovych operaci s finanénimi néstroji a zdroveti i pfecen&ni otevienych
derivati na redlnou hodnotu.
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8. SPRAVNINAKLADY
Polozka spravnich nakladi piedstavuje ndklady na audit ve vysi 50 tis. K& (2015: 97 tis. K&).
9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Polozka pohledavky za bankami ptedstavuje b&Zné ¢ty u instituce Unicredit bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. ve vyS$i 30 295 tis. K& (2015: 15 504 tis. K&).

Bé&zné ucty jsou splatné na pozadani.

10. S’l:A”l"Ni BE;KUPONQVE DLUHOPISY A OSTATNI CI;NNE PAPIRY
PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI{

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papiri Praha nebo zahrani¢nich
burzich. Veskeré cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennych papirti ocefiovanych redlnou hodnotou.

tis. K& 31.12.2016 31.12. 2015
Statni dluhopisy 53 748 10516
Cista aetni hodnota 53 748 10 516

11. DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 31.12.2016 31.12.2015
Dluhopisy vydané ostatnimi osobami 62 181 11714
Cista tcetni hodnota 62 181 11 714

12.  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Vesdkeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kotované na Burze cennych papirli Praha nebo zahrani¢nich
burzach. VeSkeré cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennych papirli oceiovanych realnou

hodnotou.

tis. K& 31.12.2016 31.12. 2015
Akcie 1 887 2353
Podilové listy 213 632 113 888
Cista ti¢etni hodnota 215 519 116 241

13. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31.12.2016 31.12.2015
Dohadné poloZka na dividendu 25 34
Ostatni aktiva 396 266
Celkem 421 300
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14.

15.

16.

17.

VLASTNI KAPITAL

Pocet vydanych podilovych listii

(vks) 31.12. 2016 31.12. 2015
Privatni tiida 297 144 601 154 091 162
Kapitaliza¢ni tiida 31 146 068 -
Celkem 328 290 669 154 091 162

Viastni kapitdl dle tiid podilovych listii

tis. K¢ 31.12.2016 31.12. 2015
Privatni t¥ida 323224 153 687
Kapitaliza¢ni tfida 32347 -
Celkem 355571 153 687

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2016 na privatni téidé ¢&inila 1,0914 K& a
na kapitalizaéni tfidé ¢inila 1,0429 K& (2015: 0,9910 K¢&). Jedna se o posledni hodnotu podilového listu v
roce, za kterou byly realizovany nédkupy a odkupy podilovych listii Fondu.

OSTATNI PASIVA

tis. K& 31.12.2016 31.12. 2015
Zaporné redlné hodnoty finanénich derivath 1093 11
Ostatni zavazky 454 355
Celkem 1547 366

VYNOSY A VYDAJE PRISTiCH OBDOBI

V poloZce vydajii pfiStich obdobi je zau¢tovan zejména nevyfakturovany obhospodatovatelsky poplatek
ve vysi 278 tis. K& (2015: 115 tis. K& ) a nevyfakturovany poplatek za zhodnoceni majetku fondu ve vysi
4 324 tis. K& (2015: 0 tis. K&).

FINANCNi DERIVATY

Nominalni hodnota derivatii:

31.12.2016 31.12.2015
tis. K& Pohleddvky = Zavazky  Pohledavka Zavazek
Meénové forwardy 86 055 87173 6 195 6 206
Celkem 86 055 87173 6 195 6 206

Podrozvahové pohledavky a zavazky pfedstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty, které
Fond pieceiiuje s pouZitim sm&nného kurzu Ceské ndrodni banky platného k datu sestaveni udetni
zaverky. Veskeré vySe uvedené finanéni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).

Realna hodnota derivati:

31.12.2016 31.12. 2015
tis. K& Kladna Zaporna Kladna Zaporna
Meénové forwardy - 1093 - 11
Celkem - 1093 - 11

VSechny mé&nové derivaty jsou splatné do jednoho roku.
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18. REZERVY

tis. K& Dati z pfijmit  Rezervy celkem

Zustatek k 1.ledna 2016 - -

Tvorba 397 397
Cerpéni - -
Zustatek k 31. prosinci 2016 397 397

Rezervu na dati z ptijmd vytvafi Fond vzhledem k tomu, %e okamzik sestaveni Gidetni z4vérky predchazi
okamziku stanoveni datiové povinnosti. V nasledujicim i&etnim obdobi Fond rezervu rozpusti a zatétuje
zjiSt€nou datiovou povinnost.

19. NAVRH ROZDELENI ZISKU

Predstavenstvo Spoletnosti navrhuje rozdélent zisku roku 2016 ndsledujicim zpiisobem:

Nerozdéleny zisk nebo
neuhrazena ztrata
tis. K& Zisk / (Ztrata) z pfedchozich obdobi

Zustatek k 31. prosinci 2016 pfed

rozdélenim zisku za rok 2016 (5097)
Zisk zarok 2016 17 679

Ndvrh rozdéleni zisku rok 2016:

Pievod do nerozdélené ztraty min.let (5 097) 5097
Pievod do nerozdéleného zisku min.let (12 582) 12 582
Celkem - 12 582

20. DAN Z PRIJMU

(a) Daii z p¥Fijmi
tis. K& 2016 2015
Rezerva na dail z pfijmu 397 -
Dail srazkova 446 358
Celkem 843 358
(b) Dani z pFijmi — dafiova analyza
tis. K& 2016 2015
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi pfed zdanénim 18 522 4 018)
Vynosy nepodléhajici zdanéni (2 988) (2 390)
Ostatni poloZky (dafi.ztrata min.let) (7 604) -
Mezisoulet 7 930 (6 408)
Daii vypoétena pii pouZiti sazby 5 % 397 -
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21.

22,

23.

(@)

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12. 2016 31.12. 2015
Aktiva

Pobidka v souvislosti s investovanim do fondit KAG 1
Pasiva

Uplata za obhospodafovéni placena Spoleénosti 278 115

Vykonnostni odména placena Spole¢nosti 4324 -
tis. K& 2016 2015
Naklady

Uplata za obhospodafovani placena Spole&nosti 1877 1280

Vykonnostn{ odmé&na placena Spole¢nosti 4324 -
Vynosy

Pobidka v souvislosti s investovanim do fondi KAG 1
tis. K¢ 31.12. 2016 31.12. 2015
Podrozvahové aktiva

Hodnoty ptedané k obhospodafovani 361 743 153 975

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond piedal cely svij majetek k obhospodafovani Spole¢nosti. Polozka hodnoty predané
k obhospodafovéni zahmuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry, terminované vklady a dale zistatky na
b&znych uctech s vyjimkou b&zného Gétu uréeného pro piijimani vkladi podilnikd. Tyto b&zmé sty
nejsou zahrnuty, protoZe piedstavuji zavazek za doposud nevydané podilové listy.

FINANCNIi NASTROJE — TRZNi RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikiim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s urokovymi, akciovymi a
ménovymi néstroji, které jsou citlivé na zmé&ny podminek na finan¢nich trzich.

Rizeni rizik

Zakladnim néstrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typi finanénich néstrojt v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu se zdkonnymi poZzadavky, statutem Fondu a investi¢ni strategii. Mezi
kli¢ova rizika, kterd jsou vyhodnocovéna na denni bazi, patfi expozice na cizi mény a citlivost na zmé&nu
urokovych sazeb.

Trzni rizika jsou méfena metodou Value at Risk (,,VaR*). Value at Risk pfedstavuje potencilni ztratu z
nepfiznivého pohybu na trhu v daném &asovém horizontu na ur¢ité drovni spolehlivosti. Hodnota Value
at Risk je méfena na bazi jednoletého intervalu drzby a hladiny spolehlivosti 95 %.
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(b)  Riziko likvidity

Riziko likvidity pfedstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek hotovostnich zdrojt ke splnéni zavazki
vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovdna a Fizena na zéklad® o&ekavanych
penéznich tokh a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirti a terminovych
vkladh.

Zbytkova splatnost majetku a dluhit Fondu

0Od3mé. Od1roku Bez

tis. K& 03 mes. do 1 roku do 5 let Had olet specifik. Celkem
K 31. prosinci 2016

Statni bezkupénové

dluhopisy a ostatni CP - 509 47795 5444 - 53748
Pohledavky za bankami 30295 - - - - 30295
Dluhové cenné papiry 4 3108 59 069 - - 62 181
Akcie, podilové listy - - - - 215519 215519
Ostatni aktiva 421 - - - - 421
Celkem 30720 3617 106 864 5444 215519 362 164
Ostatni pasiva 1 547 - E - - 1547
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 4 649 - - - - 4 649
Rezervy - 397 - - - 397
Vlastni kapital - - - - 355571 355571
Celkem 6 196 397 - - 355571 362 164
GAP 24524 3220 106 864 5444 (140 052) -
Kumulativni GAP 24 524 37744 134 608 140 052 - -

Zbytkova splatnost majetku a dluhit Fondu

Od3més. Od1roku Bez

tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let specifik. CElkem
K 31. prosinci 2015

Statni bezkupdnové

dluhopisy a ostatni CP - 40 5035 5441 - 1¢ 516
Pohledavky za bankami 15504 - - - - 15504
Dluhové cenné papiry - 405 11 309 - - 11714
Akcie, podilové listy - - - - 116241 116 241
Ostatni aktiva 300 - - - - 300
Celkem 15 804 445 16 344 5441 116241 154 275
Ostatni pasiva 366 - - - - 366
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 222 - - - - 222
Vlastni kapital - - - - 153 687 153 687
Celkem 588 - - - 153 687 154 275
GAP 15216 445 16 344 5441 (37446) -
Kumulativni GAP 15216 15 661 32 005 37 446 - -

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Gletnich hodnot jednotlivych finanénich
nastrojt, nikoliv veskerych penéZnich toki, které z téchto nastroji plynou.
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(©) Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku v diisledku dopadii vykyvi aktualnich trznich urokovych sazeb.
Reélna hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v diisledku t&chto zmén riist, ale i klesat.

NiZe uvedené tabulky shrnuji nesoulad mezi tirokové citlivymi aktivy a pasivy Fondu. U&etni hodnota
téchto aktiv a pasiv je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochézi k jejich splatnosti nebo zméné tirokové
sazby, a to v tom obdobi, které nastane diive.

Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

Do 3 0Od 3 més. Od 1 roku Nad
tis. K¢ mgs. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2016
Statni bezkupdonové dluhopisy a ostatni CP - 11 063 42 685 - 53 748
Pohledavky za bankami 30295 - - - 30 295
Dluhové cenné papiry 20 165 15138 26 878 - 62 181
Celkem 50 460 26 201 69 563 - 146 224

Urokovi citlivost majetku a dluhii Fondu

Do 3 Od 3 més. Od 1 roku Nad
tis. K& mé&s. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2015
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP - 10516 - - 10 516
Pohledavky za bankami 15504 - - - 15 504
Dluhové cenné papiry - 405 11 309 - 11 714
Celkem 15 504 10 921 11 309 - 37734

Vyse uvedeny piehled zahrnuje pouze urokové citliva aktiva a pasiva a neni proto totoZny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu.

(d) Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich ménach véetng podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici Fondu

vi¢i ménovym rizik(im. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve
vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice Fondu v nejvyznamnéj§ich m&nach je nasledujici:

11
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Devizovi pozice Fondu

tis. K& EUR USD K¢ Celkem

K 31. prosinci 2016

Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni CP - - 53 748 53 748
Pohledavky za bankami 1981 9620 18 694 30295
Dluhové cenné papiry - - 62 181 62 181
Akcie, podilové listy 43453 172 066 - 215519
Ostatni aktiva ~ 420 1 421
Celkem 45434 182 106 134 624 362 164
Ostatnf pasiva - 1093 454 1547
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - 4 649 4 649
Rezervy - - - 397
Vlastni kapital - - 355571 355571
Celkem - 1093 361 071 362 164
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - - 86 055 86 055
Kratké pozice podrozvahovych nastroju - 87173 - 87173
Cista devizova pozice 45 434 93 840 (140 392) -

Devizovd pozice Fondu

tis. K& EUR USD K¢ Celkem
K 31. prosinci 2015

Statni bezkupénove dluhopisy a ostatni CP - - 10 516 10 516
Pohledavky za bankami 447 4 489 10 568 15 504
Dluhové cenné papiry - - 11714 11714
Akcie, podilové listy 13185 103 056 - 116 241
Ostatni aktiva - 375 (75) 300
Celkem 13 632 107 920 32723 154 275
Ostatni pasiva - 11 355 366
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - 222 222
Vlastni kapital - - 153 687 153 687
Celkem - 11 154 264 154 275
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji - - 6 195 6195
Kratké pozice podrozvahovych néstroji - 6 206 - 6 206
Cista devizova pozice 13 632 101 703 (115 346) -

24. FINANCNIi NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Investice Fondu jsou provadény tak, aby ratingova struktura cennych papirti byla v souladu se statutem
Fondu a investiéni strategii. V ramci ¥izeni vivérového rizika je monitorovana diverzifikace investic
z pohledu geografického rozloZeni a z pohledu expozice na kreditni riziko jednotlivych emitentd.
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Raiffeisen fond alternativni, otevieny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Obdobi konéici 31. prosince 2016

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentii

5 Ostatn{
tis. K& CR EU Evropa Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2016
Statni bezkuponové dluhopisy a ost.
cenné papiry 53 748 - - - 53 748
Pohledavky za bankami 30 295 - - - 30295
Dluhové cenné papiry 42 015 20 166 - - 62181
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 43 453 B 172 066 215519
Jind aktiva 396 - E 25 421
Celkem 126 454 63 619 - 172 091 362 164
5 Ostatn{
tis. K& CR EU Evropa Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2015
Statni bezkuponové dluhopisy a ost.
cenné papiry 10516 - - - 10 516
Pohledavky za bankami 15504 - - - 15504
Dluhové cenné papiry 11714 - - - 11714
Akcie, podilové listy a ostatni podily - 13185 - 103 056 116 241
Jind aktiva 300 - - - 300
Celkem 38 034 13 185 - 103 056 154 275
Clenéni cennych papiri podle emitenta
tis. K& 31.12.2016 31.12. 2015
Vydané finanénimi institucemi 51092 11714
Vydané fondy kolektivniho investovani 215519 113 888
Vydané nefinanénimi institucemi 11 089 2353
Vydané vladnimi institucemi 53748 10516
Celkem 331 448 138471

25. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu ugetni zavérky nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na uéetni zavérku
Fondu k 31. prosinci 2016.
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