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Investicni spolecnost prosinec 2023
Raiffeisen strategie progresivni
Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
« Raiffeisen strategie progresivni investuje pfevdzné do akciovych, v mensi mife ISIN CZ0008475027
také do dluhopisovych ndstrojl v rémci celého svéta Datum zahdjeni nabizeni 20. bfezna 2017
- Prilezitost podileni se na Uspéchu velkych stabilnich spole¢nosti Typ fondu dynamicky smiSeny
- Diverzifikace akciovych pozic napfi¢ vSemi rozvinutymi ekonomikami Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
« Investice spojend s rizikem trznim, ménovym, nedostatecné likvidity Ména fondu CzK
a rozvijejicich se trhl Objem fondu (NAV) 1347,8 mil. CZK
Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,5%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
Vystupni poplatek 0%
1.25 Vykonnostni poplatek 10%
1,20
1,15 Ukazatele
1,10
1,05 Volatilita (p. a.) 7,77%
1,00 VaR (99%, 1M) 5,25%
0,95 Max. pokles 22,93%
0,90 Primérny vynos do splatnosti 0,93%
Primérny kupon 0,69%
0.85 Celkovy pocet pozic 47
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-12,25% 9,70% 3,51% 15,95% -6,47% -2,47% Doporuceny investicni horizont
Nejvétsi pozice v majetku fondu Co o o5 5 5 5 5 5 5 5 5>
Invesco QQQ Trust Series 1 11,41% 0 3 5 8 10
SPDR S&P 500 ETF Trust 8,39%
Vanguard S&P 500 ETF 6,65%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 6,45%
iShares Russell 2000 ETF 4,26%
SPDR Dow Jones Industrial Aver 3,99%
Financial Select Sector SPDR F 311%
CZGB 2.4 09/17/25 Ceskd republika AA- 2,84%
Industrial Select Sector SPDR 2,61%
Xtrackers MSCI Emerging Market 2,60%

Komentdr portfolio manazera

Optimistickd ndalada investord se z listopadu prelila také do posledniho mésice loriského roku. Jejim zdrojem byla pFedevsim zpomalujici globalni
inflace a silici ocekavani brzkého uvolnéni ménovych politik hlavnich centrdlnich bank. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI si v prosinci pfipsal k
dobru dalsich 4,8 %, ¢im se posunul jen 4,1 % pod své historické maximum z listopadu 2021. Nadprimérnd mési¢ni zhodnoceni jsme ale
zaznamenali také u dluhopist, a to ve vSech regionech, kde aktivné investujeme. Index ¢eskych stdtnich dluhopisti Bloomberg Czech Govt All >1Yr
v uplynulém maésici vzrostl o 3,2 %, podporen realizovanym snizenim zdakladni Grokové sazby CNB ze 7 % na 6,75 % a ocekdavanim jejiho posunu ke
4 % ¢&i dokonce mirné pod tuto uroveh b&hem roku letodniho. Jeté o n&co vyssi vykonnost nez statni dluhopisy CR v prosinci vykazaly jejich
protéjsky v USA a zdpadni Evropé (3,4 %, resp. 3,7 %). Americkd centrdini banka Fed na svém zaseddni dne 13. 12. 2023 indikovala, ze béhem
letodniho roku snizi zdkladni Grokovou sazbu o 0,75 procentniho bodu - investofi vSak ocekdvaji, Ze FED miZe snizit sazbu az o0 1,50 %. Obdobné
uvolnéni ménovych podminek se pfedpoklddd také v ramci EMU, kde vSak Evropskd centrdlni banka nedala jasny vyhled, kdy a v jakém rozsahu ke
snizeni sazeb pfistoupi.

Ke konci roku nebylo potfeba do portfolia fondu vyznamné zasahovat. Akciovou véhu mirné nadvazujeme kolem 73 % portfolia oproti neutralni
urovni (70 % portfolia). Primérnou splatnost dluhopisové ¢ésti portfolia drzime po celé obdobi tohoto roku kolem hodnoty Ctyr let.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 21. 4. 2017 do 31. 12. 2023. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a
naklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospoddarského vysledku pred zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni

spolec¢nost a.s.

Graf vykonnosti investi¢nich ndstrojii v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 21. 4. 2017 do 31. 12. 2023. Udaje o jejich vykonnosti se tykaji minulosti
a nezahrnuji poplatky ¢&i néklady. Vyvoj cizoménovych pozic je pFepotitdvan z uvedenych mén do &eskych korun dle aktudlniho kurzu CNB, vynos
se mUze zvysit Ci snizit v dusledku kolisdni ménovych kurzd. Zdrojem dat je systém Bloomberg.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkl. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pavodné
investované &dstky neni zarucena. Uplny ndzev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sd&leni kli¢ovych

informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



