REPORT PORTFOLIO MANAZERA

Raiffeisen .
gervenec 2023 INVESTICNI SPOLECNOST

RAIFFEISEN STRATEGIE PROGRESIVNI

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu

* Raiffeisen strategie progresivni investuje pfevazné do akciovych, v mensi mife ISIN Cz0008475027

také do dluhopisovych nastroju v ramci celého svéta Datum zahajeni nabizeni 20. bfezna 2017
« Prilezitost podileni se na Uspéchu velkych stabilnich spole¢nosti Typ fondu dynamicky smiSeny
« Diverzifikace akciovych pozic napfi¢ vSemi rozvinutymi ekonomikami Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
* Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, nedostatecné likvidity Ména fondu CzK

a rozvijejicich se trhu

Objem fondu (NAV)

1291,7 mil. CzK

Uplata investiéni spole¢nosti 1,5%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
Vystupni poplatek 0%
1.25 Vykonnostni poplatek 10%
1,20
L15 Ukazatele
1,10
1,05 Volatilita (p. a.) 10,48%
1,00 VaR (99%, 1M) 7,08%
0,95 Max. pokles 22,93%
0.90 Pramérny vynos do splatnosti 1,10%
' Primérny kupon 0,71%
0.85 Celkovy poéet pozic 44
0,80 T T T T T T T T T T T
PRSI INNRSRCR U NS UG U Rizikova tfida (SRI)
« Nizsi riziko Vys$$i riziko —
1M 3M 6M YTD od vzniku
2,54% 7,06% 7,91% 13,22% 2,85% p.a./19,32% [ + | 2] 3] 4] 5 [ 6 [ 7
2022 2021 2020 2019 2018 2017
-12,25% 9,70% 3,51% 15,95% -6,47% -2,47% Doporuceny investi¢ni horizont
Nejvétsi pozice v majetku fondu CSo > 5 5 5 5 5 5 55 >5>>
Invesco QQQ Trust Series 1 10,86% 0 3 5 8 10
SPDR S&P 500 ETF Trust 8,21%
Vanguard S&P 500 ETF 6,50%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 6,46%
iShares Russell 2000 ETF 4,19%
SPDR Dow Jones Industrial Aver 3,83%
CZGB 2.4 09/17/25 Ceska republika  AA- 2,97%
Financial Select Sector SPDR F 2,96%
Vanguard FTSE Emerging Markets 2,72%
Xtrackers MSCI Emerging Market 2,71%

Komentar portfolio manazera

Pro vétsinu trh(, na nichz investujeme prostfedky fond RIS, se ¢ervenec ukazal jako dal$i uspéSny mésic. Akcie, méfeno globalnim akciovym
indexem MSCI ACWI, v daném obdobi posilily o cca 3,6 %, tazeny predevSim nad ocekavani pfiznivym hospodafenim korporaci ve druhém
Ctvrtleti. V ramci ostfe sledovaného amerického indexu S&P 500 publikovalo k ultimu mésice své vysledky vice nez 50 % v ném obsazenych
firem, pfi¢emz na urovni Cistého zisku prekonalo trzni oéekavani 80 % z nich.

Ve sméru rastu trhd plsobila rovnéz ocekavani dalsiho zpomalovani globalni inflace a s nim spojené sazky na brzké snizovani Grokovych sazeb.
Jak americky Fed, tak Evropska centralni banka ¢ervencovym zvySenim sazeb pravdépodobné dosahly vrcholu nynéjSiho cyklu, obé instituce
vSak zaroven indikovaly, Ze v zavislosti na pfichozich makroekonomickych datech nelze dalSi zpfisnéni ménové politiky jesté zcela vyloucit.
Cesky dluhopisovy index Bloomberg Czech Govt All > 1 Yr v uplynulém mésici pfidal dal$ich 1,8 %, zatimco jeho zépadoevropské a americké
protéjsky nizSi desetiny procenta své hodnoty odepsaly.

V pribéhu posledniho mésice nedoslo na portfoliu fondu k podstatnéjSim zménam. Akciovou vahu mirné nadvazujeme kolem 73 % portfolia
oproti neutralni urovni (70 % portfolia).

Pavel Brezmen, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF
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80% 4 . . o,
Podil investic do akcii a akciovych ETF 72,09%
75% Zména oproti minulému mésici -0,26%
70% Rozdéleni akcii dle mény
65% uSsD 73,5%
60% T T T T T T T T T T T T EUR 24,7%
A A @ 0 QO N DD DD
NS SR S SRR IR LR R\ CZK | 1,9%
Investice do dluhopist
40% Podil diuhopisovych investic 23,65%
30% Zména oproti minulému mésici -0,56%
20% Rozdéleni dluhopist dle mény
10% CZK 94,3%
O% T T T T T T T T T T T T EUR 5,7%
A A @ W0 O AN DD DD
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Durace a kreditni kvalita dluhopisové casti
6
5 Rozdéleni dle ratingu
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. AAA 3,9%
2 AA 57,0%
1 A 29,7%
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Oteviené cizoménové pozice
50%
0% | C==2USD  Podil USD pozic 13,56%
30% EUR Zména oproti minulému mésici 2,32%
20% Podil EUR pozi 0,19%
10% \ v conERRpoze - Dt
/ Zména oproti minulému mésici 0,53%
0% . . —— . . . . r———
-10% |
-20% CzK 87,6%
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 21. 4. 2017 do 31. 7. 2023. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji ve$keré poplatky a
naklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatki. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospodarského vysledku pfed zdanénim za uc€etni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni

spole¢nost a.s.

Graf vykonnosti investiénich nastrojii v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 21. 4. 2017 do 31. 7. 2023. Udaje o jejich vykonnosti se tykaji
minulosti a nezahrnuji poplatky ¢i naklady. Vyvoj cizoménovych pozic je prepocitavan z uvedenych mén do €eskych korun dle aktualniho kurzu
CNB, vynos se mUZe zvysit &i sniZit v dusledku kolisani ménovych kurz(i. Zdrojem dat je systém Bloomberg.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné
investované &astky neni zarugena. Uplny nazev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdé&leni

kli¢ovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



