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RAIFFEISEN STRATEGIE PROGRESIVNI

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
+ Raiffeisen strategie progresivni investuje pfevazné do akciovych, v mensi mire ISIN Cz0008475027
také do dluhopisovych nastroju v ramci celého svéta Datum zahajeni nabizeni 20. bfezna 2017
» Prilezitost podileni se na Uspéchu velkych stabilnich spole¢nosti Typ fondu dynamicky smiseny
« Diverzifikace akciovych pozic napfi¢ vSemi rozvinutymi ekonomikami Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
* Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, nedostatecné likvidity Ména fondu CzK
a rozvijejicich se trhu Objem fondu (NAV) 1 204,4 mil. CZK
Uplata investiéni spoleénosti 1,5%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
Vystupni poplatek 0%
1,25 Vykonnostni poplatek 10%
1,20
1,15 Ukazatele
1,10
1,05 Volatilita (p. a.) 11,56%
1,00 VaR (99%, 1M) 7,80%
0.95 Max. pokles 22,93%
Pramérny vynos do splatnosti 1,28%
0,90 .
Primérny kupon 0,79%
0,85 Celkovy pocet pozic 44
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«— Nizsi riziko Vys$$i riziko —
1M 3M 6M YTD od vzniku
0,76% 2,58% 1,88% 6,56% 1,92% p.a./12,30% [ + [ 2] 3] 4] 5 6 7]
2022 2021 2020 2019 2018 2017
-12,25% 9,70% 3,51% 15,95% -6,47% -2,47% Doporucéeny investi¢ni horizont
Nejvétsi pozice v majetku fondu > 5> 5> 5> 5> 5 5 5 5 5> 5 O
Invesco QQQ Trust Series 1 11,36% 0 3 5 8 10
SPDR S&P 500 ETF Trust 8,64%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 6,93%
Vanguard S&P 500 ETF 6,85%
SPDR Dow Jones Industrial Aver 4,08%
CZGB 2.4 09/17/25 Ceska republika AA- 3,30%
Financial Select Sector SPDR F 3,08%
iShares Russell 2000 ETF 2,95%
Vanguard FTSE Emerging Markets 2,84%
Xtrackers MSCI Emerging Market 2,83%

Komentar portfolio manazera

Svétové akcie, méfeno globalnim akciovym indexem MSCI ACWI, poklesly v kvétnu o procento, ¢imz odepsaly vétSinu svych ziskd z
predchazejiciho mésice. | tento vysledek Ize v8ak hodnotit pozitivné, vezmeme-li v potaz signaly rozsifujici se akceptace vysSich urokovych
sazeb Fedu, s ni spojeny rist vynost (nejen) americkych dluhopist ¢i napéti ohledné ,dluhového stropu® v USA. Nervozitu pomahalo tlumit
Siroké presvédceni investort o tom, Ze se americka ekonomika nachazi v dobrém stavu a Ze ani moznost mirné recese ve druhém pololeti pro
akcie nepredstavuje vétsi hrozbu. Tuzemsky dluhopisovy trh podatkem mésice ztracel, a to v reakci na vysledky zasedani Bankovni rady CNB
dne 3. kvétna, kde doSlo k prekvapivému posunu rovnovahy hlasujicich ve prospéch dalSiho zvySeni urokovych sazeb. Pozdéji vSak ceny
dluhopisti tahla vzharu piekvapivé prizniva inflaéni data z domaci ekonomiky (jak CPI, tak PPI). Spotiebitelska inflace v CR v meziro&nim
srovnani zpomalila z bfeznovych 15,0 % na 12,7 %, zatimco trh pocital se zvolnénim tempa ,pouze® na 13,3 %.

Na akciové strané portfolia jsme vyuzili zvySené volatility a realizovali jsme zisky z kratkodobych obchodl akcii spoleénosti CEZ. Z pohledu
sektorové alokace jsme po letoSnich nepresveédCivych vysledcich energetického sektoru navysili pozici pfikoupenim burzovné obchodovaného
ETF (ticker XLE US). Akciovou vahu mirné nadvazujeme kolem 73 % portfolia oproti neutralni Grovni (70 % portfolia).

Pavel Brezmen, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF

Raiffeisen .
INVESTICNI SPOLECNOST

80% Podil investic do akcif a akciovych ETF 74,66%
75% Zména oproti minulému mésici 6,27%
70% Rozdéleni akcii dle mény
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 21. 4. 2017 do 31. 5. 2023. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuiji veskeré poplatky
a naklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospodafského vysledku pfed zdanénim za Uc€etni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni

spole¢nost a.s.

Graf vykonnosti investiénich nastrojti v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 21. 4. 2017 do 31. 5. 2023. Udaje o jejich vykonnosti se tykaji
minulosti a nezahrnuji poplatky ¢i naklady. Vyvoj cizoménovych pozic je pfepocitavan z uvedenych mén do ¢eskych korun dle aktualniho kurzu
CNB, vynos se mUZe zvysit &i sniZit v dusledku kolisani ménovych kurz(i. Zdrojem dat je systém Bloomberg.

Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost pdvodné
investované &astky neni zaruéena. Uplny nazev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sd&leni

kli¢ovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



