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Investicni Spolecnost Zdi 2023
Raiffeisen strategie progresivni
Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
- Raiffeisen strategie progresivni investuje pfevazné do akciovych, v mensi mife ISIN Cz0008475027
také do dluhopisovych ndstrojl v rdmci celého svéta Datum zahdjeni nabizeni 20. bfezna 2017
« Prilezitost podileni se na uspéchu velkych stabilnich spole¢nosti Typ fondu dynamicky smiSeny
- Diverzifikace akciovych pozic napfi¢ vSemi rozvinutymi ekonomikami Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
« Investice spojend s rizikem trznim, ménovym, nedostatec¢né likvidity Ména fondu CzZK
a rozvijejicich se trha Objem fondu (NAV) 1265,4 mil. CZK
Uplata investiéni spole¢nosti 1,5%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
Vystupni poplatek 0%
1,25 Vykonnostni poplatek 10%
1,20
1.15 Ukazatele
1,10
1,05 Volatilita (p. a.) 9,64%
1,00 VaR (99%, 1M) 6,51%
0,95 Max. pokles 22,93%
0,90 Prdmérny vynos do splatnosti 1,20%
Primérny kupon 0,73%
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-12,25% 9,70% 3,51% 15,95% -6,47% -2,47% Doporuceny investicni horizont
Nejvétsi pozice v majetku fondu Co o o0 5 5 5 5 5 5 5 5 >
Invesco QQQ Trust Series 1 10,96% 0 3 5 8 10
SPDR S&P 500 ETF Trust 8,33%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 6,74%
Vanguard S&P 500 ETF 6,59%
iShares Russell 2000 ETF 4,09%
SPDR Dow Jones Industrial Aver 3,93%
Financial Select Sector SPDR F 3,04%
CZGB 2.4 09/17/25 Ceskdarepublika  AA- 2,96%
Xtrackers MSCI Emerging Market 2,69%
Vanguard S&P 500 ETF 2,68%

Komentdr portfolio manazera

Financnim trhum se ani v zari nedarilo. Globalni akciovy index MSCI navazal na svuj temer 3 procentni srpnovy pokles oslabenim o vice nez 4 % v
uplynulém meésici, zrychlil ale i propad cen dluhopist (index Bloomberg Czech Govt All > 1Yr v zdfFi odepsal 1,5 % po ztraté 0,9 % v srpnu a napf.
jeho americky protéjSek Bloomberg US Treasury spadl o 2,2 % po poklesu o 0,5 % o mésic dfive). Za timto vyvojem stdly primdrné vysledky
ménovych zaseddni centrdlnich bank na obou strandch Atlantiku, resp. narlstajici obavy investor(l z vysokych drokovych sazeb. Predstavitelé
amerického FEDu naznacili mozné dalsi zvySeni zdkladni urokové sazby z 5,50 % na 5,75 % béhem letoSniho roku a pfipravenost drzet sazby na
téchto uUrovnich po delsi obdobi, v pfipadé Evropské centrdlni banky doslo v poloviné z&fi dokonce ke zvyseni zakladnich drokovych sazeb, zatimco
trh se klonil spie k jejich stagnaci. Vynosy do splatnosti dluhopisl (pohybujici se inverzné vici jejich cené) ve vazbé na tyto skute¢nosti vyrazné
vzrostly, napf. u desetiletého amerického stdtniho dluhopisu ze 4,1 % p. a. ke konci srpna na 4,6 % p. a., coz pfedstavuje nejvyssi Uroven vynosu od
roku 2007. Ve vyprodejich akcii se mohl odrazit také faktor sezénnosti, nebot zafi je pfi pohledu na vice nez sedmdesdtiletou statistiku mésicnich
vykonnosti amerického indexu S&P 500 jednoznaéné nejméné UspéSnym mésicem roku.

Na akciové strané portfolia k vyraznéjSim zméndm nedoslo, akciovou véhu mirné nadvazujeme kolem 73 % portfolia oproti neutralni drovni (70 %
portfolia). Na dluhopisové strané portfolia jsme v poslednim mésici vzhledem k blizicimu se vrcholu zvySovani sazeb v USA pfikupovali dolarové
statni dluhopisy pomoci burzovné obchodovanych ETF s pridmérnou dobou splatnosti 5 let.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
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Investicni spolecnost z4Fi 2023
Investice do akcii a akciovych ETF
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Podil investic do akcii a akciovych ETF 73,34%
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Investice do dluhopist
40% Podil dluhopisovych investic 22,78%
30% Zména oproti minulému mésici -0,52%
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 21. 4. 2017 do 30. 9. 2023. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji vekeré poplatky a
naklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospoddarského vysledku pred zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni

spolec¢nost a.s.

Graf vykonnosti investi¢nich ndstrojii v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 21. 4. 2017 do 30. 9. 2023. Udaje o jejich vykonnosti se tykaji minulosti
a nezahrnuji poplatky ¢&i néklady. Vyvoj cizoménovych pozic je pFepotitdvan z uvedenych mén do &eskych korun dle aktudlniho kurzu CNB, vynos
se mUze zvysit Ci snizit v dusledku kolisdni ménovych kurzd. Zdrojem dat je systém Bloomberg.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkl. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pavodné
investované &dstky neni zarucena. Uplny ndzev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sd&leni kli¢ovych

informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



