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Raiffeisen strategie progresivni

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu

« Raiffeisen strategie progresivni investuje pfevazné do akciovych, v mensi mife ISIN CZ0008475027

také do dluhopisovych ndstrojl v rémci celého svéta
« PFileZitost podileni se na uspéchu velkych stabilnich spole¢nosti

Datum zahdjeni nabizeni
Typ fondu

20. bfezna 2017
dynamicky smiSeny

- Diverzifikace akciovych pozic napfi¢ vSemi rozvinutymi ekonomikami Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
* Investice spojend s rizikem trznim, ménovym, nedostatecné likvidity Ména fondu CzK
a rozvijejicich se trha Objem fondu (NAV) 1243,4 mil. CZK
Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,5%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
Vystupni poplatek 0%
1,25 Vykonnostni poplatek 10%
1,20
1,15 Ukazatele
1,10
1,05 Volatilita (p. a.) 8,99%
1,00 VaR (99%, 1M) 6,07%
0,95 Max. pokles 22,93%
0,90 Primérny vynos do splatnosti 1,13%
Primérny kupon 0,75%
0.85 Celkovy pocet pozic 47
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« Nizsi riziko VysSi riziko —
™ 3M 6M YTD od vzniku
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2022 2021 2020 2019 2018 2017
-12,25% 9,70% 3,51% 15,95% -6,47% -2,47% Doporuceny investicni horizont
Nejvétsi pozice v majetku fondu D IDIDIDIDIDID ID D ID D I
Invesco QQQ Trust Series 1 11,02% 0 3 5 8 10
SPDR S&P 500 ETF Trust 8,32%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 6,65%
Vanguard S&P 500 ETF 6,59%
SPDR Dow Jones Industrial Aver 3,96%
iShares Russell 2000 ETF 3,87%
CZGB 2.4 09/17/25 Ceskd republika  AA- 3,09%
Financial Select Sector SPDR F 2,99%
Vanguard FTSE Emerging Markets 2,71%
Xtrackers MSCI Emerging Market 2,68%

Komentdr portfolio manazera

Na akciovych trzich previddal i v Fijnu negativni sentiment. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI v uplynulém mésici odepsal dalSi 3 % své
hodnoty, po vice nez 4 % v z4fi a témér 3 % v srpnu. Hlavnim diivodem tohoto vyvoje je jen pomaly Ustup globdini inflace, vysoké Grokové sazby
centrdlnich bank spolu se signalizaci jejich ponechdni na soucasnych (¢i potencidiné jesté vyssich) drovnich po delsi dobu a s timto spojeny rlist
vynosl do splatnosti dluhopist (tzn. pokles jejich cen). Tyto skutecnosti mj. zvysuji riziko, Zze ekonomiky v disledku vysokych sazeb sklouznou do
recese. Tento scéndr se vSak v pripadé USA (nejvétsi svétové ekonomiky) zatim nenapliiuje, kdyz americky HDP ve tfetim Ctvrtleti svym
anualizovanym mezikvartalnim rdstem o 4,9 % vysoce prekonal jak dynamiku rdstu v pfechdzejicim Ctvrtleti (2,1 %), tak i ocekdvani trhu (4,5 %).
Uspésné probihd také sezéna zvefejhiovani hospoddiskych vysledki firem za tfeti kvartdl, kdyz vykdzané zisky ve vé&tsiné prekondvaji analytické
odhady.

Americkd centrdini banka Fed na svém zaseddni dne 1. listopadu 2023 ponechala svoji zdkladni urokovou sazbu beze zmény na 55 % p. a.,
ackoliv moznost jejiho zvySeni jesté nelze zcela vyloucit. Evropskd centrdini banka v fijnu rovnéz ponechala depozitni sazbu na stdvajici trovni
(4,0 % p. a.), pficemz je pravdépodobné, Ze k daldimu zvySeni této sazby jiz nedojde. CNB udrzuje svoji dvoutydenni repo sazbu na 7 % p. a.,
investofri vSak ve vétsiné ocekdvaji zahdjeni cyklu jejiho postupného snizovdni jiz ve zbytku letoSniho roku.

Na akciové strané portfolia jsme vzhledem k aktudlné vzristajicimu politickému napéti ve svété zaradili burzovné obchodované ETF na akcie
tézarl zlata, VanEck Gold Miners ETF/USA. Akciovou véhu mirné nadvazujeme kolem 73 % portfolia oproti neutrdini Grovni (70 % portfolia). Na
dluhopisové strané portfolia k Zddnych podstatnym zméndm nedoslo, primeérnou splatnost dluhopisové ¢dsti portfolia drzime po celé obdobi
tohoto roku mirné nad ¢tyfmi roky.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF
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Podil investic do akcii a akciovych ETF 73,44%
75% Zména oproti minulému mésici 0,10%
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Investice do dluhopisti

40% Podil dluhopisovych investic 22,79%
30% Zména oproti minulému mésici 0,01%
20% Rozdéleni dluhopist dle mény
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Durace a kreditni kvalita dluhopisové casti
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 21. 4. 2017 do 31. 10. 2023. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a
ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. MdZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospoddrského vysledku pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni
spolecnost a.s.

Graf vykonnosti investi¢nich ndstroji v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 21. 4. 2017 do 31. 10. 2023. Udaje o jejich vykonnosti se tykaji
minulosti a nezahrnuji poplatky ¢i ndklady. Vyvoj cizoménovych pozic je pfepocitdvan z uvedenych mén do Ceskych korun dle aktudlniho kurzu
CNB, vynos se mize zvysit & snizit v disledku kolisani ménovych kurz(. Zdrojem dat je systém Bloomberg.

Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné
investované &astky neni zarugena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni
klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



