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* Raiffeisen strategie progresivni investuje pfevazné do akciovych, v mensi mife ISIN
také do dluhopisovych nastroju v ramci celého svéta Datum zahajeni nabizeni

« Prilezitost podileni se na Uspéchu velkych stabilnich spole¢nosti Typ fondu dynamicky smiSeny
« Diverzifikace akciovych pozic napfi¢ vSemi rozvinutymi ekonomikami Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
* Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, nedostatecné likvidity Ména fondu CzK

a rozvijejicich se trhu Objem fondu (NAV) 1176,6 mil. CZK

Uplata investiéni spole¢nosti 1,5%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
Vystupni poplatek 0%
1.25 Vykonnostni poplatek 10%
1,20
1,15 Ukazatele
1,10
1.05 Volatilita (p. a.) 13,71%
100 VaR (99%, 1M) 9,26%
0'95 Max. pokles 22,93%
0'90 Pramérny vynos do splatnosti 1,34%
0‘85 Primérny kupon 0,81%
' Celkovy pocet pozic 46
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«— NizSi riziko Vys§8i riziko —

1M 3M 6M YTD od vzniku
4,91% 5,32% 1,31% 4,92% 1,75% p.a./10,57% [ + | 2] 3] 4] 5 [ 6 [ 7
2022 2021 2020 2019 2018 2017
-12,25% 9,70% 3,51% 15,95% -6,47% -2,47% Doporuceny investi¢ni horizont

Nejvétsi pozice v majetku fondu CSo > 5 5 5 5 5 5 55 >5>>
Invesco QQQ Trust Series 1 8,14% 0 3 5 8 10
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 6,64%
SPDR S&P 500 ETF Trust 6,57%
Vanguard S&P 500 ETF 6,39%
SPDR Dow Jones Industrial Aver 4,07%
Financial Select Sector SPDR F 3,39%
CZGB 2.4 09/17/25 Ceska republika  AA- 3,19%
iShares Russell 2000 ETF 3,09%
Xtrackers MSCI Emerging Market 2,96%
CZGB 3 1/2 05/30/35 Ceska republika AA- 2,79%

Komentar portfolio manazera

Finan¢ni trhy zahdjily novy rok na rGstové viné. Globalni akciovy index MSCI ACWI si po lofiské 18-procentni ztraté (pfi zapocteni vyplacenych
dividend) v lednu pfipsal k dobru vice nez 7 %. Ceské statni dluhopisy, méfeno indexem Bloomberg Czech Govt All > 1 Yr, ve stejném obdobi
navazaly na svij lorisky pokles o 8,1 % prozatimnim letoSnim rlistem o 2,4 %. Kromé korekce pfedchozich hlubokych ztrat a tzv. ,lednového
efektu” Ize tento vyvoj vysvétlit téz signaly Ustupu celosvétové inflace a zmirnénim obav ohledné dalSiho ekonomického ochlazeni, resp. mozného
nastupu recese. Sezona zvefejiiovani hospodarskych vysledkl firem v USA je nyni zhruba ve své poloviné, pfi¢emz v ramci korporaci, jejichz
akcie jsou soucasti akciového indexu S&P 500, jich zatim 70 % vykazalo zisk nad analytickym konsensem trhu (v pfipadé trzeb doslo k
pozitivnimu pfekvapeni u 52 % firem).

Vzhledem k lednovému rustu kapitalovych trhd nebylo potfeba vyraznéji zasahovat do portfolia fondu. Za zminku stoji pouze ¢astecny odprodej
(realizace zisku) akcii spolednosti CEZ. Diivodem byly spekulace ohledn& budouciho vyt&snéni minoritnich akcionaru ze strany statu. Dale jsme
mirné navySovali zastoupeni americkych akcii nakupem Siroce diverzifikovaného burzovné obchodovaného fondu na index S&P500. Akciovou
vahu portfolia stale udrzujeme blizko neutralni drovné (70 % portfolia).

Pavel Brezmen, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF

80% Podil investic do akcii a akciovych ETF 68,02%
75% Zména oproti minulému mésici 0,61%
70% Rozdéleni akcii dle mény

65% usD 67,9%
60% L . . . . . . . . . . EUR 27,6%
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Investice do dluhopist

40%

Podil dluhopisovych investic 25,28%
30% Zména oproti minulému mésici -1,88%
20% Rozdéleni dluhopist dle mény
10% CzK 94,4%
0% T T T T T T T T T T EUR 5,6%
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Durace a kreditni kvalita dluhopisové ¢asti
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5 Rozdéleni dle ratingu
4
3 AAA 2,6%
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Oteviené cizoménové pozice
50%
20% | ==]V}») Podil USD pozic 7,45%
30% EUR Zména oproti minulému mésici 2,16%
20%
10% \ | Podil EUR pozic -1,51%
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 21. 4. 2017 do 31. 1. 2023. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a
naklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospodarského vysledku pfed zdanénim za uUc€etni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni
spoleCnost a.s.

Graf vykonnosti investidnich nastrojt v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 21. 4. 2017 do 31. 1. 2023. Udaje o jejich vykonosti se tykaji minulosti
a nezahrnuji poplatky & naklady. Vyvoj cizomé&novych pozic je pfepogitavan z uvedenych mén do eskych korun dle aktualniho kurzu CNB, vynos
se muze zvysit i snizit v disledku kolisani ménovych kurzl. Zdrojem dat je systém Bloomberg.

Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost puvodné
investované &astky neni zaruéena. Uplny nazev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdé&leni
klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



