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RAIFFEISEN STRATEGIE PROGRESIVNI

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
* Raiffeisen strategie progresivni investuje pfevazné do akciovych, v mensi mife ISIN Cz0008475027
také do dluhopisovych nastroju v ramci celého svéta Datum zahajeni nabizeni 20. bfezna 2017
« Prilezitost podileni se na Uspéchu velkych stabilnich spole¢nosti Typ fondu dynamicky smiSeny
« Diverzifikace akciovych pozic napfi¢ vSemi rozvinutymi ekonomikami Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
* Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, nedostatecné likvidity Ména fondu CzK
a rozvijejicich se trhu Objem fondu (NAV) 1170,3 mil. CZK
Uplata investiéni spole¢nosti 1,5%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
Vystupni poplatek 0%
1.25 Vykonnostni poplatek 10%
1,20
L15 Ukazatele
1,10
1,05 Volatilita (p. a.) 13,65%
1,00 VaR (99%, 1M) 9,22%
0,95 Max. pokles 22,93%
0.90 Pramérny vynos do splatnosti 1,29%
' Primérny kupon 0,81%
0.85 Celkovy poéet pozic 47
0,80 T T T T T T T T T T T
NI SRR I GRS IS GRS R UG Ug Rizikovy profil (SRRI)
«— Zpravidla niz$i vynos Zpravidla vy$si vynos —
1M 3M 6M YTD od vzniku «— NiZz8i riziko Vys$8i riziko —
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2021 2020 2019 2018 2017
9,70% 3,51% 15,95% -6,47% -2,47% Doporuceny investi€ni horizont
Nejvétsi pozice v majetku fondu CSo > 5 5 5 5 5 5 55 >5>>
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 6,90% 0 3 5 8 10
Vanguard S&P 500 ETF 6,89%
Invesco QQQ Trust Series 1 5,45%
SPDR S&P 500 ETF Trust 5,07%
Consumer Staples Select Sector 4,33%
SPDR Dow Jones Industrial Aver 3,51%
CZGB 2.4 09/17/25 Ceska republika AA- 3,22%
Xtrackers MSCI Emerging Market 3,01%
Industrial Select Sector SPDR 2,85%
CZGB 3 1/2 05/30/35 Ceska republika AA- 2,79%

Komentar portfolio manazera

razantni rist cen Ceskych statnich dluhopisu, kdyz index Bloomberg Czech Govt 1 — 3 Yr pfidal za uplynuly mésic 2,17 % a index Bloomberg
Czech Govt 3 — 5 Yr zhodnotil dokonce o 4,45 %. O opravdu vyjimeéné a zaroven slozité situaci s inflaci a dluhopisovym trhem svédgéi to, ze v
pfipadé druhého zminéného indexu to byl nejsilnéjSi mezimésiéni narlst za celou dobu existence tohoto benchmarku, coz je 22 let. V cenach
posilovaly i eurové a dolarové dluhopisy, obecné prevazovala optimisticka oCekavani ohledné budouciho vyvoje inflace a na to navazanych
urokovych sazeb. Na akciové strané byla situace slozitéjsi, trhy po uspéSném fijnu pokracovaly i v listopadu v mirném ristu, zde ale vidime vice
neznamych, hlavné co se tyka budouci ziskovosti firem. Zhruba o 5 % poklesly v minulém mésici ceny ropy, od za€atku roku je tak jeji
zhodnoceni jiZ jen jednociferné, coz by se mélo pozitivné projevit v globalnim ekonomickém rdstu.

V ramci kratkodobého tradingu jsme odprodali pozici burzovné obchodovaného ETF fondu akcii téZafd zlata nakoupeného minuly mésic se
ziskem vice nez 12 % na pozici. Akciovou vahu portfolia udrzujeme blizko neutralni trovné (70 % portfolia). Na dluhopisové strané portfolia jsme
vyuzili zajimavé kreditni prémie na korporatnich dluhopisech a zainvestovali nejprve do primarni eurové emise Ceské spoleCnosti Passer a
nasledné také do skupinového dluhopisu €eské Raiffeisenbank s vynosem 8,27 % a se splatnosti 5 let.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF
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Podil investic do akcii a akciovych ETF 67,82%
75% Zména oproti minulému mésici -3,19%
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65% usD 67,1%
60% \_ T T T T T T T T T T - EUR 2812%
Q A Q Q &) &) N N N N v v
Q b‘\\ ,\Q\\ 3 b~\\ ,\Q\\ Qb‘\\ ,\Q\\ ngl/ \Q\(‘l/ Qb{]/ ,\Q\q' Qb‘\q/ ,\Q\q' CzZK 4,8%
Investice do dluhopist
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Durace a kreditni kvalita dluhopisové casti
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Oteviené cizoménové pozice
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 21. 4. 2017 do 30. 11. 2022. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuiji ve$keré poplatky
a naklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatki. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospodarského vysledku pfed zdanénim za uc€etni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s.

Graf vykonnosti investiénich nastrojii v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 21. 4. 2017 do 30. 11. 2022. Udaje o jejich vykonosti se tykaji
minulosti a nezahrnuji poplatky ¢i naklady. Vyvoj cizoménovych pozic je prepocitavan z uvedenych mén do €eskych korun dle aktualniho kurzu
CNB, vynos se mUZe zvysit &i sniZit v dusledku kolisani ménovych kurz(i. Zdrojem dat je systém Bloomberg.

Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné
investované &astky neni zarugena. Uplny nazev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdé&leni
kli¢ovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



