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RAIFFEISEN STRATEGIE PROGRESIVNI

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
* Raiffeisen strategie progresivni investuje pfevazné do akciovych, v mensi mife ISIN Cz0008475027
také do dluhopisovych nastroju v ramci celého svéta Datum zahajeni nabizeni 20. bfezna 2017
« Prilezitost podileni se na Uspéchu velkych stabilnich spole¢nosti Typ fondu dynamicky smiSeny
« Diverzifikace akciovych pozic napfi¢ vSemi rozvinutymi ekonomikami Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
* Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, nedostatecné likvidity Ména fondu CzK
a rozvijejicich se trhu Objem fondu (NAV) 768,2 mil. CZK
Uplata investiéni spole¢nosti 1,5%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
Vystupni poplatek 0%
1,20 Vykonnostni poplatek 10%
1,15
1,10 Ukazatele
105 Volatilita (p. a.) 11,32%
1,00 VaR (99%, 1M) 7,64%
0,95 Max. pokles 22,93%
0,90 Primeérny vynos do splatnosti 0,13%
0.85 Primérny kupon 0,20%
Celkovy pocet pozic 40
0,80 T T T T T T T T T T T
S S x® @ P o @ ¢ P Rizikovy profil (SRRI)
«— Zpravidla niz$i vynos Zpravidla vy$si vynos —
1M 3M 6M YTD od vzniku «— NiZz8i riziko Vys$8i riziko —
2,91% 3,55% 7,76% 3,55% 3,23% p.a./13,37% [ + | 2] 3] 4] 5 [ 6 [ 7|
2020 2019 2018 2017
3,51% 15,95% -6,47% -2,47% Doporuceny investi€ni horizont
Nejvétsi pozice v majetku fondu CSo > 5 5 5 5 5 5 55 >5>>
Xtrackers MSCI Emerging Market 6,44% 0 3 5 8 10
SPDR S&P 500 ETF Trust 6,36%
Invesco QQQ Trust Series 1 4,61%
Vanguard S&P 500 ETF 4,18%
CZGB 2.4 09/17/25 Ceska republika  AA- 4,09%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 3,93%
Vanguard FTSE Emerging Markets 3,88%
Xtrackers DAX UCITS ETF 3,59%
BNP Paribas Funds Nordic Small 3,47%
SPDR Dow Jones Industrial Average 3,37%

Komentar portfolio manazera

Z pohledu pandemické situace se mésic bfezen jevi jako pozitivni, vétSina nami sledovanych ekonomik jiz vidi svétlo na konci tunelu v podobé
proo¢kované populace v nasledujicich mésicich. Na to také reaguje chovani investort na finan¢nich trzich, i kdyz zde je situace opacna pro
dluhopisy a akcie. Pro dluhopisy se aktualné jako nejvétsi hrozba jevi inflaéni oekavani spojené s rozvolfiovanim ekonomik a tzv. odloZzenou
spotiebou, kdy spotiebitelé nakoupi vSechno to, co koupit chtéli, ale nemohli. To bude tlacit inflaci nahoru, zvySovat tlak na rist drokovych sazeb,
a proto reaguji ceny dluhopist poklesem. Nicméné zde neni jasné, jaky vliv a jaké trvani zminéna odloZzena spotfeba bude mit, stejné jako vyvoj
inflace v del$im horizontu. Na druhou stranu rozvolfiovani je pozitivné vnimano investory do akcii, ktefi v ném vidi potencialni rst firem
obchodovanych na burzach. Coz se odrazilo na rGstu cen akcii a mnohé akciové indexy se jiz velmi pfiblizily ¢i dokonce prekonaly v minulém
mésici sva historickd maxima.

Vzhledem k pokracujici pozitivni naladé na akciovych trzich jsme provedli mirnou Upravu akciové €asti portfolia. Snizili jsme expozici spiSe
defenzivnéjsich titult (prodej akcii Merck, Pfizer a ¢asteény odprodej indexového ETF na vyrobce zbozi kratkodobé spotfeby). Naopak jsme
navysili zastoupeni technologického sektoru v USA. Stale udrzujeme akciovou tfidu aktiv mirné nadvazenou oproti tzv. neutralnimu rozlozeni (70
% akcie a 30 % dluhopisy).

Pavel Brezmen, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF

Raiffeisen .
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80% - . o -
Podil investic do akcii a akciovych ETF 71,17%
75% Zména oproti minulému mésici -0,17%
70% Rozdéleni akcii dle mény
65% usD 64,3%
60% T T T T T T T T T T T EUR 33,3%
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Investice do dluhopist
40% Podil diuhopisovych investic 16,64%
30% Zména oproti minulému mésici -2,22%
20% Rozdéleni dluhopist dle mény
10% CzZK 100,0%
0% T T T T T T T T T T T EUR | 0,0%
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N N N N N N N N N ORI
O SR IO S SR S S SR O LI LA
Durace a kreditni kvalita dluhopisové ¢asti
6
5 Rozdéleni dle ratingu
4
3 AAA 7,3%
2 AA 44,4%
1 A 39,5%
0 T T T T T T T T T T T
BBB 8,8%
A A A ® S ® Q) Q) Q) Q Q N !
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Oteviené cizoménové pozice
0,
60% =——USD Podil USD pozic 18,51%
50% EUR Zména oproti minulému mésici 1,28%
40%
30% Podil EUR pozic 4,14%
0
Zména oproti minulému mésici 0,51%
20%
10% \m czK 77.1%
0% : : : —— : : — . —
EUR 18,7%
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 21. 4. 2017 do 31. 03. 2021. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky
a naklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkt. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospodarského vysledku pfed zdanénim za uUc€etni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni

spoleCnost a.s.

Graf vykonnosti investiénich nastroji v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 21. 4. 2017 do 31. 03. 2021. Udaje o jejich vykonosti se tykaji
minulosti a nezahrnuji poplatky &i naklady. Vyvoj cizoménovych pozic je pfepocitavan z uvedenych mén do €eskych korun dle aktualniho kurzu
CNB, vynos se mGze zvysit &i snizit v disledku kolisani ménovych kurz(i. Zdrojem dat je systém Bloomberg.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost puvodné
investované &astky neni zaruéena. Uplny nazev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdé&leni

klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.
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