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Charakteristika fondu

* Raiffeisen strategie progresivni investuje prevézné do akciovych, v mensi mite také do
dluhopisovych ndstroji v ramci celého svéta

* PrileZitost podileni se na Gsp&chu velkych stabilnich spolegnosti

« Diverzifikace akciovych pozic napfi¢ viemi rozvinutymi ekonomikami

* Investice spojend s rizikem trznim, mé&novym, nedostate&né likvidity a rozvijejicich se trhd

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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1 mé&sic 3 mésice 6 mésicd YTD od vzniku
1,75%  8,02% -1,22%  8,02% 0,75 % p.a. /-1,46 %
2018 2017
6,47%  -2,47%

Komentér portfolio manazera

Leto3ni bfezen byl pro hlavni akciové indexy ve znameni opatrného pokragovéni ristu zapoéatého v
lednu. Prvni leto$ni &tvrtleti z hlediska vykonnosti nastavilo akciovou latku pro zbytek roku opravdu
vysoko. V pfipadé dostateéného pfisunu dobrych zprav (dohoda na poli obchodnich tenzi USA -
Cina, konstruktivni vysledek Brexitu, dobré firemni vysledky apod.) se mozeme dockat pokragovani
pozitivniho vyvoije i v dalsich mésicich. Ceny ceskych dluhopisd mirnym ristem reflektovaly opatrny
piistup &lend bankovni rady CNB pro dalii zvysovani zékladni Grokové sazby z divodu zhorsovani
ekonomickych ukazateld v Eurozéné. Ve Fondu strategie progresivni jsme b&hem mésice bfezna
provedli drobné Gpravy v sektorové alokaci. Mirné jsme navysili zastoupeni evropského
farmaceutického sektoru (pomoci ETF) a odprodali jsme ETF na americky index Russell 2000.
Pokragujeme tak v dalsim navy3ovani defenzivnich odvétvi a snizovéni véhy cyklickych sektord (IT,
finance apod.). Podil akciové &ésti portfolia jsme b&hem bfezna udrzovali blizko neutrdlni Grovné
kolem 70 %.

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

SPDR S&P 500 ETF Trust 9,10%
Xtrackers DAX UCITS ETF 6,02%
VW 03/804/12/21 Volkswagen Fin Serv AG BBB+ 5,09%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 5,05%
SPDR S&P Dividend ETF 4,84%
Consumer Staples Select Sector 4,83%
BNP 0 03/27/25 BNP Paribas A 4,30%
SPDR Dow Jones Industrial Aver 4,18%
Invesco QQQ Trust Series 1 4,05%
iShares STOXX Europe 600 Health 4,02%

Zéakladni ddaje o fondu

Referenéni obdobi 22.3.17-31.3.19

Typ fondu dynamicky smideny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 507,4 mil. CZK
Uplata investiéni spole&nosti 1,3%
Vstupni poplatek 0,5%
Vystupni poplatek 0%
Volatilita (p. a.) 715%
VaR (99%, 1M) 4,83%
Max. pokles 9,96%
Prémérnd modifikovand splatnost 0,41
Promérny vynos do splatnosti 0,28%
Promérny kupon 0,29%
Celkovy pocet pozic 46

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 5
« Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vy3si vynos —
«— Niz3i riziko Vy§3i riziko —
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Konzervativni instrumenty

0% 40 %

Rizikové instrumenty

60 % 80 %
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INVESTICE DO AKCIi A AKCIOVYCH ETF
75%
Podil investic do akcii a akciovych ETF 70,68%

70% Zména oproti minulému mésici 1,00%
65%
60% Rozdéleni akcii dle mény
55% usb 59%
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INVESTICE DO DLUHOPISU

35%
30% Podil dluhopisovych investic 20,20%
25% Zména oproti minulému mésici -0,10%
20%
15% - L. 5
10% Rozdé&leni dluhopist dle mény
5%
CzZK %
0% 55%
EUR 45%
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DURACE DLUHOPISOVE CASTI

1,25 Rozdéleni dle ratingu
1,00
AA 12%
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OTEVRENE CIZOMENOVE POZICE V CASE
dle mény investi¢niho ndstroje
Podil USD pozic 22,03%
60% Zména oproti minulému mésici 1,03%
[ uUsb

50%

. EUR Podil EUR pozic 3,39%
40% Zména oproti minulému mésici 0,50%
30%

Ménova alokace
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Upozornéni

Upozorfiujeme, Ze minulé vykonnost fondu a jednotlivych finanénich néstroji v portfoliu nezaruguje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni
mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &dstky neni zaruéena. Informace obsahuijici minuly vyvoj finanénich néstrojd v portfoliu jsou uvedeny od prvniho data, kdy byl
finanéni néstroj zachycen v portfoliv, zdrojem dat je systém Bloomberg. Vyvoj cizom&novych pozic je pfepoditdvén z uvedenych mén do Eeskych korun dle aktudlniho kurzu
CNB, vynos se mize zvysit & snizit v dosledku kolisani ménovych kurzd. Uplné nézvy fondd a dali informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v
investicich, statut a kli¢ové informace pro investory jsou k dispozici v Eedting na www.rfis.cz.



