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* Raiffeisen strategie progresivni investuje prevézné do akciovych, v mensi mite také do Referen&ni obdobi 22.3.17-30.4.19
dluhopisovych néstroji v rémci celého svéta Typ fondu dynamicky smideny
* PrileZitost podileni se na Gsp&chu velkych stabilnich spolegnosti Nejvétii zastoupeni aktiv akcie
« Diverzifikace akciovych pozic napfi¢ viemi rozvinutymi ekonomikami Ména fondu czK
* Investice spojend s rizikem trznim, mé&novym, nedostate&né likvidity a rozvijejicich se trhd Objem fondu (NAV) 500,3 mil. CZK
Uplata invesfiéni spole&nosti ' 1,5%
Vstupn poplatek 0,5%
1,02 Vystupni poplatek 0%
0,96 Volatilita (p. a.) 7,04%
0,93 VaR (99%, 1M) 4,75%
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1 mésic 3 mésice 6 mésicc  YTD od vzniku Celkovy pocet pozic 42
2,09% 581% 4,44% 10,28% 0,30 % p.a. / 0,60 %
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Komentér portfolio manazera
Svétové akciové trhy v dubnu pokraovaly v nastolené ristové trajektorii zapo&até na prelomu roku. Doporuceny investi¢ni horizont

Ndkupni apetit investord naddle podporovala oekdvani Gsp&iného vyfedeni obchodniho konfliktu
mezi Spojenymi staty a Cinou, indikovany obrat v dosud restriktivni ménové politice amerického
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Fedu a pfevazné Usp&iny vstup do vysledkové sezény v USA. Agregdni index Eeskych statnich
dluhopist ve stejném obdobi nepatrné oslabil, coz Ize pfipsat na vrub rostouci pravdépodobnosti
zvyieni Grokovych sazeb CNB na po&dtku kvétna. Ve Fondu strategie progresivni jsme béhem
mésice dubna pfedeviim odprodali (realizovali zisk) nékolik akcii s domicilem v USA (napf.
Facebook, Walt Disney, Qualcomm, atd.). Prodejem téchto akcii jsme sniZili celkové vahové
zastoupeni jednotlivych akcii ve fondu. Podil akciové &asti portfolia jsme b&hem dubna udrzovali
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blizko neutrdlni Grovné kolem 70 %.

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

SPDR S&P 500 ETF Trust 9,51%

Xtrackers DAX UCITS ETF 6,47% 20 % 40 %
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 5,12%

VW 0 3/8 04/12/21 Volkswagen Fin Serv AG BBB+ 511%
Consumer Staples Select Sector 5,00%

SPDR S&P Dividend ETF 4,97%

BNP 0 03/27/25 BNP Paribas A 4,40%

SPDR Dow Jones Industrial Aver 4,31%

Invesco QQQ Trust Series 1 4,30%

Xtrackers MSCI Emerging Market 4,05%

"od 15.4.2019
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INVESTICE DO AKCIi A AKCIOVYCH ETF
75%
Podil investic do akcii a akciovych ETF 71,10%
70% Zména oproti minulému mésici 0,42%
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55% usD 59%
N N N N N @ © © ® © @ o o N
T T T T T T T OTOToTooToTog e 36%
< 0 @ ) N IN < ) 0 S N N < czZK 3%
o o o - — o o S S - — ) o o
INVESTICE DO DLUHOPISU
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30% Podil dluhopisovych investic 20,38%
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DURACE DLUHOPISOVE CASTI
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OTEVRENE CIZOMENOVE POZICE V CASE

dle mény investi¢niho ndstroje
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Podil USD pozic 23,96%

Zména oproti minulému mésici 1,93%
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Podil EUR pozic 4,17%

Zména oproti minulému mésici 0,78%

Ménovd alokace
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Upozornéni

Upozoriiujeme, Ze minulé vykonnost fondu a jednotlivych finanénich néstroji v portfoliu nezaru&uje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni
mohou kolisat a névratnost pdvodné investované &astky neni zaruéena. Informace obsahuijici minuly vyvoj finanénich néstrojd v portfoliu jsou uvedeny od prvniho data, kdy byl
finanéni néstroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém Bloomberg. Vyvoj cizoménovych pozic je prepoditévén z uvedenych mén do Eeskych korun dle aktudlntho kurzu
CNB, vynos se mize zvysit & snizit v dosledku kolisani ménovych kurzd. Uplné nézvy fondd a dali informace, v&etné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v
investicich, statut a kli¢ové informace pro investory jsou k dispozici v &edting na www.rfis.cz.



