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Charakteristika fondu

* Raiffeisen strategie progresivni investuje prevézné do akciovych, v mensi mite také do
dluhopisovych ndstroji v ramci celého svéta

* PrileZitost podileni se na Gsp&chu velkych stabilnich spolegnosti

« Diverzifikace akciovych pozic napfi¢ viemi rozvinutymi ekonomikami

* Investice spojend s rizikem trznim, mé&novym, nedostate&né likvidity a rozvijejicich se trhd

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Komentér portfolio manazera

Svétové akciové trhy, méfeno akciovym indexem MSCI AC World, zahdiily listopad v t&sné blizkosti
svého historického maxima (dosazeného o den dfive) a prakticky po cely mésic bez vyznamnéjsiho
zakolisani déle rostly. Vzhiru je tlagila povzbudivé data z ekonomik na obou strandch Atlantiku,
Usp&sné probihaijici vysledkovd sezéna v USA a zvyiujici se nad&je na uzavfeni americko-&inské
obchodni dohody. Pfili§ se naopak nedafilo dluhopisdm, coZ Ize pfipsat na vrub postupné
vyprchévaijicimu pfesvéd&eni investord o tom, Ze centrdlni banky v USA a eurozéné budou
pokraovat v nastoleném trendu snizovéni drokovych sazeb. Na domdcim dluhopisovém trhu, ruku v
ruce se zahraniénim vyvojem, poklesly ,sazky” na brzké uvoln&ni ménovych podminek Ceské
nérodni banky, coz vyustilo v listopadovy pokles cen Eeskych statnich dluhopist pfiblizné o 0,5
procentniho bodu.

Zastoupeni akcif a jim obdobnych ndstroji ve fondu Strategie progresivni stéle ponechévéme kolem
tzv. ,neutrdlni Grovn&” (70 % maijetku fondu), soucasné po cely rok udrzujeme vyssi zastoupeni tzv.
defenzivngjsich sektord ekonomiky, zejména necyklického spotfebniho zboZi a zdravotnictvi.
Usp&sni jsme byli na strané kratkodobych obchodd s akciemi tézafo zlata (zastoupenych ve
VaneEck Vectors Gold Miners ETF). Na dluhopisové strané jsme prodluzovali duraci ndkupem
stétniho dluhopisu Ceské republiky.

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

SPDR S&P 500 ETF Trust 7,79%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 5,21%
Consumer Staples Select Sector 5,16%
SPDR S&P Dividend ETF 5,00%
Xtrackers DAX UCITS ETF 4,98%
Invesco QQQ Trust Series 1 4,46%
Xtrackers MSC| Emerging Market 4,39%
SPDR Dow Jones Industrial Aver 4,38%
iShares STOXX Europe 600 Health 4,25%

BNP 0 03/27/25 BNP Paribas A+ 4,16%

Zéakladni ddaje o fondu

Referenéni obdobi 22.3.17-30.11.19

Typ fondu dynamicky smideny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 524,3 mil. CZK
Uplata investiéni spole&nosti 1,5%
Vstupni poplatek 0%
Vystupni poplatek 0%
Volatilita (p. a.) 6,97%
VaR (99%, 1M) 4,71%
Max. pokles 9,96%
Prémérnd modifikovand splatnost 0,63
Promérny vynos do splatnosti 0,30%
Promérny kupon 0,38%
Celkovy pocet pozic 37

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 5
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Konzervativni instrumenty
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DURACE DLUHOPISOVE CASTI
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OTEVRENE CIZOMENOVE POZICE V CASE

dle mény investi¢niho ndstroje

| Podil USD pozic 25,85%
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Upozornéni

Upozoriiujeme, Ze minulé vykonnost fondu a jednotlivych finanénich néstroji v portfoliu nezaru&uje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni
mohou kolisat a névratnost pdvodné investované &astky neni zaruéena. Informace obsahuijici minuly vyvoj finanénich néstrojd v portfoliu jsou uvedeny od prvniho data, kdy byl
finanéni néstroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém Bloomberg. Vyvoj cizoménovych pozic je prepoditévén z uvedenych mén do Eeskych korun dle aktudlntho kurzu
CNB, vynos se mize zvysit & snizit v dosledku kolisani ménovych kurzd. Uplné nézvy fondd a dali informace, v&etné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v
investicich, statut a kli¢ové informace pro investory jsou k dispozici v &edting na www.rfis.cz.



