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* Raiffeisen strategie progresivni investuje prevézné do akciovych, v mensi mite také do Referen&ni obdobi 22.3.17-31.7.19
dluhopisovych ndstroji v ramci celého svéta Typ fondu dynamicky smizeny
* PrileZitost podileni se na Gsp&chu velkych stabilnich spolegnosti Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
« Diverzifikace akciovych pozic napfi¢ viemi rozvinutymi ekonomikami Ména fondu czK
* Investice spojend s rizikem trznim, mé&novym, nedostate&né likvidity a rozvijejicich se trhd Objem fondu (NAV) 489,5 mil. CZK
Uplata investiéni spole&nosti 1,5%
Vstupn poplatek 0%
1,06 Vystupni poplatek 0%
1,00
Volatilita (p. a.) 6,96%
0.7 VaR (99%, M) 4,70%
0,94 Max. pokles 9,96%
0,91 Prémérnd modifikovand splatnost 0,37
0,88 T T T T T T T T T T T T T Promérny vynos do splatnosti 0,25%
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1 mésic 3 mésice 6 mésicd YTD od vzniku
1,43% 0,84% 6,70% 11,20% 0,63 %p.a./1,14%
«— Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vy3si vynos —
2018 2017 «— Niz3i riziko Vy§3i riziko —
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Komentér portfolio manazera Doporuéeny investi¢ni horizont

Prvni polovina prdzdnin byla na akciovych trzich ve znameni zaginaijici vysledkové sezény firem za

druhé ¢tvrileti roku. Zatim celkové mirné lepsi vysledky ve srovndni s ogekdvénim analytikd (hlavné
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ve Spojenych statech) spolu s holubicimi projevy 3éf& centrdlnich bank v USA a Evropé&, dopomohly
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hodnotdm nékterych americkych akciovych indexd k dosdhnuti historickych maxim. Napfiklad index
S&P 500 poprvé prekonal hranici 3000 bodi. Ceské stétni dluhopisy pokraduji ve spanilé jizdé.
Index &eskych dluhopist posilil za mésic Eervenec o vice nez 1,5 %. Divodem je mj. zahrani&ni K S—T

poptdvka. Vynos desetiletého némeckého dluhopisu dosahl historického minima, ke konci &ervence -

0,4 %. Zahraniéni investofi proto povazuji eské stétni dluhopisy pfi sou€asnych vynosech stdle jako

atraktivni.

V névaznosti na mnozici se signdly uvolnéni ménovych politik na obou strandch Atlantiku jsme v

portfoliu fondu Strategie progresivni mimé& nadvézili akcie vi&i neutrdlnimu zastoupeni (ke konci

Eervence 73,6% maijetku versus neutrdlnich 70 %).

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu 20 % 40 %

SPDR S&P 500 ETF Trust 9,95%
Consumer Staples Select Sector 5,32%
SPDR S&P Dividend ETF 5,15%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 5,14%
Xtrackers DAX UCITS ETF 4,93%
Xtrackers MSC| Emerging Market 4,65%
SPDR Dow Jones Industrial Aver 4,50%
BNP 0 03/27/25 BNP Paribas A+ 4,49%
Invesco QQQ Trust Series 1 4,48%
iShares STOXX Europe 600 Health 4,20%
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INVESTICE DO AKCli A AKCIOVYCH ETF
75%
Podil investic do akcii a akciovych ETF 73,60%
70% Zména oproti minulému mésici 3,63%
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60% Rozdéleni akcii dle mény
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INVESTICE DO DLUHOPISU
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30% Podil dluhopisovych investic 17,73%
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DURACE DLUHOPISOVE CASTI
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OTEVRENE CIZOMENOVE POZICE V CASE

dle mény investi¢niho ndstroje

| Podil USD pozic 24,86%
60% 1 Zména oproti minulému mésici 1,10%
[ uUsb
50%

. EUR Podil EUR pozic 4,34%
40% Zména oproti minulému mésici 0,24%
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Ménova alokace
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Upozornéni

Upozoriiujeme, Ze minulé vykonnost fondu a jednotlivych finanénich néstroji v portfoliu nezaru&uje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni
mohou kolisat a névratnost pdvodné investované &astky neni zaruéena. Informace obsahuijici minuly vyvoj finanénich néstrojd v portfoliu jsou uvedeny od prvniho data, kdy byl
finanéni néstroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém Bloomberg. Vyvoj cizoménovych pozic je prepoditévén z uvedenych mén do Eeskych korun dle aktudlntho kurzu
CNB, vynos se mize zvysit & snizit v dosledku kolisani ménovych kurzd. Uplné nézvy fondd a dali informace, v&etné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v
investicich, statut a kli¢ové informace pro investory jsou k dispozici v &edting na www.rfis.cz.



