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Charakteristika fondu

* Raiffeisen strategie progresivni investuje prevézné do akciovych, v mensi mite také do
dluhopisovych ndstroji v ramci celého svéta

* PrileZitost podileni se na Gsp&chu velkych stabilnich spolegnosti

« Diverzifikace akciovych pozic napfi¢ viemi rozvinutymi ekonomikami

* Investice spojend s rizikem trznim, mé&novym, nedostate&né likvidity a rozvijejicich se trhd

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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1 mé&sic 3 mésice 6 mésicd YTD od vzniku

1,51%  2,88%  4,41% 12,79% 1,17 % p.a. /2,89 %
2018 2017

-6,47%  -2,47%

Komentér portfolio manazera

Finanéni trhy zaZily v mésici z&fi opét jeden ze svych lepsich mésicd v letodnim roce. Podporou jim
bylo mimo jiné rozhodnuti centrdlnich bank na obou brezich Atlantiku. 12. z4i snizila ECB zakladni
depozitni sazbu na rekordnich -0,5 % a o Sest dnd pozdéji snizil Fed z&kladni drokovou sazbu o
0,25 procentniho bodu. | pres pokradujici politickd a obchodni rizika ve svété¢ pomohla tato
rozhodnuti akciovym trhdm pfibliZit se k leto3nim maximdm. Hori makro data z USA a diskuse o
mozném impeachmentu prezidenta Trumpa viak dobrou ndladu ke konci mésice zkazily. Ceské
dluhopisy reagovaly na pohyb dluhopisového trhu v Eurozéné a na rozhodnuti CNB ze dne 25.
z&Fi ponechat zdkladni Grokovou sazbu na stavaijici Grovni. Vysledkem je pokles vétsiny Eeskych
dluhopist o n&kolik desetin nize.
Vzhledem k mnozZicim se trznim rizikdm udrzujeme akciovou slozku blizko neutrdlni Grovné (70 %
maijetku fondu). B&hem mésice z4fi jsme napf. nové zaradili do portfolia akcii Deutsche telekom,
oproti tomu jsme realizovali zisk na akcii Boeing. Pokradujeme také v mirném nadvézeni regionu
USA a Evropy, naopak podvazeni regionu rozvijejicich se trhd.

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

SPDR S&P 500 ETF Trust 7,85%
Consumer Staples Select Sector 5,45%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 5,30%
SPDR S&P Dividend ETF 5,15%
Xtrackers DAX UCITS ETF 4,93%
Xtrackers MSC| Emerging Market 4,49%
SPDR Dow Jones Industrial Aver 4,48%
Invesco QQQ Trust Series 1 4,39%
BNP 0 03/27/25 BNP Paribas A+ 4,32%
iShares STOXX Europe 600 Health 4,27%

Zéakladni ddaje o fondu

Referenéni obdobi 22.3.17-30.9.19

Typ fondu dynamicky smideny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 503,9 mil. CZK
Uplata investiéni spole&nosti 1,5%
Vstupni poplatek 0%
Vystupni poplatek 0%
Volatilita (p. a.) 7,08%
VaR (99%, 1M) 4,78%
Max. pokles 9,96%
Prémérnd modifikovand splatnost 0,35
Promérny vynos do splatnosti 0,26%
Promérny kupon 0,29%
Celkovy pocet pozic 35

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 5
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Konzervativni instrumenty
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INVESTICE DO AKCIi A AKCIOVYCH ETF
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INVESTICE DO DLUHOPISU
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DURACE DLUHOPISOVE CASTI
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OTEVRENE CIZOMENOVE POZICE V CASE

dle mény investi¢niho ndstroje

| Podil USD pozic 25,66%
60% Zména oproti minulému mésici 0,69%
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Upozornéni

Upozoriiujeme, Ze minulé vykonnost fondu a jednotlivych finanénich néstroji v portfoliu nezaru&uje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni
mohou kolisat a névratnost pdvodné investované &astky neni zaruéena. Informace obsahuijici minuly vyvoj finanénich néstrojd v portfoliu jsou uvedeny od prvniho data, kdy byl
finanéni néstroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém Bloomberg. Vyvoj cizoménovych pozic je prepoditévén z uvedenych mén do Eeskych korun dle aktudlntho kurzu
CNB, vynos se mize zvysit & snizit v dosledku kolisani ménovych kurzd. Uplné nézvy fondd a dali informace, v&etné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v
investicich, statut a kli¢ové informace pro investory jsou k dispozici v &edting na www.rfis.cz.



