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Charakteristika fondu

Majetek fondu alokovan predevsim do akciovych spolecnosti vyplacejici
dividendu

o Prilezitost podileni se na Uspéchu velkych stabilnich spolec¢nosti

¢ Diverzifikace akciovych pozic napfi¢ vSemi rozvinutymi ekonomikami

¢ Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, nedostate¢né likvidity
a rozvijejicich se trhi

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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423% -130% -4,10% -647% -2,47% -2,79%p.a./-492%

Komentar portfolio manazera

Akciové trhy se po mohutnych vyprodejich v zavéru roku hned pocatkem
ledna ,otfepaly” a ve vétsiné pripadl do konce mésice smazaly podstatnou
Cast prosincovych ztrat. Kromé nizké ,startovaci“ drovné jim k tomuto
vysledku dopomohla relativné Uspésné zahajend vysledkovd sezéna v USA a
opakované signaly pokroku ve vyjednavanich administrativy D. Trumpa s
Cinou ohledn& mezinarodné-obchodnich bariér. Mezimési¢né vyse skoncily v
lednu také ceny Ceskych dluhopist, taZzené postupné vyprchavajicimi sazkami
na Gnorové zvyieni sazeb CNB a ,holubici“ rétorikou centralnich bank na
obou stranach Atlantiku. Ve Fondu strategie progresivni jsme béhem mésice
ledna vyufZili zvy3ené volatility na trzich aktivnim obchodovanim vybranych
akciovych ETF (SPDR Energy), soucasné jsme také snizili vahu akcii z regionu
Evropy. Podil akciové ¢asti portfolia jsme béhem ledna udriovali blizko
neutrdlni drovné kolem 71 %.

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Nejvétsi akciové pozice v majetku fondu

Cez Anheuser-BushinBev
Komeréni banka Eli Lilly & Co

Verizon Communications Altria Group
McDonald's AT&T

Walt Disney Cisco Systems
QUALCOMM Pfizer

Travelers Cos ConocoPhillips
United Technologies Walmart
PepsiCo Intel Corp

DowDuPont General Electric

Zakladni udaje o fondu

Referencni obdobi 22.3.17-31.1.19

Typ fondu dynamicky smiseny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CzZK
Objem fondu (NAV) 499,6 mil. K¢
Uplata investi¢ni spoleénosti 13%
Vstupni poplatek 0,5%
Vystupni poplatek 0%
Volatilita (p. a.) 7,28%
VaR (99%, 1M) 492 %
Max. pokles 9,96 %
Primérna modifikovana splatnost 0,44
Primérny vynos do splatnosti 0,34 %
Primérny kupon 0,29 %
Celkovy pocet pozic 50

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 5

& Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vyssi vynos
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Doporuceny investicni horizont

Konzervativni instrumenty
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INVESTICE DO AKCIi A AKCIOVYCH ETF

75% Podil investic do akcii a akciovych ETF 71,59 %
70% Zména oproti minulému roku 0,33%
65%
Rozdéleni akcii dle mény
60%
usb 59%
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INVESTICE DO DLUHOPISU

35%
30% Podil dluhopisovych investic 20,40 %
25% Zména oproti minulému mésici -0,16 %
20%
15% Rozdéleni dluhopist dle mény
10%
5% CzK 55%
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DURACE DLUHOPISOVE CASTI
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OTEVRENE CIZOMENOVE POZICE V CASE
dle mény investi¢niho nastroje

Podil USD pozic 19,70 %
60% N i minulé . o
1 USD Zména oproti minulému mésici 2,01%
50%
e EUR . )
40% Podil EUR pozic 2,31%
30% Zména oproti minulému mésici 2,31%
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20% Ménova alokace
10%
CzZK 78%
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Upozornéni

Upozorriujeme, Ze minuld vykonnost fondu a jednotlivych finanénich néstroji v portfoliu nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota
investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &astky neni zarucena. Informace obsahujici minuly vyvoj finan¢nich nastroji v
portfoliu jsou uvedeny od prvniho data, kdy byl financni nastroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém Bloomberg. Vyvoj cizoménovych pozic je
prepoditavan z uvedenych mén do ¢eskych korun dle aktualniho kurzu CNB, vynos se mlze zvysit & snizit v dsledku kolisani ménovych kurzd. Uplné nazvy
fond( a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, statut a klicové informace pro investory jsou k dispozici v ¢estiné na
www.rfis.cz.



