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Charakteristika fondu

Majetek fondu alokovdn predevsim do akciovych spolecnosti vyplacejici
dividendu

e Prilezitost podileni se na Uspéchu velkych stabilnich spole¢nosti

¢ Diverzifikace akciovych pozic napfi¢ viemi rozvinutymi ekonomikami

¢ Investice spojend s rizikem trZnim, ménovym, nedostatecné likvidity
a rozvijejicich se trhi

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Komentaf portfolio manazera

Na svétovych trzich prevlddala i béhem zdfi nervozita ohledné moiné
eskalace bariér v mezinarodnim obchodu. Tyto nejistoty se projevily v dalsim
poklesu rozvijejicich se trhd, naopak mirného ristu se dockaly americké
akcie. Dluhopisovy trh v CR se pfipravoval na opétovné zvyieni zékladni
urokové sazby o 0,25 % koncem zafi pozvolnym poklesem cen dluhopisd,
negativni vyvoj za zafi nezménil ani kratkodoby rlist cen bezprostfedné
po ozndameném zvySeni sazby doprovazené ,holubi¢im” komentarem.
Ve Fondu strategie progresivni drzime akcie kolem neutrdlni urovné 70 %
hodnoty portfolia. V pribéhu zafi jsme prikoupili dvé nové emise
korporatnich dluhopis v CZK. Dale za zminku stoji predevsim prodej ¢asti
drzenych akcii CEZ z ddvodu realizace zisku, a prikupovani vybranych
akciovych ETF z regionu Evropy a rozvijejicich se trha.

Jan Chytry, portfolio manazer

Nejvétsi akciové pozice v majetku fondu

CEz General Electric
Komeréni banka Wells Fargo
QUALCOMM Altria Group
United Technologies PepsiCo

Walt Disney AT&T

Verizon Communications ConocoPhillips
DowDuPont Apple
Anheuser-Busch InBev Cisco Systems
Travelers Cos Caterpillar
McDonald's Home Depot

Zakladni udaje o fondu

Referenéni obdobi 22.3.17-30.9.18

Typ fondu dynamicky smiseny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CZK
Objem fondu (NAV) 526,8 mil. K¢
Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,3%
Vstupni poplatek 0,5%
Vystupni poplatek 0%
Volatilita (p. a.) 6,26 %
VaR (99%, 1M) 4,23 %
Max. pokles 6,63 %
Primérna modifikovana splatnost 0,53
Primeérny vynos do splatnosti 0,36 %
Primérny kupon 0,33 %
Celkovy pocet pozic 55
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INVESTICE DO AKCIi A AKCIOVYCH ETF

75% Podil investic do akcii a akciovych ETF 71,11 %
70% Zména oproti minulému roku +0,81%
65% Rozdéleni akcii dle mény
60% usD 63%
559 EUR 32%
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INVESTICE DO DLUHOPISU

35% -
30% Podil dluhopisovych investic 20,56 %
25% Zména oproti minulému mésici +5,56 %
20%
15% Rozdéleni dluhopisti dle mény
0

10% EUR 66%

5% CzZK 34%

0%
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DURACE DLUHOPISOVE CASTI

Rozdéleni dle ratingu

AA 15%
A 46%
BBB 38%
8/17 10/17 12/17 2/18 4/18 6/18 8/18
OTEVRENE CIZOMENOVE POZICE V CASE
dle mény investi¢niho nastroje
Podil USD pozic 20,99 %
60% - M Lo .
Zména oproti minulému mésici -0,14%
50%
40% Podil EUR pozic 3,95%
(]
Zména oproti minulému mésici -0,12%
30%
20% Ménova alokace
10% CZK 75%
usbD 21%
0% EUR 4%
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Upozornéni

Upozoriiujeme, Zze minuld vykonnost fondu a jednotlivych finanénich nastroja v portfoliu nezaruduje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pivodné investované ¢astky neni zarucena. Informace obsahujici minuly vyvoj
finan¢nich nastroja v portfoliu jsou uvedeny od prvniho data, kdy byl finanéni nastroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém Bloomberg.
Viyvoj cizoménovych pozic je prepoditavan z uvedenych mén do ceskych korun dle aktudlniho kurzu CNB, vynos se muze zvysit & snizit
v dasledku kolisani ménovych kurztl. Uplné nazvy fond( a dal$i informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich,
statut a klicové informace pro investory jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



