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Charakteristika fondu

Majetek fondu alokovan predevsim do akciovych spolecnosti vyplacejici
dividendu

e Prilezitost podileni se na Uspéchu velkych stabilnich spole¢nosti

¢ Diverzifikace akciovych pozic napfi¢ viemi rozvinutymi ekonomikami

¢ Investice spojenad s rizikem trinim, ménovym, nedostatecné likvidity
a rozvijejicich se trhi

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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-5,73% -856% -640% -647% -2,47% -527%p.a./-8,78%

Komentaf portfolio manazera

Negativni vyvoj na akciovych trzich pfetrvaval i v Uplném zavéru roku. Divody
poklest akcii zUstavaji stejné: obchodni bariéry, Brexit, zpomalovéni
ekonomik. Mnohé akciové indexy se nachazi blizko tzv. medvédiho trhu
(hlubsi nez 20% pokles od maxim). Vlivem poslednich poklest se viak akciové
trhy mohou zdat podle nékterych ukazatel( jako mirné podhodnocené.
Naopak Ceské statni dluhopisy zaznamenaly koncem roku mirny rist, coz
muzZe byt do jisté miry dlsledek ocekdvani pozvolnéjsiho ristu drokovych
sazeb pro rok 2019. Ve Fondu strategie progresivni jsme béhem mésice
prosince vyuZzili zvySené volatility na trzich aktivnim obchodovanim vybranych
akciovych ETF (Lyxor Japan, SPDR Energy). Podil akciové ¢asti portfolia jsme
béhem prosince udrzovali blizko neutralni urovné kolem 71 %.

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Nejvétsi akciové pozice v majetku fondu

)

CEz Anheuser-BushinBev
Komeréni banka Eli Lilly & Co

Verizon Communications Altria Group
McDonald's AT&T

Walt Disney Cisco Systems
QUALCOMM Pfizer

Travelers Cos ConocoPhillips
United Technologies Walmart

PepsiCo Intel Corp
DowDuPont General Electric

Zakladni udaje o fondu

Referen¢ni obdobi

Typ fondu

Nejvétsi zastoupeni aktiv

Ména fondu

Objem fondu (NAV)

Uplata investi¢ni spole¢nosti
Vstupni poplatek

Vystupni poplatek

22.3.17-31.12.18

dynamicky smiseny

akcie

CzK

482,2 mil. K¢
1,3%

0,5%

0%

Ukazatele
Volatilita (p. a.)
VaR (99%, 1M)
Max. pokles

Primérna modifikovana splatnost

Primeérny vynos do splatnosti

Prdmérny kupon

Celkovy pocet pozic

7,15%
4,83 %
9,96 %

0,47
0,35%
0,30 %

Fond byl zarazen do rizikové skupiny 5

& Zpravidla nizsi vynos

& NiZsi riziko

IE

N
w
IN

Zpravidla vys$si vynos =

Vy$$i riziko >

Doporuceny investicni horizont
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INVESTICE DO AKCIi A AKCIOVYCH ETF

75% Podil investic do akcii a akciovych ETF 71,26 %
70% Zména oproti minulému roku -1,75%
65%
Rozdéleni akcii dle mény
60%
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INVESTICE DO DLUHOPISU

35%
30% Podil dluhopisovych investic 21,56 %
25% Zména oproti minulému mésici +0,55%
20%
15% Rozdéleni dluhopist dle mény
10%

5% CzZK 55%

o e —

8/17
10/17
12/17

2/18

4/18

6/18

8/18
10/18
12/18

DURACE DLUHOPISOVE CASTI

1,25
Rozdéleni dle ratingu
1,00
AA 15%
0,75
A 37%
0,50 BBB 47%
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OTEVRENE CIZOMENOVE POZICE V CASE
dle mény investi¢niho nastroje

Podil USD pozic 16,87 %
60% . R .
Zména oproti minulému mésici -2,90 %
50%
40% Podil EUR pozic 0,00 %
Zména oproti minulému mésici 0,00 %
30%
20% Ménova alokace
10%
CzZK 83%
0%
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Upozornéni

Upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu a jednotlivych finanénich nastroji v portfoliu nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptvodné investované ¢astky neni zarucena. Informace obsahujici minuly vyvoj
financnich nastrojl v portfoliu jsou uvedeny od prvniho data, kdy byl financ¢ni nastroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém Bloomberg.
Vyvoj cizoménovych pozic je prepoditavan z uvedenych mén do &eskych korun dle aktualniho kurzu CNB, vynos se mize zvysit ¢i sniZit
v dusledku kolisani ménovych kurzd. Uplné nazvy fond( a dalii informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich,
statut a klicové informace pro investory jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



