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RAIFFEISEN STRATEGIE KONZERVATIVNI

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
» Pfevaznou ¢ast majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentd ISIN CZ0008474871
» Maximalné 30 % hodnoty majetku pfedstavuiji rizikové nastroje (napf. akcie Datum zahajeni nabizeni 4. dubna 2016
¢i dluhopisy, jimz nebyl pfidélen uvérovy rating investi¢niho stupné) Typ fondu konzervativni smiseny
» Dosazeni zhodnoceni diky investi¢ni strategii vazané na aktualni situaci na trhu Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, Urokovym, Gvérovym Ména fondu CzK
a nedostate¢né likvidity Objem fondu (NAV) 5 705,3 mil. CZK
Uplata investiéni spole¢nosti 0,9%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
1,12 Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
108 Ukazatele
1,04 Volatilita (p. a.) 4,98%
VaR (99%, 1M) 3,36%
1,00 Max. pokles 11,69%
0.96 Pramérny vynos do splatnosti 3,20%
' AN NN A Pramérny kupon 2,27%
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1M 3M 6M YTD od vzniku Rizikova tfida (SRI)
-1,02% 0,88% 2,23% 4,01% 0,93% p.a./7,03% «— Nizsi riziko Vyéél' riziko —
2022 2021 2020 2019 2018 2017
-6,32% 1,56% 3,95% 5,66% -2,41% -1,13% [ «+ ] 2] 3] 4] s 6] 7
Nejvétsi pozice v majetku fondu Doporuceny investi¢ni horizont
CZGB 0.95 05/15/30 Ceska republika AA- 7,71%
CZGB 2 1/2 08/25/28 Ceska republika _ AA- 4,01% L2 2 > > > > 2 > 2 2 2 >
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika  AA- 3,94% 0 3 5 8 10
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,67%
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 3,59%
RABKAS Float 03/22/26 Raiffeisenbank a.s. A- 3,49%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 3,30%
BNP Paribas A Fund-Global Fixel 3,60%
Vanguard S&P 500 ETF 2,98%
Raiffeisen-Mehrwert 2027 2,24%

Komentar portfolio manazera

"Po slibnem zacatku letnich prazanin prines! srpen ochlazent nejen Norkych 1etnt teplot, ale take nalad investoru. Globaini akcie, mereno akciovym
indexem MSCI ACWI, v uplynulém mésici odepsaly 3 %. Nepomohly ani excelentni vysledky spole¢nosti NVIDIA. Ta je pro produkci grafickych
karet, na kterych se trénuji popularni ChatGPT modely, aktualné jednou z nejvice sledovanych spole¢nosti svéta. O néco hafe nez globalni akcie
si vedly spole¢nosti obchodované na prazské burze, index PX zakoncil sledované obdobi poklesem o 3,7 %.

VysSi volatilita se drzi i na dluhopisovych trzich. Pfikladem mohou byt americké 10leté statni dluhopisy, kde jsme vidéli nejprve 3 % pokles ceny
a poté témér stejny rast. Zhruba v pulce mésice se vynos dostal az na hodnotu 4,34 %, coz nastalo naposledy v roce 2007. Proti ristu cen
dluhopistl vyznéla i slova centralnich bankéft amerického FEDu a evropské ECB, Ze pocitaji v blizké budoucnosti spiSe s ristem sazeb nez se
stagnaci. Vyssi volatilita se nevyhnula ani nasim dluhopistim, kdyz ¢esky dluhopisovy index Bloomberg Czech Govt All > 1 Yr v uplynulém mésici
ztratil 0,9 %.

V uplynulém mésici nebylo potfeba vyraznéji ménit investiéni strategii fondu. Zastoupeni statnich a korporatnich dluhopisu je v rovnovaze, pfes
95 % drzenych dluhopisl je v tzv. investiénim stupni, coz obecné znamena nizsi riziko pro drzitele. Primérna doba do splatnosti drzenych
dluhopisti dosahuje priblizné 3,8 roku, pficemz durace ¢eskych statnich dluhopisu je lehce pres 5 let. Akciova ¢ast fondu je mirné prevazena
oproti dluhopisové, podil rizikovych aktiv je zhruba 25 % majetku fondu.

Jan Chytry, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF
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30% Podil investic do akcii a akciovych ETF 21,57%
27% Zmeéna oproti minulému mésici 0,04%
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Rozdéleni akcii dle mény
21%
18% USD 57,9%
15% + T T T T T T T T T T T T T T EUR 26,4%
© O A A DD O OO RN A D
N W0 KV KV WO W0 W W@ @ oy w
R PSR PSRN P PR P CzK 15,8%
Investice do dluhopisti
0,
85% Podil dluhopisovych investic 72,95%
80% Zména oproti minulému mésici -0,89%
75%
Rozdéleni dluhopis( dle mény
70%
65% CzK 77,8%
60% T /\. /\. T T T T T T T T T T T EUR 10,0%
o \o D DO DO OO AN AN A D
NN NV N W N NN 99O Yy
FONIKO O SIR S AR R SIRO LR LRGSR\ RN usD 12,2%
Durace a kreditni kvalita dluhopisové casti
5,0
Rozdéleni dle ratingu
4,0
3,0 AA 50,4%
2,0 A 25,7%
1,0 F T T T T T T T T T T T T T T BBB 24,0%
© o A A QDO D 9O O O N N VA D
RIS SRS SRS S SR SR NN LR LRGN\
Oteviené cizoménové pozice
16% i i
0 ==1USD Podil USD pozic 3,23%
12% Zména oproti minulému mésici -0,26%
‘ EUR
8% W - Podil EUR pozic -2,08%
4% M Jumr " | o ;ﬁ Zména oproti minulému mésici 0,24%
0% | W : U czK 99,16%
-4% ’ USD 3,26%
_8%@ © WA A D D aO OO DD DD EUR |-2.10%
N N0 NS NV W NN N @ a9 vy w
SO NIRO N SIRO R SIR ORI NI ERN LRI R\ LR PLN | 0,02%

Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 31. 8. 2023. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky
a naklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkid. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospodarského vysledku pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni

spolecnost a.s.

Graf vykonnosti investiénich nastrojt v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 31. 8. 2023. Udaje o jejich vykonnosti se tykaji
minulosti a nezahrnuji poplatky ¢i naklady. Vyvoj cizoménovych pozic je pfepocitavan z uvedenych mén do €eskych korun dle aktualniho kurzu
CNB, vynos se miZe zvysit &i sniZit v disledku kolisani ménovych kurzd. Zdrojem dat je systém Bloomberg.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost pdvodné
investované &astky neni zarugena. Uplny nazev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZzenych v investici, sdéleni
klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



