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RAIFFEISEN STRATEGIE KONZERVATIVNI

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
» Pfevaznou ¢ast majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentd ISIN CZ0008474871
» Maximalné 30 % hodnoty majetku pfedstavuiji rizikové nastroje (napf. akcie Datum zahajeni nabizeni 4. dubna 2016
¢i dluhopisy, jimz nebyl pfidélen uvérovy rating investi¢niho stupné) Typ fondu konzervativni smiseny
» Dosazeni zhodnoceni diky investi¢ni strategii vazané na aktualni situaci na trhu Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, Urokovym, Gvérovym Ména fondu CzK
a nedostate¢né likvidity Objem fondu (NAV) 5 649,7 mil. CZK
Uplata investiéni spole¢nosti 0,9%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
1,12 Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
108 Ukazatele
1,04 Volatilita (p. a.) 5,81%
VaR (99%, 1M) 3,92%
1,00 Max. pokles 11,69%
0.96 Pramérny vynos do splatnosti 3,49%
! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! Pramérny kupon 2,49%
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Nejvétsi pozice v majetku fondu Doporuceny investi¢ni horizont
CZGB 0.95 05/15/30 Ceska republika AA- 7,95%
CZGB 2 1/2 08/25/28 Ceska republika _ AA- 4.26% L2 2 > > > > 2 > 2 2 2 >
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika  AA- 4,07% 0 3 5 8 10
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 3,72%
Vanguard S&P 500 ETF 3,71%
RABKAS Float 03/22/26 Raiffeisenbank A- 3,69%
SPDR S&P 500 ETF Trust Ceska republika 3,59%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika  AA- 3,51%
BNP Paribas A Fund-Global Fixell 3,25%
Raiffeisen-Mehrwert 2027 2,30%

Komentar portfolio manazera

Svétové akcie, méfeno globalnim akciovym indexem MSCI ACWI, poklesly v kvétnu o procento, ¢imz odepsaly vétSinu svych zisk( z
pfedchazejiciho mésice. | tento vysledek Ize v8ak hodnotit pozitivné, vezmeme-li v potaz signaly rozsifujici se akceptace vySSich urokovych
sazeb Fedu, s ni spojeny rust vynosd (nejen) americkych dluhopis &i napéti ohledné ,dluhového stropu® v USA. Nervozitu pomahalo tlumit
Siroké presvédceni investord o tom, Ze se americkd ekonomika nachazi v dobrém stavu a Ze ani moznost mirné recese ve druhém pololeti pro
akcie nepredstavuje vétsi hrozbu. Tuzemsky dluhopisovy trh podatkem mésice ztracel, a to v reakci na vysledky zasedani Bankovni rady CNB
dne 3. kvétna, kde doslo k pfekvapivému posunu rovnovahy hlasujicich ve prospéch dalSiho zvySeni drokovych sazeb. Pozdéji vSak ceny
dluhopist tahla vzharu prekvapivé prizniva inflagni data z domaci ekonomiky (jak CPI, tak PPI). Spotfebitelska inflace v CR v meziroénim
srovnani zpomalila z bfeznovych 15,0 % na 12,7 %, zatimco trh pocital se zvolnénim tempa ,pouze” na 13,3 %.

Prdmérna doba do splatnosti drzenych dluhopisd dosahuje pFiblizné 3,9 roku, coz pfi souéasném vynosu znamena zajimavy potencial do
budoucna. Zastoupeni statnich a korporatnich dluhopisl je v rovnovaze, pres 95 % drZzenych dluhopist je v tzv. investiénim stupni, coZ obecné
znamena nizsi riziko. Akciova &ast fondu je mirné prevazena oproti dluhopisové a preferujeme region Severni Ameriky a akcie firem z
rozvijejicich se trha.

Jan Chytry, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF
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30% Podil investic do akcii a akciovych ETF 22,31%
27% Zmeéna oproti minulému mésici 2,09%
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 31. 5. 2023. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky
a naklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkid. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospodarského vysledku pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni

spolecnost a.s.

Graf vykonnosti investiénich nastrojt v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 31. 5. 2023. Udaje o jejich vykonnosti se tykaji
minulosti a nezahrnuji poplatky ¢i naklady. Vyvoj cizoménovych pozic je pfepocitavan z uvedenych mén do €eskych korun dle aktualniho kurzu
CNB, vynos se miZe zvysit &i sniZit v disledku kolisani ménovych kurzd. Zdrojem dat je systém Bloomberg.

Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost pdvodné
investované &astky neni zarugena. Uplny nazev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZzenych v investici, sdéleni

klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



