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Raiffeisen strategie konzervativni
Charakteristika fondu Zdkladni informace o fondu
- Pfevaznou ¢ést majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentt ISIN Cz0008474871
» Maximalné 30 % hodnoty majetku predstavuji rizikové ndstroje (napf. akcie Datum zahdjeni nabizeni 4. dubna 2016
¢i dluhopisy, jimz nebyl pFidélen Uvérovy rating investi¢niho stupné) Typ fondu konzervativni smiSeny
« Dosazeni zhodnoceni diky investi¢ni strategii vazané na aktudini situaci na trhu Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
+ Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, irokovym, Gvérovym Ména fondu CzK
a nedostatecné likvidity Objem fondu (NAV) 5557,5 mil. CZK
Uplata investiéni spole¢nosti 0,9%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
112 Vystupni poplatek 0%
' Vykonnostni poplatek 5%
1,08
Ukazatele
1,04 Volatilita (p. a.) 4,39%
VaR (99%, M) 2,96%
1,00 Max. pokles 11,69%
Primérny vynos do splatnosti 3,66%
0,96 PP, Pramérny kupon 2,36%
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Nejvétsi pozice v majetku fondu Doporuceny investi¢ni horizont
CZGB 0.95 05/15/30 Ceska republika AA- 7,91%
CZGB 21/2 08/25/28 Ceskd republika  AA- 415% L2 2> > > > > 2> > > 2 2 >
CZGB 01/4 02/10/27 Ceskd republika  AA- 411% 0 3 5 8 10
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,62%
RABKAS Float 03/22/26 Raiffeisenbank a.s. AA- 3,61%
CZGB Float 11/19/27 Ceskd republika AA- 3,60%
Vanguard S&P 500 ETF 3,42%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 3,40%
BNP Paribas A Fund-Global Fixel 3,18%
Invesco QQQ Trust Series 1 3,03%

Komentdr portfolio manazera

Na akciovych trzich previadal i v rijnu negativni sentiment. Celosvetovy akciovy index MSCI ACWI v uplynulem mesici odepsal dalsi 3 % sve hodnoty,
po vice nez 4 % v zafi a témér 3 % v srpnu. Hlavnim divodem tohoto vyvoje je jen pomaly Ustup globdlni inflace, vysoké trokové sazby centrdinich
bank spolu se signalizaci jejich ponechdni na soucasnych (¢i potencidlné jesté vyssich) Grovnich po delsi dobu a s timto spojeny rdst vynosl do
splatnosti dluhopist (tzn. pokles jejich cen). Tyto skutecnosti mj. zvysuiji riziko, ze ekonomiky v dusledku vysokych sazeb sklouznou do recese. Tento
scéndi se viak v pfipadé USA (nejvétsi svétové ekonomiky) zatim nenaplfiuje, kdyZz americky HDP ve tfetim ctvrtleti svym anualizovanym
mezikvartdlnim rdstem o 4,9 % vysoce ptekonal jak dynamiku riistu v pfechdzejicim &tvrtleti (2,1 %), tak i o¢ekdvani trhu (4,5 %). Uspésné probihd
také sezéna zverejiiovdni hospoddrskych vysledk firem za tieti kvartdl, kdyz vykdzané zisky ve vétsiné prekondavaji analytické odhady.

Americkd centrdlni banka Fed na svém zaseddni dne 1. listopadu 2023 ponechala svoji zakladni Urokovou sazbu beze zmény na 5,5 % p. a., ackoliv
moznost jejiho zvyseni jeSté nelze zcela vyloucit. Evropskd centrdini banka v fijnu rovnéz ponechala depozitni sazbu na stévajici trovni (4,0 % p. a.),
pricemz je pravdépodobné, Ze k dal$imu zvyseni této sazby jiz nedojde. CNB udrzuje svoji dvoutydenni repo sazbu na 7 % p. a., investofi viak ve

vétsiné oCekdvaji zahdjeni cyklu jejiho postupného snizovani jiz ve zbytku letoSniho roku.

Minuly mésic se pro Fond strategie konzervativni nesl v duchu Uprav akciové slozky portfolia. Do fondu byly po poklesech dokupovdny na
atraktivnich cendch Siroké americké akciové indexy. Ze sektord byly navySeny pozice v primyslu ¢i technologiich, bylo také zainvestovdno do
instrumentd participujicich na rozvoji globdiniho bateriového primyslu. Naopak sniZzeno bylo zastoupeni sektoru energie.

Jan Chytry, portfolio manazer
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 31. 10. 2023. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a
ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. Mize byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospoddrského vysledku pred zdanénim za Gcetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost

as.

Graf vykonnosti investi¢nich ndstrojil v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 31. 10. 2023. Uddije o jejich vykonnosti se tykaji minulosti a
nezahrnuji poplatky ¢ ndklady. Vyvoj cizoménovych pozic je pFepotitavan z uvedenych mén do &eskych korun dle aktudiniho kurzu CNB, vynos se
mUiZe zvysit ¢i snizit v dsledku kolisani ménovych kurz(. Zdrojem dat je systém Bloomberg.

Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné
investované ¢astky neni zarucena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sd&leni klicovych

informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



