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Zakladni informace o fondu

- Pfevaznou ¢ést majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentt ISIN Cz0008474871
» Maximalné 30 % hodnoty majetku predstavuji rizikové ndstroje (napf. akcie Datum zahdjeni nabizeni 4. dubna 2016
¢i dluhopisy, jimz nebyl pFidélen Uvérovy rating investi¢niho stupné) Typ fondu konzervativni smiSeny
« Dosazeni zhodnoceni diky investi¢ni strategii vazané na aktudini situaci na trhu Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
+ Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, irokovym, Gvérovym Ména fondu CzK
a nedostatecné likvidity Objem fondu (NAV) 5 656,5 mil. CZK
Uplata investiéni spole¢nosti 0,9%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
112 Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 5%
1,08
Ukazatele
1,04 Volatilita (p. a.) 3,76%
VaR (99%, M) 2,54%
1,00 Max. pokles 11,69%
Primérny vynos do splatnosti 3,02%
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Nejvétsi pozice v majetku fondu Doporuceny investi¢ni horizont
CZGB 0.95 05/15/30 Ceska republika AA- 7,93%
CZGB 21/2 08/25/28 Ceskd republika  AA- 412% L2 2> > > > > 2> > > 2 2 >
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,75% 0 3 5 8 10
Vanguard S&P 500 ETF 3,54%
RABKAS Float 03/22/26 Raiffeisenbank a.s. A- 3,52%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 3,39%
Invesco QQQ Trust Series 1 3,20%
CZGB 1.2 03/13/31 Ceska republika AA- 319%
BNP Paribas A Fund-Global Fixel 3,15%
Raiffeisen-Mehrwert 2027 A- 2,32%

Komentdr portfolio manazera

Listopad byl pfesné ten mésic, na ktery investofi jiz delSi dobu Cekali. Od poloviny letnich prazdnin jsme byli svédky poklesu hlavnich tfid aktiv. V
listopadu se tato ponurd ndlada na trzich proménila v prekvapivé silnou ndkupni horecku. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI si pfipsal
zhodnoceni 9,1 %, ¢imz smazal pfedchozi poklesy a dostal se na dohled svych lokdlnich maxim z ¢ervence tohoto roku. Dafilo se také americkym i
evropskym spolec¢nostem, naopak zaostdavaly akcie firem z rozvijejicich se trhi. Také dluhopisy se nenechaly zahanbit, kdyz evropské statni obligace
se splatnosti 3-5 let pfidaly 1,5 % a jejich americké protéjsky 2,3 %. Mirné pozadu zlstaly ty ¢eské, kdyz index Bloomberg Czech Govt 3-5 Y zakondil
mésic se ziskem 0,9 %. Tento rlst Ize pravdépodobné pripsat presvédceni investor(, ze hlavni centrdini banky jsou jiz na konci cyklu zvySovani sazeb
a aktudlné vyssi urokové sazby nezplsobi tvrdé pristani americké ekonomiky. Jisté pomohla i sezénnost, nebot posledni dva mésice roku tradi¢né
patfi z pohledu vykonnosti k tém nejlepSim. Zraky vSech se nyni upinaji k poslednim zaseddnim centrdlnich bank v tomto roce. Zaseddni FEDu a
ndsledné komentdre jejiho $éfa Jeroma Powella mohou ovlivnit trhy nejen v prosinci, ale také v novém roce.

V listopadu doslo ve Fondu strategie konzervativni k Gpravém konzervativni slozky. V ndvaznosti na pravdépodobné ukonceny cyklus zvySovani
sazeb CNB byly z portfolia odproddny stétni dluhopisy s variabilnim kupénem v objemu 200 miliéni korun a také statni dluhopisy se splatnosti v
roce 2027 za 100 miliénG. Naopak nakoupeny byly splatnosti v roce 2031 a 2032. Timto byla mirné zvysena primérnd doba do splatnosti drzenych

dluhopist.

Jan Chytry, portfolio manazer
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 30. 11. 2023. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a
ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. Mize byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospoddrského vysledku pred zdanénim za Gcetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost

as.

Graf vykonnosti investi¢nich ndstrojil v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 30. 11. 2023. Uddije o jejich vykonnosti se tykaji minulosti a
nezahrnuji poplatky ¢ ndklady. Vyvoj cizoménovych pozic je pFepotitavan z uvedenych mén do &eskych korun dle aktudiniho kurzu CNB, vynos se
mUiZe zvysit ¢i snizit v dsledku kolisani ménovych kurz(. Zdrojem dat je systém Bloomberg.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné
investované ¢astky neni zarucena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sd&leni klicovych

informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



