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Zakladni informace o fondu

- Pfevaznou ¢ést majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentt
» Maximalné 30 % hodnoty majetku predstavuji rizikové ndstroje (napf. akcie
¢i dluhopisy, jimz nebyl pFidélen Uvérovy rating investi¢niho stupné)
+ Dosazeni zhodnoceni diky investi¢ni strategii vézané na aktudini situaci na trhu
+ Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, irokovym, Gvérovym
a nedostatecné likvidity

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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ISIN CZ0008474871
Datum zahdjeni nabizeni 4. dubna 2016
Typ fondu konzervativni smiSeny
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Ména fondu CZK
Objem fondu (NAV) 5795,3 mil. CZK
Uplata investiéni spole¢nosti 0,9%
Vstupni poplatek 0%
Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 5%
Ukazatele

Volatilita (p. a.) 3,58%
VaR (99%, M) 2,42%
Max. pokles 11,69%
Primérny vynos do splatnosti 2,69%
Prdmérny kupon 2,16%
Celkovy pocet pozic 84

1™ 3M 6M YTD od vzniku Rizikova tFida (SRI)
2,76% 5,77% 4,65% 8,65% 1,46% p.a./11,80% — Niz3i riziko Vy&3i riziko —
2022 2021 2020 2019 2018 2017
-6,32% 1,56% 3,95% 5,66% -2,41% -113% [ 7] 2 [ 3] a5 ] 6 | 7
Nejvétsi pozice v majetku fondu Doporuceny investi¢ni horizont
CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika  AA- 8,02%
CZGB 21/2 08/25/28 Ceskd republika  AA- 414% L2 2> > > > > 2> > > 2 2 >
Vanguard S&P 500 ETF 3,64% 0 3 5 8 10
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,48%
RABKAS Float 03/22/26 Raiffeisenbank a.s. A- 3,44%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceskd republika  AA- 3,41%
Invesco QQQ Trust Series 1 3,31%
CZGB 1.2 03/13/31 Ceskd republika  AA- 3,24%
BNP Paribas A Fund-Global Fixel 3,10%
Raiffeisen-Mehrwert 2027 A- 2,37%

Komentdr portfolio manazera

Optimistickd ndlada investorl se z listopadu prelila také do posledniho mésice loriského roku. Jejim zdrojem byla predevsim zpomalujici globalni
inflace a silici o¢ekdvani brzkého uvolnéni ménovych politik hlavnich centrdinich bank. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI si v prosinci pfipsal k
dobru dalSich 4,8 %, ¢im se posunul jen 4,1% pod své historické maximum z listopadu 2021. Nadprdmérnd mési¢ni zhodnoceni jsme ale zaznamenali
také u dluhopisd, a to ve viech regionech, kde aktivné investujeme. Index Ceskych statnich dluhopist Bloomberg Czech Govt All >1Yr v uplynulém
maésici vzrostl o 3,2 %, podpoten realizovanym snizenim zdkladni drokové sazby CNB ze 7 % na 6,75 % a ogekdvanim jejiho posunu ke 4 % ¢&i dokonce
mirn& pod tuto Grovert b&hem roku letogniho. Jest& o néco vyssi vykonnost neZ statni diuhopisy CR v prosinci vykdzaly jejich prot&jsky v USA a
zdpadni Evropé (3,4 %, resp. 3,7 %). Americkd centrdlni banka Fed na svém zaseddni dne 13. 12. 2023 indikovala, Ze béhem letosniho roku snizi
zdkladni Urokovou sazbu o 0,75 procentniho bodu - investofi vSak ocekdvaji, Ze FED miZe snizit sazbu aZ o 1,50 %. Obdobné uvolnéni ménovych
podminek se predpokladd také v radmci EMU, kde vSak Evropskd centrdini banka nedala jasny vyhled, kdy a v jakém rozsahu ke snizeni sazeb

pfistoupi.

Ke konci mésice prosince byl ve Fondu strategie konzervativni reflektovdn silny akciovy rlst a realizovaly se zisky prodejem akcii nejvétsich
americkych firem. Inkasované financni prostfedky byly obratem zainvestovdny do delSich americkych korpordtnich dluhopist, kde je zajimavy
potencidl dalsiho ristu cen téchto dluhopist v ndvaznosti na predpoklddané zahdjeni cyklu snizovdni zdkladnich Urokovych sazeb v roce 2024.

Jan Chytry, portfolio manazer
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Oteviené cizoménové pozice
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 31. 12. 2023. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a
ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. Mize byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospoddrského vysledku pred zdanénim za Gcetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost

as.

Graf vykonnosti investi¢nich ndstrojil v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 31. 12. 2023. Uddije o jejich vykonnosti se tykaji minulosti a
nezahrnuji poplatky ¢ ndklady. Vyvoj cizoménovych pozic je pFepotitavan z uvedenych mén do &eskych korun dle aktudiniho kurzu CNB, vynos se
mUiZe zvysit ¢i snizit v dsledku kolisani ménovych kurz(. Zdrojem dat je systém Bloomberg.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné
investované ¢astky neni zarucena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sd&leni klicovych

informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



