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RAIFFEISEN STRATEGIE KONZERVATIVNI

Charakteristika fondu

Zakladni informace o fondu

* Pfevaznou ¢ast majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentu
* Maximalné 30 % hodnoty majetku pfedstavuji rizikové nastroje (napf. akcie
¢i dluhopisy, jimz nebyl pfidélen uvérovy rating investi¢niho stupné)
» Dosazeni zhodnoceni diky investi¢ni strategii vazané na aktudlni situaci na trhu
« Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, urokovym, avérovym
a nedostatecné likvidity

ISIN CZ0008474871

Datum zahajeni nabizeni

4. dubna 2016

Typ fondu konzervativni smiseny
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Ména fondu CzK

Objem fondu (NAV)

5852,3 mil. CZK

Uplata investiéni spole¢nosti 0,9%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
112 Vystupni poplatek 0%
' Vykonnostni poplatek 10%
1,08
Ukazatele
1,04 Volatilita (p. a.) 6,54%
VaR (99%, 1M) 4,42%
1,00 Max. pokles 11,69%
Prdmérny vynos do splatnosti 3,75%
0.96 NN Pramémy kupon 2,40%
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1M 3M 6M YTD od vzniku Rizikova tfida (SRI)
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Nejvétsi pozice v majetku fondu Doporuceny investi¢ni horizont
CZGB 1 06/26/26 Ceska republika ~ AA- 7,92%
SPDR S&P 500 ETF Trust 4,19% L2 2 > > > 2 2 2 2 2 2 >
CZGB 2 1/2 08/25/28 Ceska republika  AA- 3,85% 0 3 5 8 10
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika AA- 3,69%
RABKAS Float 03/22/26 Raiffeisenbank a.s. A- 3,48%
CZGB Float 11/19/27 Ceskarepublika  AA- 3,45%
Vanguard S&P 500 ETF 3,24%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika ~ AA- 3,16%
BNP Paribas A Fund-Global Fixed 2,99%
Raiffeisen-Mehrwert 2027 2,12%

Komentar portfolio manazera

Finan¢ni trhy zahajily novy rok na ristové viné. Globalni akciovy index MSCI ACWI si po lofiské 18-procentni ztraté (pfi zapocteni vyplacenych
dividend) v lednu pfipsal k dobru vice nez 7 %. Ceské statni dluhopisy, méFeno indexem Bloomberg Czech Govt All > 1 Yr, ve stejném obdobi
navazaly na sv(j lorisky pokles o 8,1 % prozatimnim letoSnim ristem o 2,4 %. Kromé korekce pfedchozich hlubokych ztrat a tzv. ,lednového
efektu” Ize tento vyvoj vysvétlit téz signaly ustupu celosvétové inflace a zmirnénim obav ohledné dalSiho ekonomického ochlazeni, resp. mozného
nastupu recese. Sezona zvefejiiovani hospodarskych vysledkd firem v USA je nyni zhruba ve své poloving, pfi¢emz v ramci korporaci, jejichz
akcie jsou soucasti akciového indexu S&P 500, jich zatim 70 % vykazalo zisk nad analytickym konsensem trhu (v pfipadé trzeb doSlo k
pozitivnimu pfekvapeni u 52 % firem).

Ve Fondu strategie konzervativni jsme v lednu opét vyuzili lokalnich maxim cen akcii a mirné jsme snizili zastoupeni akcii ve fondu. Uvolnéné
finanéni prostfedky byly vyuzity na nakup stfednédobych americkych korporatnich dluhopist, ¢imz doslo také k prodlouzeni primérné doby do
splatnosti drzenych dluhovych cennych papirli v americkém dolaru.

Jan Chytry, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF
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30% Podil investic do akcii a akciovych ETF 21,68%
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 31. 1. 2023. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a
naklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatki. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospodarského vysledku pfed zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investicni
spole¢nost a.s.
Graf vykonnosti investiénich nastrojti v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 31. 1. 2023. Udaje o jejich vykonosti se tykaji minulosti
a nezahrnuji poplatky &i naklady. Vyvoj cizoménovych pozic je pfepogitavan z uvedenych mén do &eskych korun dle aktualniho kurzu CNB, vynos
se mUze zvysit Ci sniZzit v disledku kolisani ménovych kurzl. Zdrojem dat je systém Bloomberg.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost pavodné
investované &astky neni zaruéena. Uplny nazev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni kli¢ovych

informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



