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RAIFFEISEN STRATEGIE KONZERVATIVNI

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu

* Pfevaznou ¢ast majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentu ISIN CZ0008474871
* Maximalné 30 % hodnoty majetku pfedstavuji rizikové nastroje (napf. akcie Datum zahajeni nabizeni 4. dubna 2016
¢i dluhopisy, jimz nebyl pfidélen uvérovy rating investi¢niho stupné) Typ fondu konzervativni smiseny
» Dosazeni zhodnoceni diky investi¢ni strategii vazané na aktudlni situaci na trhu Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, urokovym, avérovym Ména fondu CzK
a nedostatecné likvidity Objem fondu (NAV) 5 768,4 mil. CZK
Uplata investiéni spole¢nosti 0,9%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
112 Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
1,08
Ukazatele
1,04 Volatilita (p. a.) 5,15%
VaR (99%, 1M) 3,48%
1,00 Max. pokles 11,69%
Prdmérny vynos do splatnosti 3,15%
0.96 NN NN Pramérny kupon 2,34%
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Nejvétsi pozice v majetku fondu Doporuceny investi¢ni horizont
CZGB 0.95 05/15/30 Ceska republika AA- 7,73%
CZGB 2 1/2 08/25/28 Ceska republika  AA- 3,98% L2 2 > > > 2 2 2 2 2 2 >
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika  AA- 3,90% 0 3 5 8 10
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,60%
CZGB Float 11/19/27 Ceskarepublika  AA- 3,53%

RABKAS Float 03/22/26 Raiffeisenbank a.s. A- 3,45%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 3,29%
BNP Paribas A Fund-Global Fixell 3,05%
Vanguard S&P 500 ETF 2,93%
Raiffeisen-Mehrwert 2027 2,20%

Komentar portfolio manazera

Pro vétsinu trhd, na nichz investujeme prostfedky fondl RIS, se ¢ervenec ukazal jako dal$i Uspésny mésic. Akcie, méfeno globalnim akciovym
indexem MSCI ACWI, v daném obdobi posilily o cca 3,6 %, tazeny pfedevS§im nad o€ekavani pfiznivym hospodafenim korporaci ve druhém
Ctvrtleti. V ramci ostie sledovaného amerického indexu S&P 500 publikovalo k ultimu mésice své vysledky vice nez 50 % v ném obsazenych firem,
pfiéemz na urovni Gistého zisku prekonalo trzni o¢ekavani 80 % z nich.
Ve sméru rlstu trh(i plsobila rovnéz o¢ekavani dalSiho zpomalovani globalni inflace a s nim spojené sazky na brzké snizovani urokovych sazeb.
Jak americky Fed, tak Evropska centralni banka ¢ervencovym zvySenim sazeb pravdépodobné dosahly vrcholu nynéjsiho cyklu, obé instituce

v8ak zaroven indikovaly, Ze v zavislosti na pfichozich makroekonomickych datech nelze dal$i zpfisnéni ménové politiky je$té zcela vylougit. Cesky
dluhopisovy index Bloomberg Czech Govt All > 1 Yr v uplynulém mésici pfidal dal$ich 1,8 %, zatimco jeho zapadoevropské a americké protéjSky
nizsi desetiny procenta své hodnoty odepsaly.

Po vyrazném rastu cen akcii v uplynulém mésici bylo pfistoupeno k vybirani ziskt z této tfidy aktiv prodejem &asti pozice v Sirokém americkém
indexu S&P500. | po tomto snizeni je fond Fond strategie konzervativni nadale akciové prevazen v regionu Severni Ameriky podobné jako ve
spole¢nostech ze zemi rozvijejicich se trhi. Naopak nizsi nez neutralni pozice aktualné fond drzi v regionech Evropa a Pacifik.

Jan Chytry, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF
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30% Podil investic do akcii a akciovych ETF 21,53%
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 31. 7. 2023. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a
naklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatki. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospodarského vysledku pfed zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investicni

spole¢nost a.s.

Graf vykonnosti investidnich nastroji v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 31. 7. 2023. Udaje o jejich vykonnosti se tykaji
minulosti a nezahrnuji poplatky ¢&i naklady. Vyvoj cizoménovych pozic je pfepogitavan z uvedenych mén do ¢eskych korun dle aktualniho kurzu
CNB, vynos se miiZe zvysit &i sniZit v disledku kolisani ménovych kurzd. Zdrojem dat je systém Bloomberg.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost pavodné
investované &astky neni zaruéena. Uplny nazev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni kli¢ovych

informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



