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Charakteristika fondu

Zakladni informace o fondu

* Pfevaznou ¢ast majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentt ISIN Cz0008474871
» Maximalné 30 % hodnoty majetku pfedstavuji rizikové nastroje (napf. akcie Datum zahajeni nabizeni 4. dubna 2016
¢i dluhopisy, jimz nebyl pfidélen uvérovy rating investi¢niho stupné) Typ fondu konzervativni smiseny
» Dosazeni zhodnoceni diky investi¢ni strategii vazané na aktualni situaci na trhu Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
* Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, urokovym, uvérovym Ména fondu CzK
a nedostatecné likvidity Objem fondu (NAV) 6 281,5 mil. CZK
Uplata investiéni spoleénosti 0,9%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
112 Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
108 Ukazatele
1,04 Volatilita (p. a.) 4,07%
VaR (99%, 1M) 2,75%
1,00 Max. pokles 9,16%
0.96 Pramérny vynos do splatnosti 3,37%
' ) j j i i " " ' ' ) j ! Pramérny kupon 2,16%
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Nejvétsi pozice v majetku fondu Doporuéeny investi€ni horizont
CZGB 1 06/26/26 Ceska republika  AA- 7,24%
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika _ AA- 4.87% L2 2 > > > > > > 2 2 2 >
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,61% 0 3 5 8 10
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika  AA- 3,40%
Vanguard S&P 500 ETF 3,33%
RABKAS Float 03/22/26 Raiffeisenbank as  A- 3,23%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 3,22%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika  AA- 3,00%
BNP Paribas A Fund-Global Fixed 2,73%
Raiffeisen-Mehrwert 2027 2,14%

Komentar portfolio manazera

Celosveétovy akciovy index MSCI ACWI v prabéhu mésice kvétna ztracel témér 6 % oproti svému stavu ke konci dubna, nakonec vSak sv(j
propad prakticky vyrovnal a zakongil mésic jen cca o 0,1 % slabsi. Nedafilo se v&ak dluhopistim, které jak v CR, tak napf. i zemich eurozény, ve
stejném obdobi odepsaly dal$i bezmala 2 %. Vedle pretrvavajicich obav ohledné& vysoké inflace k tomuto vyvoji pfispé&la v pripadé Ceské
republiky také prekvapiva volba Ale$e Michla novym guvernérem CNB, v pfipadé naSich zapadnich soused(i pak o&ekavani rychlejsiho
zvySovani urokovych sazeb Evropské centralni banky.
Jako vhodna investiéni pfilezitost se aktualné zacinaji jevit ceské statni dluhopisy, kde fixace témér pétiprocentniho roéniho vynosu na mnoho let
dopredu je velmi atraktivni. V mésici kvétnu jsme se proto zaméfili na pfipravu hotovosti, aby po poslednim vétSim zvySovani sazeb v €ervnu
(vidéno dnesni optikou) byl fond schopen za€it akumulovat stfednédobé Ceské statni dluhopisy. Prodavany byly napfiklad kratké eurové Ci
korunové dluhopisy a také obligace v dolaru, které diky své vazbé na inflaci nepoklesly v cené.

Jan Chytry, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF
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30% Podil investic do akcif a akciovych ETF 26,41%
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 31. 5. 2022. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky
a naklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospodaiského vysledku pfed zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni

spoleCnost a.s.

Graf vykonnosti investiénich nastroji v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 31. 5. 2022. Udaje o jejich vykonosti se tykaji
minulosti a nezahrnuji poplatky ¢€i naklady. Vyvoj cizoménovych pozic je pfepocitavan z uvedenych mén do €eskych korun dle aktualniho kurzu
CNB, vynos se mGze zvysit &i snizit v disledku kolisani ménovych kurz(i. Zdrojem dat je systém Bloomberg.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost pavodné
investované &astky neni zarugena. Upiny nazev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni
klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



