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RAIFFEISEN STRATEGIE KONZERVATIVNI

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
* Pfevaznou ¢ast majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentt ISIN Cz0008474871
» Maximalné 30 % hodnoty majetku pfedstavuji rizikové nastroje (napf. akcie Datum zahajeni nabizeni 4. dubna 2016
¢i dluhopisy, jimz nebyl pfidélen uvérovy rating investi¢niho stupné) Typ fondu konzervativni smiseny
» Dosazeni zhodnoceni diky investi¢ni strategii vazané na aktualni situaci na trhu Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
* Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, urokovym, uvérovym Ména fondu CzK
a nedostatecné likvidity Objem fondu (NAV) 6 024,5 mil. CZK
Uplata investiéni spoleénosti 0,9%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
112 Vystupni poplatek 0%
Y Vykonnostni poplatek 10%
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Ukazatele
1,04 Volatilita (p. a.) 4,74%
VaR (99%, 1M) 3,20%
1,00 Max. pokles 11,69%
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Nejvétsi pozice v majetku fondu Doporuéeny investi€ni horizont
CZGB 1 06/26/26 Ceska republika  AA- 7,41%
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika _ AA- 5,08% L2 2 > > > > > > 2 2 2 >
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,53% 0 3 5 8 10
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika  AA- 3,47%
RABKAS Float 03/22/26 Raiffeisenbank as  A- 3,38%
Vanguard S&P 500 ETF 3,26%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 3,14%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika  AA- 2,98%
BNP Paribas A Fund-Global Fixed 2,78%
Raiffeisen-Mehrwert 2027 2,12%

Komentar portfolio manazera

V &ervnu se opét nedafilo akciovym trhiim. Siroky americky akciovy index S&P500 i globalni akciovy index MSCI ACWI odepsaly 8,4 %, resp.
8,6 %. Ze svych maxim tak jiz oba zmifiované indexy ztratily vice nez 20 %. Akciové indexy jsou pod prodejnim tlakem, protoze ¢ast investort se
obava nizsi ziskovosti firem kvdli rostouci inflaci a Urokovym sazbam a pfipadné recesi. FED v ¢ervnu prekvapivé zvysil svoji zakladni Grokovou
sazbu o0 0,75 % na interval 1,5 - 1,75 % oproti o¢ekavanému ristu o 0,50 %. V Evropé ECB také naznacila, Ze by zakladni urokovou sazbu
mohla zvednout jiZ v 8ervenci a nasledné i v zafi. Na hrozbu vy$si inflace v CR reagovala i CNB zvy$enim zakladni Grokové sazby z 5,75 % na
7%. Ceské statni dluhopisy (méFeno indexem Bloomberg Czech Govt All > 1Yr) odepsaly za &erven v reakci na tyto udalosti 1,2 % a celkové tak
jiz od zacatku roku poklesly vice nez 10 %.

Ve Fondu strategie konzervativni jsme v ¢ervnu optimalizovali strukturu drzenych dluhopisd. Prodavany byly kratké korporatni dluhopisy v ¢eské
koruné a za tyto prostfedky budou v pfistich tydnech a mésicich nakupovany delSi Ceské statni dluhopisy. Mezitim jsou ukladany do
terminovanych vkladi, ke konci mésice to bylo za sazbu 6,93 % p.a.

Jan Chytry, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF
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30% Podil investic do akcif a akciovych ETF 25,82%
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 30. 6. 2022. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky
a naklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospodaiského vysledku pfed zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni

spoleCnost a.s.

Graf vykonnosti investiénich nastroji v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 30. 6. 2022. Udaje o jejich vykonosti se tykaji
minulosti a nezahrnuji poplatky ¢€i naklady. Vyvoj cizoménovych pozic je pfepocitavan z uvedenych mén do €eskych korun dle aktualniho kurzu
CNB, vynos se mGze zvysit &i snizit v disledku kolisani ménovych kurz(i. Zdrojem dat je systém Bloomberg.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost pavodné
investované &astky neni zarugena. Upiny nazev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni

klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



