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RAIFFEISEN STRATEGIE KONZERVATIVNI

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu

* Pfevaznou ¢ast majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentu ISIN CZ0008474871
* Maximalné 30 % hodnoty majetku pfedstavuji rizikové nastroje (napf. akcie Datum zahajeni nabizeni 4. dubna 2016
¢i dluhopisy, jimz nebyl pfidélen uvérovy rating investi¢niho stupné) Typ fondu konzervativni smiseny
» Dosazeni zhodnoceni diky investi¢ni strategii vazané na aktudlni situaci na trhu Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, urokovym, avérovym Ména fondu CzK
a nedostatecné likvidity Objem fondu (NAV) 5951,2 mil. CZK
Uplata investiéni spole¢nosti 0,9%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
112 Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
1,08
Ukazatele
1,04 Volatilita (p. a.) 6,39%
VaR (99%, 1M) 4,31%
1,00 Max. pokles 11,69%
Prdmérny vynos do splatnosti 3,78%
0.96 T 7 e 2 o o o o o Pramémy kupon 2,40%
ORISR RN R N R RS R R U U Celkovy podet pozic 88
1M 3M 6M YTD od vzniku Rizikovy profil (SRRI)
4,70% 2,64% 2,00% -4,52% 0,72% p.a./4,87% — Zpravidla niz&i vynos Zpravidla vy3$i vynos —
2021 2020 2019 2018 2017 2016 «— Niz8i riziko Vy$8i riziko —
1,56% 3,95% 5,66% -2,41% -1,13% 2,05% [ + | 2 [ s ] a5 ] 56 | 7 |
Nejvétsi pozice v majetku fondu Doporuceny investi¢ni horizont
CZGB 1 06/26/26 Ceska republika  AA- 7,79%
SPDR S&P 500 ETF Trust 5,35% L2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 7
CZGB 2 1/2 08/25/28 Ceska republika  AA- 3,78% 0 3 5 8 10
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika AA- 3,64%
Vanguard S&P 500 ETF 3,41%
RABKAS Float 03/22/26 Raiffeisenbank a.s. A- 3,40%
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika  AA- 3,37%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 3,10%
BNP Paribas A Fund-Global Fixed 2,86%
Raiffeisen-Mehrwert 2027 2,12%

Komentar portfolio manazera

Podobné jako minulé mésice, tak i v listopadu nebyla nouze o vysokou volatilitu. NejduleZitéjsi pro korunového investora byl bezpochyby opravdu
razantni rist cen ¢eskych statnich dluhopist, kdyz index Bloomberg Czech Govt 1 — 3 Yr pfidal za uplynuly mésic 2,17 % a index Bloomberg
Czech Govt 3 — 5 Yr zhodnotil dokonce o 4,45 %. O opravdu vyjime¢né a zaroven slozité situaci s inflaci a dluhopisovym trhem svéd¢i to, ze v
pfipadé druhého zminéného indexu to byl nejsilnéj$i mezimési¢ni narlst za celou dobu existence tohoto benchmarku, coz je 22 let. V cenach
posilovaly i eurové a dolarové dluhopisy, obecné prevazovala optimisticka ocekavani ohledné budouciho vyvoje inflace a na to navazanych
neznamych, hlavné co se tyka budouci ziskovosti firem. Zhruba o 5 % poklesly v minulém mésici ceny ropy, od zacatku roku je tak jeji zhodnoceni
jiz jen jednociferné, coz by se mélo pozitivné projevit v globalnim ekonomickém ristu.

Po velmi silném rustu cen ¢eskych statnich dluhopisu jsme odprodali mensi €ast pozic dluhopisu se splatnosti v roce 2030. VyuZili jsme zajimavé
kreditni prémie na korporatnich dluhopisech a zainvestovali nejprve do primarni eurové emise Ceské spole€nosti Passer a nasledné také do
skupinového dluhopisu ¢eské Raiffeisenbank s vynosem 8,27 % a se splatnosti 5 let.

Jan Chytry, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF

30%

Podil investic do akcii a akciovych ETF 23,43%
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Durace a kreditni kvalita dluhopisové casti
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 30. 11. 2022. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a
naklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatki. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospodarského vysledku pfed zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investicni
spole¢nost a.s.

Graf vykonnosti investidnich nastroji v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 30. 11. 2022. Udaje o jejich vykonosti se tykaji
minulosti a nezahrnuji poplatky ¢&i naklady. Vyvoj cizoménovych pozic je pfepocitavan z uvedenych mén do ¢eskych korun dle aktualniho kurzu
CNB, vynos se miiZe zvysit &i sniZit v disledku kolisani ménovych kurzd. Zdrojem dat je systém Bloomberg.

Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost pavodné
investované &astky neni zaruéena. Uplny nazev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni kli¢ovych
informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



