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RAIFFEISEN STRATEGIE KONZERVATIVNI

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
* Pfevaznou ¢ast majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentt ISIN Cz0008474871
» Maximalné 30 % hodnoty majetku pfedstavuji rizikové nastroje (napf. akcie Datum zahajeni nabizeni 4. dubna 2016
¢i dluhopisy, jimz nebyl pfidélen uvérovy rating investi¢niho stupné) Typ fondu konzervativni smiseny
» Dosazeni zhodnoceni diky investi¢ni strategii vazané na aktualni situaci na trhu Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
* Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, urokovym, uvérovym Ména fondu CzK
a nedostatecné likvidity Objem fondu (NAV) 6 459,9 mil. CZK
Uplata investiéni spoleénosti 0,9%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
112 Vystupni poplatek 0%
Y Vykonnostni poplatek 10%
1,08
Ukazatele
1,04 Volatilita (p. a.) 3,60%
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Nejvétsi pozice v majetku fondu Doporuéeny investi€ni horizont
CZGB 1 06/26/26 Ceska republika  AA- 7,11%
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika _ AA- 4,69% L2 2 > > > > > > 2 2 2 >
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,64% 0 3 5 8 10
Vanguard S&P 500 ETF 3,36%
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika  AA- 3,31%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 3,23%
RABKAS Float 03/22/26 Raiffeisenbank as  A- 3,11%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika  AA- 2,95%
BNP Paribas A Fund-Global Fixed 2,65%
Raiffeisen-Mehrwert 2027 2,09%

Komentar portfolio manazera

Mésic duben byl z pohledu finan€nich trhd opét velmi volatilni a az na vyjimky jsme byli svédky silnych poklest. Nejvice zasazeny byly akcie,
které, méfeno globalnim akciovym indexem MSCI ACWI, ztratily 8,1 %, a zazily tak nejhor§i mésic od bfezna 2020. V mife poklesu nezaostaly
americké stfednédobé korporatni dluhopisy, které v cenach odepsaly pres 5 %. Ztracely i dal$i dluhopisy, napfiklad Ceské statni dluhopisy
(méfeno indexem Bloomberg Czech Govt 3-5 Yr) ztratily za duben 1,8 %, a celkové tak za posledni pulrok odepsaly vice nez 7 %. Svétlou
vyjimkou byly komodity, které si, méfeno indexem Bloomberg Commodity Index, pfipsaly péknych 4,1 %. Hlavni ddvod aktualni situace mizeme
hledat v celosvétové vysoké inflaci a v jejich negativnich dopadech do jednotlivych ekonomik. Sou¢asnému stavu také nepfidava situace na
okupované Ukrajiné &i zavirani celych mést v Ciné kvili covidu-19 a z toho plynouci globalni problémy v odbératelsko-dodavatelskych fetézcich.

V pribéhu mésice jsme se zamérovali na optimalizaci investic v akciové ¢asti fondu. Prodavany byly Siroké americké akciové indexy ¢&i evropské
technologické akcie, na druhou stranu byly navySeny pozice ve financich, primyslu, zbozi dlouhodobé spotfeby ¢i energiich.

Jan Chytry, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 30. 4. 2022. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky
a naklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospodaiského vysledku pfed zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni

spoleCnost a.s.

Graf vykonnosti investiénich nastroji v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 30. 4. 2022. Udaje o jejich vykonosti se tykaji
minulosti a nezahrnuji poplatky ¢€i naklady. Vyvoj cizoménovych pozic je pfepocitavan z uvedenych mén do €eskych korun dle aktualniho kurzu
CNB, vynos se mGze zvysit &i snizit v disledku kolisani ménovych kurz(i. Zdrojem dat je systém Bloomberg.

Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost pavodné
investované &astky neni zarugena. Upiny nazev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni

klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



