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RAIFFEISEN STRATEGIE KONZERVATIVNI

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu

» Pfevaznou ¢ast majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentd ISIN CZ0008474871
» Maximalné 30 % hodnoty majetku pfedstavuiji rizikové nastroje (napf. akcie Datum zahajeni nabizeni 4. dubna 2016
¢i dluhopisy, jimz nebyl pfidélen uvérovy rating investi¢niho stupné) Typ fondu konzervativni smiseny
» Dosazeni zhodnoceni diky investi¢ni strategii vazané na aktualni situaci na trhu Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, Urokovym, Gvérovym Ména fondu CzK
a nedostate¢né likvidity Objem fondu (NAV) 5782,9 mil. CZK
Uplata investiéni spole¢nosti 0,9%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
1,12 Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%

108 Ukazatele
1,04 Volatilita (p. a.) 5,83%
VaR (99%, 1M) 3,94%
1,00 Max. pokles 11,69%
0.96 Pramérny vynos do splatnosti 4,24%
' " j j ! ' ! ! ! ! i i i ' Pramérny kupon 2,31%
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1M 3aM 6M YTD od vzniku Rizikovy profil (SRRI)
1,18% -3,18% -3,01% -8,81% 0,02% p.a./0,16% «— Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vy$8i vynos —
2021 2020 2019 2018 2017 2016 «— Niz8i riziko Vys$Si riziko —
1,56% 3,95% 5,66% -2,41% -1,13% 2,05% [ «+ ] 2] 3] 4] s ] 6] 7]
Nejvétsi pozice v majetku fondu Doporuceny investi¢ni horizont
CZGB 1 06/26/26 Ceska republika AA- 7,65%
SPDR S&P 500 ETF Trust 5,62% L2 2 > > > > 2 > 2 2 2 >
CZGB 2 1/2 08/25/28 Ceska republika  AA- 3,64% 0 3 5 8 10
Vanguard S&P 500 ETF 3,58%
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika  AA- 3,55%

RABKAS Float 03/22/26 Raiffeisenbank a.s. A- 3,47%
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 3,43%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 2,97%
BNP Paribas A Fund-Global Fixed 2,80%
Invesco QQQ Trust Series 1 2,12%

Komentar portfolio manazera

Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI svym fijnovym posilenim o 6 % smazal zna¢nou ¢ast svych ztrat z pfedchazejiciho mésice, k ¢emuz mu
z fundamentainiho pohledu pomohly pfedev§im signaly mozné nizsi razance amerického Fedu v otdzce zvySovani tamnich Urokovych sazeb.
Svoji roli, nicméné, sehrala i zvySena atraktivita akcii po pfedchazejicim prudkém poklesu, kdy vySe zminény globalni akciovy index za prvni tfi
Ctvrtleti roku odepsal vice nez 25 % své hodnoty, pfi¢emz jen za samotné zafi propadl bezmala o 10 %. Ceny ¢eskych dluhopist pokracovaly ve
své sestupné trajektorii a méfeno indexem Bloomberg Czech Govt All > 1Yr v uplynulém mésici ztratily dalSi vice nez 2 %. Za vyprodeji stala
primarné nad ocekavani silnd spotfebitelska inflace (kde v zafi misto pfedpokladané stagnace jejiho meziro¢niho tempa na 17,2 % doSlo ke
zrychleni na 18 %, coZ mj. pfedstavuje novou rekordni hodnotu za poslednich cca 30 let) a s ni spojend oekavani delSiho setrvani zékladnich
Grokovych sazeb CNB na sougasnych vysokych (&i je$té vyssich) drovnich. Ve Fondu strategie konzervativni probéhly v Fijnu zajimavé operace
na akciové ¢asti fondu. Mens§i ¢ast akciovych pozic neni ménové zajisténa proti americkému dolaru, takZe tyto pozice ovliviuje jak cena akcii, tak
kurz dolaru k Geské koruné. Na téchto pozicich doSlo k odprodejim a ,uzamknuti“ zisku z vyrazného posileni dolaru v minulych mésicich.
Nasledné byly uvolnéné prostfedky zainvestovany opét do akcii, ale jizZ ménové zajisténych.

Jan Chytry, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF
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30% Podil investic do akcii a akciovych ETF 25,91%
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 31. 10. 2022. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky
a naklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkid. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospodarského vysledku pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni

spolecnost a.s.

Graf vykonnosti investiénich nastrojti v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 31. 10. 2022. Udaje o jejich vykonosti se tykaji
minulosti a nezahrnuji poplatky ¢i naklady. Vyvoj cizoménovych pozic je pfepocitavan z uvedenych mén do €eskych korun dle aktualniho kurzu
CNB, vynos se miZe zvysit &i sniZit v disledku kolisani ménovych kurzd. Zdrojem dat je systém Bloomberg.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost pdvodné
investované &astky neni zarugena. Uplny nazev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZzenych v investici, sdéleni
klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



