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RAIFFEISEN STRATEGIE KONZERVATIVNI

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
* Pfevaznou ¢ast majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentt ISIN Cz0008474871
» Maximalné 30 % hodnoty majetku pfedstavuji rizikové nastroje (napf. akcie Datum zahajeni nabizeni 4. dubna 2016
¢i dluhopisy, jimz nebyl pfidélen uvérovy rating investi¢niho stupné) Typ fondu konzervativni smiseny
» Dosazeni zhodnoceni diky investi¢ni strategii vazané na aktualni situaci na trhu Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
* Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, urokovym, uvérovym Ména fondu CzK
a nedostatecné likvidity Objem fondu (NAV) 7 467,5 mil. CZK
Uplata investiéni spoleénosti 0,9%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
112 Vystupni poplatek 0%
Y Vykonnostni poplatek 10%
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VaR (99%, 1M) 1,61%
1,00 Max. pokles 8,30%
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Nejvétsi pozice v majetku fondu Doporuéeny investi€ni horizont
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika  AA- 5,32%
CZGB 1 06/26/26 Ceska republika _ AA- 4,63% L2 2 > > > > > > 2 2 2 >
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,24% 0 3 5 8 10
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika  AA- 3,06%
Vanguard S&P 500 ETF 2,80%
Vanguard Short-Term Corporate 2,67%
RABKAS Float 03/22/26 Raiffeisenbank as  A- 2,63%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 2,46%
BNP Paribas A Fund-Global Fixed 2,44%
Vanguard Intermediate-Term Corporate 2,22%

Komentar portfolio manazera

Celosveétovy akciovy index MSCI ACWI v poloviné listopadu dosahl nového historického maxima, kratce poté vSak prfiSla ,ledova sprcha“ v
podobé nové objevené a dosud nejvice infekéni varianty koronaviru Omicron. Ta spolu s jiz tak vysokym narGstem poctu nakazenych v mnoha
evropskych zemich a naslednymi restrikcemi zpUsobila mohutné vyprodeje rizikovych aktiv (akcii apod.) a presuny prostfedkd do ,relativniho
bezpei* statnich dluhopist. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI tak ve vysledku v listopadu odepsal -2,5% své hodnoty, zatimco Ceské
statni dluhopisy (méfeno indexem Bloomberg Czech Govt All > 1Yr) si +0,96 % pfipsaly. Zisky evropskych dluhopisovych benchmarkd dosahly
vice nez 1,7 %, v pfipadé americkych vSak byly o néco slabsi (cca 0,8 %), coz Ize pfipsat na vrub prohlasenim $éfa FEDu Jerome Powella, ktery
indikoval, Ze omezeni kvantitativniho uvolfiovani v USA by mohlo byt rychlej$i, nez se pavodné ¢ekalo.

Nejvyznamnéjsi zmeénou v portfoliu Fondu dluhopisovych pfilezitosti za uplynuly mésic bylo prodlouzeni primérné doby do splatnosti drzenych
dluhopist. Tu jsme po mnoho mésict udrzovali na nizSich Grovnich, diky ¢emuz nemél letoSni (bezméla osmiprocentni) propad ¢eského
dluhopisového trhu na vykonnost fondu aZ tak ,devastujici® viiv. S tim, jak trhy zagaly po prekvapivé silném zvy$eni urokovych sazeb CNB dne 4.
listopadu od ocekavani dal$iho razantniho rlistu sazeb ustupovat, jsme na$ dosavadni pfistup prfehodnotili a rozhodli se pro opatrné

prodluzovani durace.

Jan Chytry, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF
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Upozornéni
Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 30. 11. 2021. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky
a naklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospodaiského vysledku pfed zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni
spoleCnost a.s.
Graf vykonnosti investiénich nastrojii v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 30. 11. 2021. Udaje o jejich vykonosti se tykaji
minulosti a nezahrnuji poplatky ¢€i naklady. Vyvoj cizoménovych pozic je pfepocitavan z uvedenych mén do €eskych korun dle aktualniho kurzu
CNB, vynos se mGze zvysit &i snizit v disledku kolisani ménovych kurz(i. Zdrojem dat je systém Bloomberg.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost pavodné
investované &astky neni zarugena. Upiny nazev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni
klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



