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RAIFFEISEN STRATEGIE KONZERVATIVNI

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
* Pfevaznou ¢ast majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentt ISIN Cz0008474871
» Maximalné 30 % hodnoty majetku pfedstavuji rizikové nastroje (napf. akcie Datum zahajeni nabizeni 4. dubna 2016
¢i dluhopisy, jimz nebyl pfidélen uvérovy rating investi¢niho stupné) Typ fondu konzervativni smiseny
» Dosazeni zhodnoceni diky investi¢ni strategii vazané na aktualni situaci na trhu Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
* Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, urokovym, uvérovym Ména fondu CzK
a nedostatecné likvidity Objem fondu (NAV) 7 038,9 mil. CZK
Uplata investiéni spoleénosti 0,9%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
112 Vystupni poplatek 0%
Y Vykonnostni poplatek 10%
1,08
Ukazatele
1,04 Volatilita (p. a.) 2,59%
VaR (99%, 1M) 1,75%
1,00 Max. pokles 8,30%
Primérny vynos do splatnosti 0,73%
0,96 T T T T T T T T T T S
’ Primérny kupon 0,88%
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R A R P R RPN PO IR A Celkovy poget pozic 96
1M 3M 6M YTD od vzniku Rizikovy profil (SRRI)
0,48% 1.42% 2,61% 2,64% 1,97% p.a./11,01% « Zpravidla niz&i vynos Zpravidia vy3$i vynos —
2020 2019 2018 2017 2016 «— Niz§i riziko Vys8$i riziko —
3,95% 5,66% -2,41% -1,13% 2,05% [ + [ 2 [ 3] 4] 5 6] 7]
Nejvétsi pozice v majetku fondu Doporuéeny investi€ni horizont
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika  AA- 5,21%
CZGB 1 06/26/26 Ceska republika _ AA- 437% L2 2 > > > > > > 2 2 2 >
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika  AA- 3,39% 0 3 5 8 10
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,28%
FTIF - Franklin Euro Government 3,03%
Vanguard S&P 500 ETF 2,84%
RABKAS Float 03/22/26 Raiffeisenbank as  A- 2,81%
Vanguard Short-Term Corporate 2,77%
BNP Paribas A Fund-Global Fixed 2,69%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 2,47%

Komentar portfolio manazera

V srpnu pokracoval nejsledovangjSi index S&P 500 v pozitivnim trendu, kdyz pfidal 2,9 %. Vyvoj na akciovych trzich byl pozitivné ovlivnén
vysledkovou sezénou firem za druhé Etvrtleti tohoto roku. Inflace je i nadale ve stfedu pozornosti investord. V Eurozoné se dostala vysoko nad
cil ECB, kdyz v srpnu dosahla podle odhadd 3 % rastu (v Cervenci 2,2 %). | pfes vysSi inflaci se vynos desetiletého némeckého dluhopisu
pohybuje stale v zaporu kolem -0,38 % a vynos desetiletého amerického statniho diuhopisu se drzi kolem 1,3 %. V CR vynos obdobného
dluhopisu se pohybuje mirné ptes 1,8 %, ale je pravdépodobné, Ze dojde k jeho daldimu ristu po zasedani CNB, ktera naznadila dalsi zvySovani
urokovych sazeb.

V srpnu se s prostfedky se fondu aktivné pracovalo. V dluhopisové ¢asti portfolia mizeme zminit jak nakupy dluhopist v ¢eské koruné, kam
patfi napfiklad delSi Ceské statni dluhopisy &i bankovni obligace Santander a Raiffeisenbank International, tak i navySeni zastoupeni eurovych
dluhopist, kde byly pofizovany statni dluhopisy Rumunska a emise spole¢nosti EP Infrastructure. Na akciové strané portfolia bylo zainvestovano
do vybranych ¢&inskych akcii, do technologického a finanéniho sektoru v USA ¢&i do primyslovych firem zabyvajicich se robotikou a umélou
inteligenci.

Jan Chytry, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF

Raiffeisen .
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30% Podil investic do akcif a akciovych ETF 23,29%
27% Zména oproti minulému mésici 0,89%
24%
Rozdéleni akcii dle mény
21%
18% UsSD 51,7%
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Investice do dluhopist
0,
85% Podil dluhopisovych investic 73,74%
80% Zména oproti minulému mésici -1,58%
75%
Rozdéleni dluhopist dle mény
70%
65% CzK 73,4%
60% T /\. ,\. T T T T T T T EUR 12,2%
© © ® & &) O} N N N
N N N N N N N N V3 V2 Ul
R A R S P RS NP SR PO I USD 14,4%
Durace a kreditni kvalita dluhopisové ¢asti
5,0
Rozdéleni dle ratingu
4,0
3,0 AA 42,0%
2,0 A 26,0%
1,0 + T T T T T T T T T T BBB 32,0%
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Oteviené cizoménové pozice
16% E==1USD Podil USD pozic 4,16%
12% W EUR Zména oproti minulému mésici 0,27%
L
8% w - MM Podil EUR pozic 1,56%
4% %ﬁ . | Zména oproti minulému mésici 0,20%
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 31. 08. 2021. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky
a naklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospodaiského vysledku pfed zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni

spoleCnost a.s.

Graf vykonnosti investiénich nastrojii v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 31. 08. 2021. Udaje o jejich vykonosti se tykaji
minulosti a nezahrnuji poplatky ¢€i naklady. Vyvoj cizoménovych pozic je pfepocitavan z uvedenych mén do €eskych korun dle aktualniho kurzu
CNB, vynos se mGze zvysit &i snizit v disledku kolisani ménovych kurz(i. Zdrojem dat je systém Bloomberg.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost pavodné
investované &astky neni zarugena. Upiny nazev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni
klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



