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RAIFFEISEN STRATEGIE KONZERVATIVNI

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
* Pfevaznou ¢ast majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitent( ISIN CZ0008474871
» Maximalné 30 % hodnoty majetku pfedstavuiji rizikové nastroje (napf. akcie Datum zahajeni nabizeni 4. dubna 2016
¢i dluhopisy, jimz nebyl pfidélen uvérovy rating investi¢niho stupné) Typ fondu konzervativni smiseny
* Dosazeni zhodnoceni diky investi¢ni strategii vazané na aktualni situaci na trhu Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
* Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, urokovym, avérovym Ména fondu CzK
a nedostatecné likvidity Objem fondu (NAV) 6 290,6 mil. CZK
Uplata investiéni spole¢nosti 0,9%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
112 Vystupni poplatek 0%
' Vykonnostni poplatek 10%
1,08
Ukazatele
1,04 Volatilita (p. a.) 2,96%
VaR (99%, 1M) 2,00%
1,00 Max. pokles 8,30%
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Nejvétsi pozice v majetku fondu Doporuéeny investi€ni horizont
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 6,63%
CZGB 0 1/4 02/10/27 Coska republika  AA- 3,82% L2 2> > > > > > > 2 2 2 >
FTIF - Franklin Euro Government 3,34% 0 3 5 8 10
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,31%
RABKAS Float 03/22/26 Raiffeisenbank as  A- 3,17%
BNP Paribas A Fund-Global Fixed 3,02%
Vanguard Short-Term Corporate 3,01%
Vanguard S&P 500 ETF 2,87%
Vanguard Intermediate-Term Core 2,48%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 2,47%

Komentar portfolio manazera

V kvétnu nejsledovanéjsi akciovy index S&P 500 zpomalil svij rdst a za mésic posilil jen o 0,5 %. Dafilo se spiSe cyklickym sektorim a firmam s
robustnéjSim hotovostnim tokem, které vyplaceji vy$Si dividendu. Globalni inflace zdstava v popfedi zajmu investor(, kdyz inflace za duben v USA
i v CR byla vy$5i nez odhady analytik(i a dostava se na relativné vysoké hodnoty +4,2 % v USA, resp. +3,1 % v CR (oboji meziro&né). Pfes riziko
vy$$i inflace vynos desetiletého amerického statniho dluhopisu osciluje kolem 1,6 % a v CR kolem 1,8 %. Zatimco FED v navaznosti na aktualni
rist inflace prozatim neplanuje zvy$ovani Grokovych sazeb béhem tohoto a pFistiho roku, CNB indikovala mozné dvoji zvy$eni ve druhé poloviné
letoSniho roku. Vzhledem k témto faktim drzime krat§i prdmérnou splatnost dluhopisu. Celkové udrzujeme pozitivni vyhled na akcie ve
stfednédobém horizontu, podporovany zejména velmi dobrymi hospodaiskymi vysledky firem, a prozatim stale podplrnou politikou ze strany viad
a centralnich bank.

V uplynulém mésici byly do fondu nakupovany napfiklad americké firemni dluhopisy zvu€nych jmen jako McDonald’s, Goldsman Sachs, JP
Morgan ¢i telekomunikaéniho obra Verizon, pfi¢emz tyto byly plné ménové zajiStény do ceské koruny. Dokupovany byly také americké akcie a
akcie spole¢nosti z rozvijejicich se trha, sektorové byly realizovany nakupy v cyklickych odvétvich jako finance ¢i primysl.

Jan Chytry, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF

30% Podil investic do akcii a akciovych ETF 23,03%
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Durace a kreditni kvalita dluhopisové ¢asti
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 31. 05. 2021. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji ve$keré poplatky
a naklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatki. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospodarského vysledku pfed zdanénim za uc€etni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni
spole¢nost a.s.

Graf vykonnosti investiénich nastrojii v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 31. 05. 2021. Udaje o jejich vykonosti se tykaji
minulosti a nezahrnuji poplatky ¢i naklady. Vyvoj cizoménovych pozic je prepocitavan z uvedenych mén do €eskych korun dle aktualniho kurzu
CNB, vynos se mUZe zvysit &i sniZit v dusledku kolisani ménovych kurz(i. Zdrojem dat je systém Bloomberg.

Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné
investované &astky neni zarugena. Uplny nazev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdé&leni
kli¢ovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



