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Charakteristika fondu

Zdakladni informace o fondu

* Pfevdznou &ést majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentd

* Maximélné 30 % hodnoty majetku pFedstavuii rizikové ndstroje (napf. akcie ¢i

CZ0008474871
4. dubna 2016

ISIN

Datum zahdjeni nabizeni

dluhopisy, jimz nebyl pfidélen Gvé&rovy rating investiéniho stupné) Typ fondu konzervativni smideny
* Dosazeni zhodnoceni diky investini strategii vézané na aktudlni situaci na trhu Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
* Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, Urokovym, UOvérovym a Ména fondu CzZK
nedostateéné likvidity Objem fondu (NAV) 4 344,7 mil. CZK
Uplata investiéni spole&nosti 0,9%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
108 Vystupni poplatek 0%
1,06 Vykonnostni poplatek 10%
1,04 Ukazatele
1,02 -
100 Volatilita (p. a.) 5,53%
0198 VaR (99%, TM) 3,74%
' Max. pokles 8,30%
0,96 ' /\' /\' ' ' ' ' Promé&rna modifikovand splatnost 1,42
(\\b Q\b o N ™ (\\% 2 (\\q (\WQ Promérmy vynos do splatnosti 0,40%
b\\>°0 R\ ¥ & 6306 & 6300 & bsoe Promérny kupon 0,62%
Celkovy pocet pozic 74
M 3M 6M YTD od vzniku
0,74% 1,90% 2,61% 1,49% 1,26% p.a./5,59% Rizikovy profil (SRRI)
2019 2018 2017 2016 « Zpravidla niz3 vynos Zpravidla vyssi vynos —
5,66% 2,41% -1,13% 2,05% «— NiZsi riziko Vys3si riziko —

Nejvétsi pozice v majetku fondu

[ [ 23T 45 TJ6]7

CZGB 0 1/402/10/27 Ceskd republika  AA- 5,73% Doporuceny investi¢ni horizont
Vanguard Short-Term Corporate 4,60%

iShares Core S&P 500 UCITS ETF 4,38% L2 2 > > > > > 2 2 > 2 »
SPDR S&P 500 ETF Trust 4,20% 0 3 5 8 10
BNP Paribas A-Fund-Global-Fixed 4,17%

BNP Paribas Flexi | - ABS Euro 3,57% Konzervativni instrumenty

Fidelity Funds - Asian Bond 3,36%

FTIF - Franklin Euro Government 3,08%

iShares EUR Corp Bond Large Cap 2,96%

CZGB210/13/33 Ceskd republika AA- 2,96%

Komentdr portfolio manazera \

Rovnéz druhy prdzdninovy mésic patfil pro akciové trhy k t&m pfijemnéjsim.

Dosazeni nového maxima u amerického akciového indexu S&P 500 koncem 70% 90%
mé&sice srpna je toho pfesvéd&ivym dikazem - index poprvé v historii pfekonal

hodnotu 3500 bodi. Mimo jiné se jednalo o nejlepdi srpnovy vysledek od roku Rizikové instrumenty

1986. Vyznamnym dilem se na dosazeném rekordu opét podilely technologické

tituly. Nezaostavaly viak ani sektory doposud opomijené, napfiklad aerolinky.

Ddvody ristu akciovych trhi zistavaiji stéle stejné - lepsi reportované hospodaiské

vysledky spoleénosti za druhé &tvrileti roku 2020, sldbnouci dolar a vira v Gspéiné

politické balancovéni mezi zdravotnimi a ekonomickymi riziky spojenymi s

koronavirem. Méné zajimavy vyvoj jsme mohli pozorovat na &eskych dluhopisech. /

Pro né& byl srpen ve znameni naprosté letargie, ze které je nevytrhly ani pldnované

kroky vlady sméfujici k trvalejsimu prohloubeni rozpoctovych deficitd. Trpélivost 10% 30%

dluhopisovych investord s aktudlni fiskdlni situaci se zatim zdé byt velka. To se viak

mdZe pomérné rychle zménit.

Martin Zezula, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF

x Raiffeisen
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30% Podil investic do akcii a akciovych ETF 22,89%
27% Zména oproti minulému mésici 0,29%
24%
21% Rozdé&leni akcii dle mény
18% usb 36,8%
] 5% T T /\I T T T T T EUR 52,2%
o o A Q@ ® a a O
N N N N N N N N o,
& N & N & N & @ ef\q/ CZK 10,9%
N W B NS B o W
Investice do dluhopisu
85% Podil dluhopisovych investic 72,92%
80% Zmé&na oproti minulému mésici -0,67%
75%
0% Rozdéleni dluhopist dle mény
65% CZK 80,1%
60% T /\I /\I T T T T T EUR ]9,9%
o o ) ® Qa Q Q
PPN Y P AN é\q' PN | 0,0%
b\\so A b:so BN b\\ﬁo N bS° N bSO
Durace dluhopisové éasti
40 Rozdéleni dle ratingu
3,0 AA 34,8%
A 29,5%
20 9,5
BBB 35,8%
],O T T T T T T T T
(\\b o\b (\\/\ <\<\ (\\Cb (\\Cb . «\\q 0(\9
bSOQ 48 ° P b\\’oe P 5300 %8 bsoe
Oteviené cizoménové pozice v éase
5 === USsb
16% Podil USD pozic 3,17%
12% EUR Zména oproti minulému mésici 0,37%
8% w b o
M i Podil EUR pozic 6,61%
4% '% wifl Zména oproti minulému mé&sici 0,37%
O% T - T T | IR @R e
4% N Q\b i (\\’\ Q\Cb Q\% a Q\q J"Q CZK 90,2%
bSOQ NS N NS X° &8 ° &9 b‘\’oe EUR 6,6%
usb 3,2%
PLN | 0,0%
Upozornéni

Upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu a jednotlivych finan&nich néstroji v portfoliu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos
z ni mohou kolisat a névratnost pivodné investované &dstky neni zaruéena. Informace obsahujici minuly vyvoj finanénich ndstroji v portfoliu jsou uvedeny od prvniho
data, kdy byl finanéni néstroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém Bloomberg. Vyvoj cizoménovych pozic je piepogitédvén z uvedenych mén do &eskych korun
dle aktudlniho kurzu CNB, vynos se miZe zvysit & snizit v disledku koliséni ménovych kurzd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véemné informaci o poplatcich a

rizicich obsaZenych v investicich, statut a kli¢ové informace pro investory jsou k dispozici v Eeitiné na www.rfis.cz.
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