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Charakteristika fondu

Zdakladni informace o fondu

* Pfevdznou ¢ést majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentd, statni i podnikové ISIN CZ0008474871
* Maximdlné 30 % hodnoty majetku pfedstavuii rizikové néstroje (napf. akcie ¢i Datum zahdjeni nabizeni 4. dubna 2016
dluhopisy, jimz nebyl pfid&len Gvé&rovy rating investiéniho stupné) Typ fondu konzervativni smideny
* Dosazeni zhodnoceni diky investini strategii vézané na aktudlni situaci na trhu Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
* Investice spojena s rizikem trznim, mé&novym, Grokovym, Gvérovym a nedostateéné Ména fondu CzZK
likvidity Objem fondu (NAV) 4 034,7 mil. CZK
Uplata investiéni spole&nosti 0,9%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
1,06 Vystupni poplatek 0%
1,04 Ukazatele
1,02 Volatilita (p. a.) 5,26%
100 VaR (99%, TM) 3,55%
' Max. pokles 8,30%
0,98 Promérnd modifikovand splatnost 1,88
0,96 i i i i i i i i i i i . Promérmy vynos do splatnosti 0,83%
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Nejvétsi pozice v majetku fondu

Doporuceny investi¢ni horizont

CZGB 0 1/402/10/27 Ceskd republika  AA- 9,16% L2 2> > > > > > > 2 2 2 >
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 4,44% 0 3 5 8 10

SPDR S&P 500 ETF Trust 4,29%

CZGB 0.9505/15/30 Ceska republika AA- 3,99%

BNP Paribas Flexi | - ABS Euro 3,84% Konzervativni instrumenty

Fidelity Funds - Asian Bond 3,70%

FTIF - Franklin Euro Government 3,31%

iShares EUR Corp Bond Large Cap 3,23%

CZGB210/13/33 Ceskd republika AA- 3,10%

HYNOE Float 09/16/20 HYPO NOE LB A 3,04%

Komentdr portfolio manazera

Svétové finanéni trhy zostaly i v dubnu zcela “pod taktovkou” zprav ohledné
pandemie koronaviru. Zotaveni z minim akciovych indexd dosazenych na pielomu
druhé a freti bieznové dekddy primérné napomohla extrémni stimulaéni aktivita
centrdlnich bank a vldd jednotlivych zemi, jejimz cilem bylo zabranit
potencidlnimu  ekonomickému kolapsu vyvolanému rozséhlymi restriktivnimi
opatfenimi. Pozdéji se pfidaly téz signdly globdlniho slabnuti epidemie,
povzbudivé informace ohledné& G&innosti Iéku Remdesivir a ve vét3iné piipadd lepsi
vysledky hospodafeni firem za 1. kvartdl, nez trh ogekdaval. Celosvétovy akciovy
index MSCI AC World v dubnu posilil o vice nez 10 % a CZK dluhopisy v
proméru zhodnotily o 1,5 % (mé&Feno indexem Bloomberg Barclays Czech Govt
All >1 Yr).

Ve fondu Strategie konzervativni jsme v uplynulém mésici udrzovali vahu akeii
mirn& nad neutrdlni Grovni 20 % portfolia. Po ristu trhi v zadvéru mésice jsme viak
vybrali &8st ziskd a miru prevazeni snizili.

Martin Zezula, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF
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30% Podil investic do akcii a akciovych ETF 23,95%
27% Zména oproti minulému mésici 1,11%
24%
21% Rozdé&leni akcii dle mény
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usD 35,4%
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Investice do dluhopisu
85% Podil dluhopisovych investic 75,52%
80% Zména oproti minulému mésici 2,67%
75%
70% Rozdéleni dluhopist dle mény
65%
CzZK 78,7%
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Durace dluhopisové éasti
40 Rozdéleni dle ratingu
3,0 AA 38,9%
2,0 A 26,7%
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Oteviené cizoménové pozice v éase
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16% Podil USD pozic 0,12%
12% EUR Zména oproti minulému mésici 1,11%
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4% M _W i Podil EUR pozic 6,55%
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PN | 1,6%
Upozornéni

Upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu a jednotlivych finan&nich néstroji v portfoliu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos
z ni mohou kolisat a névratnost pivodné investované &dstky neni zaruéena. Informace obsahujici minuly vyvoj finanénich ndstroji v portfoliu jsou uvedeny od prvniho
data, kdy byl finanéni néstroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém Bloomberg. Vyvoj cizoménovych pozic je piepogitédvén z uvedenych mén do &eskych korun
dle aktudlniho kurzu CNB, vynos se miZe zvysit & snizit v disledku koliséni ménovych kurzd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véemné informaci o poplatcich a

rizicich obsaZenych v investicich, statut a kli¢ové informace pro investory jsou k dispozici v Eeitiné na www.rfis.cz.
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