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RAIFFEISEN STRATEGIE KONZERVATIVNI

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
* Pfevaznou ¢ast majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitent( ISIN CZ0008474871
» Maximalné 30 % hodnoty majetku pfedstavuiji rizikové nastroje (napf. akcie Datum zahajeni nabizeni 4. dubna 2016
¢i dluhopisy, jimz nebyl pfidélen uvérovy rating investi¢niho stupné) Typ fondu konzervativni smiseny
* Dosazeni zhodnoceni diky investi¢ni strategii vazané na aktualni situaci na trhu Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
* Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, urokovym, avérovym Ména fondu CzK
a nedostatecné likvidity Objem fondu (NAV) 4 854,5 mil. CZK
Uplata investiéni spole¢nosti 0,9%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
1,08 Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
1,06
1,04 Ukazatele
1,02 Volatilita (p. a.) 5,63%
1,00 VaR (99%, 1M) 3,80%
0,98 Max. pokles 8,30%
Primeérny vynos do splatnosti 0,31%
0.96 " ,\' ,\' ' ' ' ' ' ' Pramérny kupon 0,49%
Qbs"q’ ,\Q\'\Q’ Qv\'\ N Qv\"% ,\Q\"% Qbs’\o’ ,\Q\'\q Q&Q @‘19 Celkovy potet pozic 80
M 3M 6M YTD od vzniku Rizikovy profil (SRRI)
-0,53% 0,28% 3,00% 1,02% 1,11% p.a./5,10% — Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vy$$i vynos —
2019 2018 2017 2016 «— Nizsi riziko Vys$8i riziko —
5,66% -2,41% -1,13% 2,05% [ + [ 21 3| 4 [ s | 6 | 7]
Nejvétsi pozice v majetku fondu Doporuéeny investi€ni horizont
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika AA- 5,37%
FTIF - Franklin Euro Government 4,94% L2 > > > 2 > > > 2> 2 2 »
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika  AA- 4,68% 0 3 5 8 10
Vanguard Short-Term Corporate 4,53%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 4,03%
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,88%
BNP Paribas A-Fund-Global-Fixed 3,87%
BNP Paribas Flexi | - ABS Euro 3,46%
Fidelity Funds - Asian Bond 3,26%
iShares EUR Corp Bond Large Cap 2,87%

Komentar portfolio manazera

V uplynulém mésici ovliviiovala akciové trhy tfi hlavni témata. Prvnim byly bliZici se prezidentské volby v USA, které podle prizkumu stale nemaji
favorita. DalSim zaclinajici sezéna zvefejfiovani hospodarskych vysledkl spole¢nosti za druhé Ctvrtleti, ktera mize napovédét, nakolik se
ekonomické subjekty na obou stranach Atlantiku vypofadaly s uvalenymi restriktivnimi opatfenimi. Investofi také stale pozorné sleduji statistiky
nové nakazenych, které se zejména v Evropé nevyvijeji uspokojivé. VySe uvedené skutecnosti vyustily v fijnovy pokles akciového indexu S&P 500
0 2,8 %. Na dluhopisovych trzich pozorujeme spi$e jen mirné zmény vynosu do splatnosti, které se obecné drzi velmi nizko nebo, v pfipadé
vétSiny evropskych dluhopist, dokonce v zapornych hodnotach. Dluhopisovi investofi jsou tak dale tlaceni hledat atraktivnéj$i vynosy za cenu
podstupovani vyssiho kreditniho rizika.

Jan Chytry, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF

Raiffeisen .
INVESTICNI SPOLECNOST

30% Podil investic do akcii a akciovych ETF 24,18%
27% Zména oproti minulému mésici 1,68%
0,
24% Rozdéleni akcii dle mény
21%
usD 42,8%
18%
EUR 48,4%
15% T T T T T T T T ,
0'3’ o o o Y Y "2 2 » czK 8,8%
SR SRS SR R O R NS SR SO LR
Investice do dluhopist
0,
85% Podil dluhopisovych investic 67.92%
80% Zména oproti minulému mésici -2,36%
75% Rozdéleni diuhopisti dle mény
70%
CzZK 90,1%
65%
EUR 9,9%
60% T T T T T T T T ,
o o Q A & 2 Q) o N N
N N N N
SR NP SR O SR S AR N RN
Durace a kreditni kvalita dluhopisové ¢asti
5,0
Rozdéleni dle ratingu
4,0
3,0 AA 45,8%
2,0 A 23,5%
1,0 | T T T T T T T T , BBB 30,7%
o o A A & o Q) o N N
N N N N N N N N v OV
» K » N » Q » R R KN
Oteviené cizoménové pozice
16% E===1USD Podil USD pozic 1,03%
12% EUR Zména oproti minulému mésici -0,35%
2 ||l . , |
M 3 Podil EUR pozic 0,42%
4% '% wifl I Zména oproti minulému mésici -6,22%
O% T - T T IR T 41 e
CzZK 9
A% 98,5%
8% EUR | 1,0%
o o A Q o o ¢ o N N
Qb‘\\ R Q\\ Qb‘\\ \Q\\ Qb}'\ R Q\'\ ng\ R Q\'\ Qb‘\% \Q\q/ U S D O ) 4%

Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 31. 10. 2020. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky
a naklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Graf vykonnosti investiénich nastroji v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 31. 10. 2020. Udaje o jejich vykonosti se tykaji
minulosti a nezahrnuji poplatky &i naklady. Vyvoj cizoménovych pozic je pfepocitavan z uvedenych mén do €eskych korun dle aktualniho kurzu
CNB, vynos se mGze zvysit &i snizit v disledku kolisani ménovych kurz(i. Zdrojem dat je systém Bloomberg.

Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost puvodné
investované &astky neni zaruéena. Uplny nazev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdé&leni

klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.
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