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Charakteristika fondu

Zdakladni informace o fondu

* Pfevdznou ¢ést majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentd, statni i podnikové

* Maximdlné 30 % hodnoty majetku pfedstavuii rizikové néstroje (napf. akcie ¢i

dluhopisy, jimz nebyl pfid&len Gvé&rovy rating investiéniho stupné)

* DosazZeni zhodnoceni diky investiéni strategii vdzané na aktudlni situaci na trhu

* Investice spojena s rizikem trznim, mé&novym, Grokovym, Gvérovym a nedostateéné

ISIN CZ0008474871
4.dubna 2016

konzervativni smideny

Datum zahdjeni nabizeni
Typ fondu

Nejvétii zastoupeni aktiv dluhopisy
Ména fondu CzZK

likvidity Objem fondu (NAV) 4 255,4 mil. CZK
Uplata investiéni spole&nosti 0,9%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
1,06 Vystupni poplatek 0%
1,04 Ukazatele
Volatilita (p. a.) 2,43%
1,02 VaR (99%, 1M) 1,64%
100 Max. pokles 4,16%
' Promérnd modifikovand splatnost 2,18
0,98 i i i i i i i ; i i i Promérmy vynos do splatnosti 0,88%
R R R I o
5\300 & 0‘5‘(\@ 5300 & O(.j\(\e 5500 & Oé\(\o b:)oe, < 0‘5\(\0 y pocet p
< < < <
Rizikovy profil (SRRI)
M 3M 6M YTD od vzniku « Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vysi vynos —
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5,66% -2,41% -1,13% 2,05%

Nejvétsi pozice v majetku fondu

Doporuéeny investi¢ni horizont”

CZGB 0 1/402/10/27 Ceskd republika  AA- 8,59% L2 2> > > > > > > 2 2 2 >
CZGB 0.95 05/15/30 Coska republika  AA 3,82% 0 3 5 8 10

SPDR S&P 500 ETF Trust 3,81% *od 17. 6nora 2020

BNP Paribas Flexi | - ABS Euro 3,58%

Fidelity Funds - Asian Bond 3,44% Konzervativni instrumenty

iShares Core S&P 500 ETF UCITS ETF 3,04%

FTIF - Franklin Euro Government 3,04%

CZGB210/13/33 Ceska republika AA- 3,01%

CZGB 2 3/407/23/29 Ceskd republika AA- 2,99%

HYNOE Float 09/16/20 HYPO NOE LB A 2,88%

Komentdr portfolio manazera

Jest& b&hem prvni poloviny mésice Unora panovala na finanénich trzich dobré

nélada, podpofend mimo jiné solidnimi reportovanymi hospoddfskymi vysledky

firem za posledni &tvrtleti roku 2019. B&hem druhé poloviny Gnora viak na

svétové finan&ni trhy zalala pIné doléhat hrozba ificiho se koronaviru COVID-19.

Zlomovym bodem bylo rozsifeni ndkazy na evropsky kontinent. Do konce Gnora

stihla vé&tina hlavnich svétovych akciovych indexd odepsat od za&atku roku kolem

10 % své hodnoty. Naopak dluhopisim se ve stejném obdobi dafilo vyrazné

lépe. Cast investord vyuzila nervozity na akciovych trzich k relativng bezpe&nému

uloZeni prostfedkd do stétnich dluhopist, takZe jsme pozorovali rist jejich cen.

Situace se viak mdze dynamicky mé&nit se stupfiujici se nervozitou na trzich. Navic,

pokud se napf. velkd &ast nerezidenty, ktefi vlastni pFiblizné 43 % &eského statniho

dluhu, rozhodne odprodat svou investici a otevfit své pozice jinde, mizeme v

nésledujicich mésicich oéekdvat vyssi volatilitu nejen na akciovych trzich, ale i na

Eeském dluhopisovém trhu, véetn& ménového trhu s Eeskou korunou.

Martin Zezula, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF
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30% Podil investic do akcii a akciovych ETF 21,13%
27% Zména oproti minulému mésici -0,05%
24%
21% Rozdé&leni akcii dle mény
18%
usD 33,2%
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Investice do dluhopisu
85% Podil dluhopisovych investic 73,03%
80% Zména oproti minulému mésici 0,41%
75%
70% Rozdéleni dluhopist dle mény
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CzK 80,9%
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Oteviené cizoménové pozice v éase
5 === USsb
16% Podil USD pozic 0,60%
12% EUR Zména oproti minulému mésici -0,64%
o L
8% w - g Podil EUR pozic 7,46%
4% M W S ﬂj Zména oproti minulému mé&sici -6,65%
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CzK 90,9%
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¢ & & & & . & & & . &F & & . & EUR 7,5%
» BY & » & & » N & » N & o
& & & & USD | 0,6%
PIN | 1,4%
Upozornéni

Upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu a jednotlivych finan&nich néstroji v portfoliu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos

z ni mohou kolisat a névratnost pivodné investované &dstky neni zaruéena. Informace obsahujici minuly vyvoj finanénich ndstroji v portfoliu jsou uvedeny od prvniho
data, kdy byl finanéni néstroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém Bloomberg. Vyvoj cizoménovych pozic je piepogitédvén z uvedenych mén do &eskych korun
dle aktudlniho kurzu CNB, vynos se miZe zvysit & snizit v disledku koliséni ménovych kurzd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véemné informaci o poplatcich a

rizicich obsaZenych v investicich, statut a kli¢ové informace pro investory jsou k dispozici v Eeitiné na www.rfis.cz.
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