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Charakteristika fondu

Zdakladni informace o fondu

* Pfevdznou &ést majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentd

* Maximélné 30 % hodnoty majetku pFedstavuii rizikové ndstroje (napf. akcie ¢i

ISIN

Datum zahdjeni nabizeni

CZ0008474871
4. dubna 2016

dluhopisy, jimz nebyl pfidélen Gvé&rovy rating investiéniho stupné) Typ fondu konzervativni smideny
* Dosazeni zhodnoceni diky investini strategii vézané na aktudlni situaci na trhu Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
* Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, Urokovym, UOvérovym a Ména fondu CzZK
nedostateéné likvidity Objem fondu (NAV) 4 077,6 mil. CZK
Uplata investiéni spole&nosti 0,9%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
106 Vystupni poplatek 0%
104 Vykonnostni poplatek 10%
1,02 Ukazatele
1,00 Volatilita (p. a.) 5,39%
0,98 VaR (99%, TM) 3,64%
Max. pokles 8,30%
0,96 o ‘cl> /\' /\' Q; Q; c\l o: QI Promé&rna modifikovand splatnost 1,61
0(\\ . e(\\ & N g N ?}\\ . e(\\ o ) 0(\\ é\q' Promérmy vynos do splatnosti 0,48%
»° R A > N »° N »° Promérny kupon 0,82%
Celkovy pocet pozic 72
M 3M 6M YTD od vzniku

1,55% 0,69% -0,30% 0,40% 0,87% p.a./3,62% Rizikovy profil (SRRI)
2019 2018 2017 2016 « Zpravidla niz3 vynos Zpravidla vyssi vynos —
5,66% 2,41% -1,13% 2,05% «— NiZsi riziko Vys3si riziko —

Nejvétsi pozice v majetku fondu

[ [ 23T 45 TJ6]7

CZGB 0 1/402/10/27 Ceskd republika  AA- 7,87% Doporuceny investi¢ni horizont

iShares Core S&P 500 UCITS ETF 4,44%

SPDR S&P 500 ETF Trust 4,31% L2 2 2> > > 2 2> 2 2 2 2 >
BNP Paribas Flexi | - ABS Euro 3,81% 0 3 5 8 10

Fidelity Funds - Asian Bond 3,72%

FTIF - Franklin Euro Government 3,30% Konzervativni instrumenty

CZGB210/13/33 Ceska republika AA- 3,24%

iShares EUR Corp Bond Large Cap 3,17%

HYNOE Float 09/16/20 HYPO NOE LB A 3,00%

[INVBK 1.593 09/25/20

INTL INVST BANK BBB+

2,76%

Komentdr portfolio manazera

Podobné joko duben se i mésic kvéten nesl na finanénich trzich v duchu

uklidfiovani a zvy3ujiciho se apetitu investord opét nakupovat i rizikovéj3i aktiva

jako jsou korpordatni dluhopisy investi¢niho stupné, dluhopisy bez ratingu, komodity

&i akcie. Rost cen bylo mozné pozorovat napfi¢ viemi rizikovéjdimi tfidami aktiv,

nevyjimaje mény jako napfiklad &eskou korunu, kterd se na Gplny zavér mésice

opét dostala pod sledovanou hranici 27 korun za jedno euro. Obecné se dd fici,

ze stejné jako v pfipadé podobnych rozkolisanych obdobi minulych let jsou

finanéni trhy i v pfipadé koronavirové pandemie napied oproti ekonomickému

vyvoji a odrézi se v nich optimismus investori z op&tovného otevirani jednotlivych

ekonomik a ndvratu do ,,normélu”.

Ve fondu Strategie konzervativni jsme i v kvétnu udrzovali véhu akcii né&kolik

procentnich bodd nad neutrdlni drovni 20 % portfolia. Prodévali jsme stétni

dluhopisy CR delsich splatnosti, jejichz

vynos do

splatnosti  postupné

\

70% 90%

Rizikové instrumenty

/

10% 30%

na atraktivité, a to zvIé3f ve vztahu k podstupovanému Grokovému riziku. Cdst takto uvolnénych prostiedkd jsme alokovali do dluhopist s variabilnim

kupénem, které krdtce predtim v disledku snizeni Grokovych sazeb CNB poklesly v cendch, nicméné v piipadé oziveni ekonomiky skytaji z naseho

pohledu zajimavy potencidl. Emitentem téchto dluhopist byla Ceskd republika a nadnérodni rozvojové banka IIB. Pikoupili jsme rovnéz nové

vydané dluhopisy nejvétsi francouzské banky BNP Paribas.

Martin Zezula, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF
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30% Podil investic do akcii a akciovych ETF 23,53%
27% Zména oproti minulému mésici 0,42%
24%
21% Rozdé&leni akcii dle mény
18% usb 35,8%
] 5% T T /\I T T T T T EUR é] ’3%
o o A ® G a a o
N N N N N N N N o,
& & & & & & & & é\f\, CZK 2,9%
F ¥ ¢
Investice do dluhopisu
85% Podil dluhopisovych investic 72,39%
80% Zmé&na oproti minulému mésici -3,13%
75%
70% Rozdéleni dluhopist dle mény
65% CZK 78,9%
60% T /\I T T T T T T EUR '| 8,5%
o o ) ) Q Q Q
00\ . 00\ 0(\\ . oo\ e«\\ . Qo\ & & 0(\'1, PLN 2,6%
b\\so N b\\ﬁo ) b$o ) b&" N b:so
Durace dluhopisové éasti
4.0 Rozdéleni dle ratingu
3,0 AA 37,6%
A 29,3%
2,0 3
BBB 33,1%
],o T T T T T T T T
o e (\\'\ < ISR SR G S
bSOQ 8 b\\’oe P 5300 8 bSOQ 8 bsoe
Oteviené cizoménové pozice v éase
o = USh
16% Podil USD pozic 2,37%
12% EUR Zména oproti minulému mésici 2,25%
i Podil EUR pozic 5,82%
4% '% [l Zména oprofi minulému mésici 0,73%
Oo/o T =T T T H T W LA
oM e A A e e A o czK 90,3%
N R N © S EUR 5,8%
® W W W W o
UsD | 2,4%
PIN | 1,6%
Upozornéni

Upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu a jednotlivych finan&nich néstroji v portfoliu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos

z ni mohou kolisat a névratnost pivodné investované &dstky neni zaruéena. Informace obsahujici minuly vyvoj finanénich ndstroji v portfoliu jsou uvedeny od prvniho

data, kdy byl finanéni néstroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém Bloomberg. Vyvoj cizoménovych pozic je piepogitédvén z uvedenych mén do &eskych korun

dle aktudlniho kurzu CNB, vynos se miZe zvysit & snizit v disledku koliséni ménovych kurzd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véemné informaci o poplatcich a

rizicich obsaZenych v investicich, statut a kli¢ové informace pro investory jsou k dispozici v Eeitiné na www.rfis.cz.
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