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RAIFFEISEN STRATEGIE KONZERVATIVNI

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
* Pfevaznou ¢ast majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitent( ISIN CZ0008474871
» Maximalné 30 % hodnoty majetku pfedstavuiji rizikové nastroje (napf. akcie Datum zahajeni nabizeni 4. dubna 2016
¢i dluhopisy, jimz nebyl pfidélen uvérovy rating investi¢niho stupné) Typ fondu konzervativni smiseny
* Dosazeni zhodnoceni diky investi¢ni strategii vazané na aktualni situaci na trhu Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
* Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, urokovym, avérovym Ména fondu CzK
a nedostatecné likvidity Objem fondu (NAV) 5030,4 mil. CZK
Uplata investiéni spole¢nosti 0,9%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
1,10 Vystupni poplatek 0%
1,08 Vykonnostni poplatek 10%
1,06 Ukazatele
1,04
1,02 Volatilita (p. a.) 5,72%
100 VaR (99%, 1M) 3,86%
' Max. pokles 8,30%
0,98 Pramémy vynos do splatnosti 0,33%
0,96 ) /\' /\' i i ! " ! ! Primérny kupon 0,53%
Qbs"q’ \Q\’\Q’ Qv\" & Qu\"% \Q\"Q’ Qv\'\% \Q\'\q Q&Q @‘19 Celkovy potet pozic 82
M 3M 6M YTD od vzniku Rizikovy profil (SRRI)
2,08% 1,61% 3,54% 3,12% 1,54% p.a./7,29% — Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vy$$i vynos —
2019 2018 2017 2016 «— Niz3i riziko Vy$8i riziko —
5,66% -2,41% -1,13% 2,05% [ + [ 21 3| 4 [ s | 6 | 7]
Nejvétsi pozice v majetku fondu Doporuéeny investi€ni horizont
CZGB Float 11/19/27 Ceskarepublika  AA- 8,25%
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika  AA- 4,91% L2 2> > > > > > > 2 2 2 >
FTIF - Franklin Euro Government 4,43% 0 3 5 8 10
Vanguard Short-Term Corporate 3,93%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 3,86%
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,72%
BNP Paribas A-Fund-Global-Fixed 3,66%
BNP Paribas Flexi | - ABS Euro 3,09%
Fidelity Funds - Asian Bond 2,90%
iShares EUR Corp Bond Large Cap 2,58%

Komentar portfolio manazera

Akciové trhy po své korekci z druhé poloviny fijna opét poc¢atkem listopadu otocily smérem vzhdru. Pomohlo jim v tom odeznéni nejistoty spojené
s vysledkem prezidentskych voleb v USA a pravdépodobné zachovani republikanské vétSiny v Senatu, coz by mélo zamezit demokratické
administrativé ve zvySovani firemnich dani. Dal$i vyznamnou podporu trhim poskytly pfedbézné vysledky testll vakcin vicero producentd,
ukazujicich na jejich vysokou uU€innost a bezpecnost, coz dava nadéji na jejich brzka schvaleni a zavedeni. Americky akciovy index S&P 500 tak s
mezimési¢nim rlstem o 10,9 % zaznamenal nejuspésnéjsi listopad ve své dosavadni historii. PFili§ se naopak nedafilo ¢eskym statnim
dluhopistm, které v uplynulém mésici v praméru ztratily 1,2 % své hodnoty.

Jan Chytry, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF

30% Podil investic do akcii a akciovych ETF 23,65%
27% Zména oproti minulému mésici -0,53%
24%
Rozdéleni akcii dle mény
21%
18% uUsb 46,3%
15% r r r r r r r r r EUR 45,1%
© © A A g ) Q) Q) N Q
N N N N N N
NN O R SO R NI R N U N CzZK 8,6%
Investice do dluhopist
0,
85% Podil dluhopisovych investic 72,48%
80% Zména oproti minulému mésici -4,56%
75%
Rozdéleni dluhopist dle mény
70%
65% CzK 82,6%
60% T T T T T T T T T EUR 17.4%
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Durace a kreditni kvalita dluhopisové ¢asti

50
Rozdéleni dle ratingu
4,0
3,0 AA 48,3%
2,0 A 20,3%
1,0 ¢ T T T T T T T T T BBB 31,4%
© © A A ® "2 Q) Q) o o
ONSERS SO RS SO SR SO R SR S
Oteviené cizoménové pozice
16% E===USD Podil USD pozic 2,24%
12% EUR Zména oproti minulému mésici 1,21%
8% w w - .
3 Podil EUR pozic 4,01%
4% 'W il I Zména oproti minulému mésici 3,59%
O% T - T T IR ! @41 M
CzK 9
4% 93,7%
8% EUR | 2,2%
o o A A o S Q) Q) N N
N N N N N N N N O OV USD 0
0"¥ N Qb} N QP‘\ N 0& N 0& S 4.0%

Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 30. 11. 2020. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky
a naklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkt. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospodarského vysledku pfed zdanénim za uUc€etni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni
spoleCnost a.s.
Graf vykonnosti investiénich nastroji v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 30. 11. 2020. Udaje o jejich vykonosti se tykaji
minulosti a nezahrnuji poplatky &i naklady. Vyvoj cizoménovych pozic je pfepocitavan z uvedenych mén do €eskych korun dle aktualniho kurzu
CNB, vynos se mGze zvysit &i snizit v disledku kolisani ménovych kurz(i. Zdrojem dat je systém Bloomberg.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost puvodné
investované &astky neni zaruéena. Uplny nazev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdé&leni
klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.
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