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Charakteristika fondu

Zakladni informace o fondu

* Pfevaznou ¢ast majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitent( ISIN CZ0008474871
» Maximalné 30 % hodnoty majetku pfedstavuiji rizikové nastroje (napf. akcie Datum zahajeni nabizeni 4. dubna 2016
¢i dluhopisy, jimz nebyl pfidélen uvérovy rating investi¢niho stupné) Typ fondu konzervativni smiseny
* Dosazeni zhodnoceni diky investi¢ni strategii vazané na aktualni situaci na trhu Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
* Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, urokovym, avérovym Ména fondu CzK
a nedostatecné likvidity Objem fondu (NAV) 4501,5 mil. CZK
Uplata investiéni spole¢nosti 0,9%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
1,08 Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
1,06
1,04 Ukazatele
1,02 Volatilita (p. a.) 5,60%
1,00 VaR (99%, 1M) 3,78%
0,98 Max. pokles 8,30%
Primérna modifikovana splatnost 1,39
0,96 ) j ) i i ! ! ! Primérny vynos do splatnosti 0,32%
Q&"% \Q\"Q’ Q&\ \Q\'(\ Qv\"cb \0\'3’ Qv\'g \Q\'\% Q&Q Pramérny kupon 0,55%
Celkovy pocet pozic 73
1M 3M 6M YTD od vzniku
0,07% 1,07% 6,62% 1,57% 1,25% p.a./5,67% Rizikovy profil (SRRI)
2019 2018 2017 2016 « Zpravidla niz$i vynos Zpravidla vy$$i vynos —
5,66% -2,41% -1,13% 2,05% «— Nizsi riziko Vys$8i riziko —
Lt 28] s[5 6] 7]

Nejvétsi pozice v majetku fondu

CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika  AA- 5,63% Doporuceny investi€ni horizont

FTIF - Franklin Euro Government 5,08%

Vanguard Short-Term Corporate 4,69% L 2 2 2> > 2 2 > > 2 2 2
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 4,30% 0 3 5 8 10

SPDR S&P 500 ETF Trust 4,12%

BNP Paribas A-Fund-Global-Fixed 4,00%

BNP Paribas Flexi | - ABS Euro 3,60%

Fidelity Funds - Asian Bond 3,38%

iShares EUR Corp Bond Large Cap 2,97%

CZGB 2 10/13/33 Ceska republika AA- 2,87%

Komentar portfolio manazera

Na akciovych trzich doSlo v zafi po delSi dobé k mirné korekci, kdyz napf. Siroky americky index S&P 500, ale tfeba i index prazské burzy PX,
vykazaly mezimeésicni pokles v fadu pfiblizné 4 %. Z pohledu sektor si vedl nejhife energeticky, ktery ve stejném obdobi propad| o vice nez
17 %. Davody opatrnosti investorll a s ni spojenych vyprodejl rizikovych aktiv spatfujeme v blizici se volbé amerického prezidenta, v dil¢ich
komplikacich se schvalovanim novych vakcin proti aktualni virové epidemii a v poslednich krocich americké centraini banky, ktera mj. planuje
drzet Urokové sazby na rekordné nizkych urovnich jesté po nékolik pfistich let. Nervozita na trzich naopak pomohla statnim dluhopisum, nadale

vnimanym jako tzv. ,bezpecny pfistav pro investice".

Martin Zezula, portfolio manazer

Strana 1



REPORT PORTFOLIO MANAZERA

zari

i 2020

Investice do akcii a akciovych ETF
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30% Podil investic do akcii a akciovych ETF 22,50%
27% Zména oproti minulému mésici -0,39%
0,
24% Rozdéleni akcii dle mény
21%
usD 34,5%
18%
EUR 55,7%
15% T T T T T T T T
0'3’ "o <\ Q N N 2 " S czK 9.8%
RN N RN S R S SR S\
Investice do dluhopist
0,
85% Podil dluhopisovych investic 70,28%
80% Zména oproti minulému mésici -2,64%
75% Rozdéleni diuhopisti dle mény
70%
CzZK 87,6%
65%
EUR 12,4%
60% . . T T T T T T
o o A Q 2 & Q) Q) N
N N N N N N N N O
\ \
R ) RN RS e ) » ) *
Durace dluhopisové casti
4,0 i .
Rozdéleni dle ratingu
3,0 AA 38,8%
A 27,9%
2,0 BBB 33,3%
1,0 . T T T T T T T
o o Q A o ® Q) Q) N
R N SR N SR SO SR N
Oteviené cizoménové pozice v Case
16% E===1USD Podil USD pozic 1,38%
12% EUR Zména oproti minulému mésici -1,79%
o RO o EUR pou 0
) odil EUR pozic 6,64%
4% 'JUW pill Zména oproti minulému mésici 0,03%
O% T - T T T IR g1 e
CzZK 9
A% 91,9%
8% EUR 6,6%
o o A Q o o ¢ Q) N
0&\ \Q\\ Q&\ r@\\ Qb‘\\ \Q\\ Q&\ \Q\\ Qb{b USD | L%

Upozornéni
Upozornujeme, ze minula vykonnost fondu a jednotlivych finan€nich nastroju v portfoliu nezaru€uje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost puvodné investované ¢astky neni zarucena. Informace obsahujici minuly vyvoj
finan€nich nastroju v portfoliu jsou uvedeny od prvniho data, kdy byl finanéni nastroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém Bloomberg. Vyvoj
cizoménovych pozic je prepogitavan z uvedenych mén do &eskych korun dle aktualniho kurzu CNB, vynos se miZe zvysit &i snizit v disledku
kolisani ménovych kurztl. Uplné nazvy fond( a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, statut a kli¢ové
informace pro investory isou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.
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