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RAIFFEISEN STRATEGIE KONZERVATIVNI

Charakteristika fondu

Zdakladni informace o fondu

* Pfevdznou ¢ést majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentd, statni i podnikové

* Maximdlné 30 % hodnoty majetku pfedstavuii rizikové néstroje (napf. akcie ¢i

dluhopisy, jimz nebyl pfid&len Gvé&rovy rating investiéniho stupné)

* DosazZeni zhodnoceni diky investiéni strategii vdzané na aktudlni situaci na trhu

* Investice spojena s rizikem trznim, mé&novym, Grokovym, Gvérovym a nedostateéné

ISIN CZ0008474871
4.dubna 2016

konzervativni smideny

Datum zahdjeni nabizeni
Typ fondu

Nejvétii zastoupeni aktiv dluhopisy
Ména fondu CzZK

likvidity Objem fondu (NAV) 4 186,0 mil. CZK
Uplata investiéni spole&nosti 0,9%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
105 Vystupni poplatek 0%
1,04
103 Ukazatele
1102 Volatilita (p. a.) 2,39%
101 VaR (99%, 1M) 1,62%
1,00 Max. pokles 4,16%
0,99 Promérnd modifikovand splatnost 2,19
0,98 . . . . . . . y . Promérmy vynos do splatnosti 0,91%
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Rizikovy profil (SRRI)

M 3M 6M YTD od vzniku « Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vysi vynos —
0,14% 0,68% 0,82% 0,14% 1,10% p.a./4,18% «— Nizi riziko Vy33i riziko —
2019 2018 2017 2016 [ 7] 2] 3] 4] 5] 6| 7|
5,66% -2,41% -1,13% 2,05%

Nejvétsi pozice v majetku fondu

Doporuceny investi¢ni horizont

CZGB 0 1/402/10/27 Ceskd republika  AA- 8,54% L2 2 2> > > 2 2 2 2 2 2 >
CZGB 0.9505/15/30 Ceskd republika  AA- 3,78% 0 3 5 8 10

BNP Paribas Flexi | - ABS Euro 3,63%

Fidelity Funds - Asian Bond 3,43%

iShares Core S&P 500 ETF UCITS ETF 3,39% Konzervativni instrumenty

SPDR S&P 500 ETF Trust 3,35%

FTIF - Franklin Euro Government 3,07%

CZGB 2 3/407/23/29 Ceskd republika  AA- 2,96%

CZGB210/13/33 Ceskd republika AA- 2,95%

HYNOE Float 09/16/20 HYPO NOE LB A 2,92%

Komentdr portfolio manazera

Uvod roku 2020 se vydaiil investorom do dluhopist, zatimco hraéi sézejici na

pokradujici rist cen akeii ke konci ledna ve véfSiné jen pocitali své ziraty. Data

zvefejnénd v pribéhu mésice potvrdila pretrvdvaijici solidni vykonnost americké

ekonomiky a zlep3eni situace v N&mecku, Gsp&sné probihd vysledkovd sezéna v

USA, dominantni zpravou pro finanéni trhy se viak stala epidemie koronaviru. Na

vyhodnoceni jejich dopadd je zatim pifilis brzy, pohled do minulosti (napf.

epidemie SARS, ptadi chfipky aj.) viak naznaduje, Ze prvotni propady cen akcii

byvaii v horizontu n&kolika tydnd vyrovnény.

Caést sv&fenych prosttedkd fondu Strategie konzervativni jsme v uplynulém mésici

alokovali do instituciondlni (nizkondkladové) tfidy fondu Fidelity Asian Bond,

zaméfeného na dolarové dluhopisy asijskych korporaci s tzv. investiénim ratingem.

Pozice byla mé&nové zqijiténa. Zastoupeni akcii zistalo mirné& nad tzv. neutrdlni

orovni” (20 % hodnoty majetku fondu).

Martin Zezula, portfolio manazer
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Rizikové instrumenty
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Investice do akcii a akciovych ETF

x Raiffeisen .
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30% Podil investic do akcii a akciovych ETF 21,18%
27% Zména oproti minulému mésici -1,02%
24%
21% Rozdé&leni akcii dle mény
18%
usD 31,0%
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bsoe 5&0 o;}(\e bSOQ ;}Qe o;j\e bsoe L}Q?J o‘: ) bSOQ c;\Qe; o;_}(\e CZK 4,9%
N N N N
N Q N Q
Investice do dluhopisu
85% Podil dluhopisovych investic 73,44%
80% Zména oproti minulému mésici 2,27%
75%
70% Rozdéleni dluhopist dle mény
65%
CzZK 80,8%
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EUR %
Q\b Q\b o\b Q\/\ Q\/\ (:\/\ Q\Q’ N\ O\Q’ Q\O‘ Q\q o\o‘ 16,8%
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40 Rozdéleni dle ratingu
3,0 AA 44,4%
2,0 A 18,3%
BBB 37,4%
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Oteviené cizoménové pozice v éase
5 === USsb
16% Podil USD pozic 1,24%
12% EUR Zména oproti minulému mésici -2,85%
o L
8% ww - Podil EUR pozic 14,11%
4% L ,W T ﬂj Zména oproti minulému mé&sici 3,50%
O% T T -1 T T T = T — 1 - 0
CzZK 84,6%
«\\b o\b o\b ¢<\ «\\/\ o\/\ o\(b (\\Q) o\(b Q\q (\\q o\q EUR 14,1%
& &£ & & & & & \F A /17
S S A R AR S ) usb | 1.2%
R N Q
PIN | 0,4%
Upozornéni

Upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu a jednotlivych finan&nich néstroji v portfoliu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos

z ni mohou kolisat a névratnost pivodné investované &dstky neni zaruéena. Informace obsahujici minuly vyvoj finanénich ndstroji v portfoliu jsou uvedeny od prvniho
data, kdy byl finanéni néstroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém Bloomberg. Vyvoj cizoménovych pozic je piepogitédvén z uvedenych mén do &eskych korun
dle aktudlniho kurzu CNB, vynos se miZe zvysit & snizit v disledku koliséni ménovych kurzd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véemné informaci o poplatcich a

rizicich obsaZenych v investicich, statut a kli¢ové informace pro investory jsou k dispozici v Eeitiné na www.rfis.cz.
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