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Charakteristika fondu

Zdakladni informace o fondu

* Pfevdznou &ést majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentd

* Maximélné 30 % hodnoty majetku pFedstavuii rizikové ndstroje (napf. akcie ¢i

ISIN

Datum zahdjeni nabizeni

CZ0008474871
4. dubna 2016

dluhopisy, jimz nebyl pfidélen Gvé&rovy rating investiéniho stupné) Typ fondu konzervativni smideny
* Dosazeni zhodnoceni diky investini strategii vézané na aktudlni situaci na trhu Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
* Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, Urokovym, UOvérovym a Ména fondu CzZK
nedostateéné likvidity Objem fondu (NAV) 4170,9 mil. CZK
Uplata investiéni spole&nosti 0,9%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
106 Vystupni poplatek 0%
104 Vykonnostni poplatek 10%
1,02 Ukazatele
1,00 Volatilita (p. a.) 5,55%
0,98 VaR (99%, TM) 3,75%
Max. pokles 8,30%
0,96 o k.; /\' ' Q') q; o: 0' Promérd modifikovand splatnost 1,68
0(\\ ) e"\\ 0(\\ & N 0(\\ ) Q}\\ 0(\\ ) Q}\\ é\r" Promérmy vynos do splatnosti 0,43%
»° WY WY WY A Promérny kupon 0,66%
Celkovy pocet pozic 72
M 3M 6M YTD od vzniku

0,90% 5,49% 0,50% 0,50% 1,07% p.a./4,55% Rizikovy profil (SRRI)
2019 2018 2017 2016 « Zpravidla niz3 vynos Zpravidla vyssi vynos —
5,66% 2,41% -1,13% 2,05% «— NiZsi riziko Vys3si riziko —

Nejvétsi pozice v majetku fondu

[ [ 23T 45 TJ6]7

CZGB 0 1/402/10/27 Ceskd republika  AA- 7,69% Doporuceny investi¢ni horizont

Vanguard Short-Term Corporate 5,18%

iShares Core S&P 500 UCITS ETF 4,33% L2 2 > 2 > 2 2 2 2 2 2 >
SPDR S&P 500 ETF Trust 4,20% 0 3 5 8 10

BNP Paribas Flexi | - ABS Euro 3,74%

Fidelity Funds - Asian Bond 3,66% Konzervativni instrumenty

FTIF - Franklin Euro Government 3,24%

CZGB210/13/33 Ceskd republika AA- 3,16%

iShares EUR Corp Bond Large Cap 3,11%

HYNOE Float 09/16/20 HYPO NOE LB A 2,91%

Komentdr portfolio manazera

Po poslednich dvou mésicich, které pfindsely ovoce rizikovéji naladénym

investordm, si v &ervnu akciové trhy vybraly oddechovy &as. Vidéli jsme opét

ndvrat vys3i volatility, vyrazngjsi jak pozitivni, tak negativni, mezidenni cenové

zmény a akciové indexy zakonéily na velmi podobnych hodnotéch, jako tento

v u

mé&sic zacaly. Naopak dluhopisy se chovaly ,u&ebnicové”, reagovaly ristem cen,

a to napfi¢ regiony - zisky si pfipisovaly dluhopisy v ceské korung, euru i

americkém dolaru. Ve své spanilé jizdé pokracovalo téZ zlato, které za posledni

rok vyrostlo v cené iz vice neZ o &tvrtinu (mé&Feno v americkém dolaru). Za t&mito

pohyby ffid aktiv mizeme sledovat sloZit&jsi situaci pfi znovuotevirdni jednotlivych

ekonomik, nez se zddlo pfed pdr tydny. Ne viem zemich klesaji denni pfirdstky

nové nakaZzenych a obecné Ize konstatovat, Ze i pfesto, Ze se podafilo zastavit

nekontrolovatelné 3ifeni viru, jsme teprve na poédtku cesty.

N

70% 90%

Rizikové instrumenty

/

10% 30%

Ve fondu Strategie konzervativni jsme i v &ervnu udrzovali véhu akcii nékolik procentnich bodd nad neutrdlni Grovni 20 % portfolia. Po

predchdzejicim cenovém ristu jsme opét prodévali sténi dluhopisy CR delsich splatnosti, jejichz vynos do splatnosti postupné ztrdci na atraktivité, a

to zvlédt ve vztahu k podstupovanému Grokovému riziku. Investovali jsme oproti tomu do korpordtnich obligaci kratiich a stfednich splatnosti
vydanych bonitnimi emitenty (Leaseplan 2,50% / 2022 a Vanguard Short-Term Corporate Bond ETF).
Martin Zezula, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF
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30% Podil investic do akcii a akciovych ETF 23,31%
27% Zména oproti minulému mésici -0,22%
24%
21% Rozdé&leni akcii dle mény
18% usD 43,1%
] 5% T T /\I T T T T T EUR 54’3%
o o A ® G a a N
N N N N N N N N o,
& & & & & & & & & CzK 2,7%
»° N »° N = N Y N »°
Investice do dluhopisu
85% Podil dluhopisovych investic 71,90%
80% Zmé&na oproti minulému mésici -0,49%
75%
0% Rozdéleni dluhopist dle mény
65% CZK 77,8%
60% T /\I /\I T T T T T EUR ]9[5%
o o ) ) Qa Qa Q
0(\\ . 6«\\ 0«\\ ) Q«\\ 0(\\ . Go\ é\\ & .\ Q}\r\' PIN | 2,8%
b\\so ) b$o N bSO N bSO ) b$o
Durace dluhopisové éasti
40 Rozdéleni dle ratingu
3,0 AA 37,1%
A 28,3%
20 8,3
BBB 34,6%
],o T T T T T T T T
(\\b o\b (\\/\ «\\/\ 0\% (\\Cb Q\Q (\\q N P
bsoe 48 5300 48 bsoe 48 b&‘:’e 48 5300
Oteviené cizoménové pozice v éase
o = USh
16% Podil USD pozic 2,50%
12% EUR Zména oproti minulému mésici 0,13%
L\,.\,_L i Podil EUR pozic 6,65%
4% '% i Zména oproti minulému mé&sici 0,83%
O% T - T T IR ! @R f1e
NI Q\’\ (\\’\ R R czK 89,4%
bSOQ BN X N\ bsoe’ PN Nl NS bSOQ EUR 6,7%
usb | 2,5%
PIN | 1,5%
Upozornéni

Upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu a jednotlivych finan&nich néstroji v portfoliu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos
z ni mohou kolisat a névratnost pivodné investované &dstky neni zaruéena. Informace obsahujici minuly vyvoj finanénich ndstroji v portfoliu jsou uvedeny od prvniho
data, kdy byl finanéni néstroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém Bloomberg. Vyvoj cizoménovych pozic je piepogitédvén z uvedenych mén do &eskych korun
dle aktudlniho kurzu CNB, vynos se miZe zvysit & snizit v disledku koliséni ménovych kurzd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véemné informaci o poplatcich a

rizicich obsaZenych v investicich, statut a kli¢ové informace pro investory jsou k dispozici v Eeitiné na www.rfis.cz.
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