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Charakteristika fondu

Zdakladni informace o fondu

* Pfevdznou &ést majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentd
* Maximélné 30 % hodnoty majetku pFedstavuii rizikové ndstroje (napf. akcie ¢i

ISIN

Datum zahdjeni nabizeni

CZ0008474871
4. dubna 2016

dluhopisy, jimz nebyl pfidélen Gvé&rovy rating investiéniho stupné) Typ fondu konzervativni smideny
* Dosazeni zhodnoceni diky investini strategii vézané na aktudlni situaci na trhu Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
* Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, Urokovym, UOvérovym a Ména fondu CzZK
nedostateéné likvidity Objem fondu (NAV) 4214,5 mil. CZK
Uplata investiéni spole&nosti 0,9%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0%
108 Vystupni poplatek 0%
1,06 Vykonnostni poplatek 10%
1,04 Ukazatele
1,02 -
100 Volatilita (p. a.) 5,56%
0198 VaR (99%, TM) 3,76%
' Max. pokles 8,30%
0,96 o bl /\' /\' Q; Q; o: o: 0' Promé&rna modifikovand splatnost 1,51
é\\ . Q)(\\ g N . Q)(\\ é\\ . Q)(\\ é\\ . Q)(\\ 0(\(1’ Promérmy vynos do splatnosti 0,41%
6\\)0 N 6\\)0 N 6\\)0 N 6\\)0 N b\\SO Promérny kupon 0,66%
Celkovy pocet pozic 73
M 3M 6M YTD od vzniku
0,25% 2,72% 0,61% 0,74% 1,11% p.a./4,81% Rizikovy profil (SRRI)
2019 2018 2017 2016 « Zpravidla niz3 vynos Zpravidla vyssi vynos —
5,66% 2,41% -1,13% 2,05% «— NiZsi riziko Vys3si riziko —

Nejvétsi pozice v majetku fondu
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CZGB 0 1/402/10/27 Ceskd republika  AA- 5,97% Doporuceny investi¢ni horizont
Vanguard Short-Term Corporate 4,78%
BNP Paribas A-Fund-Global-Fixed 4,26% L2 2> > > > 2 2 2 2 2 2 >
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 4,23% 0 3 5 8 10
SPDR S&P 500 ETF Trust 4,08%
BNP Paribas Flexi | - ABS Euro 3,67% Konzervativni instrumenty
Fidelity Funds - Asian Bond 3,46%
FTIF - Franklin Euro Government 3,21%
CZGB 2 10/13/33 Ceska republika AA- 3,12%
iShares EUR Corp Bond Large Cap 3,06%
70% 90%
Rizikové instrumenty
10% 30%
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Investice do akcii a akciovych ETF

x Raiffeisen

INVESTICNi SPOLECNOST

30% Podil investic do akcii a akciovych ETF 22,60%
27% Zména oproti minulému mésici 0,71%
24%
Rozdé&leni akcii dle mény
21%
18% usD 38,4%
] 5% T T T T T T T T EUR 50’2%
'\b \b \/\ <\ '\Q) '\‘b '\q \q r\,o CZK 11 5%
& S & L& &S &S & D%
S A N S A
Investice do dluhopisu
85% Podil dluhopisovych investic 73,59%
pisovy
80% Zmé&na oproti minulému mésici 1,69%
75%
Rozdéleni dluhopist dle mény
70%
65% CZK 80,2%
60% T T T T T T T T EUR 'I 9/8%
o o A A ® > Q Q Q
N N N N N N N N Vv o,
\000 \00 *o?}\ \e}\ \000 e \o'z’(\ \é‘ \oe}\ PIN [ 0,0%
» DA D DY DA
Durace dluhopisové éasti
40 Rozdéleni dle ratingu
3,0 AA 35,0%
A 29,3%
2,0
BBB 35,6%
],O T T T T T T T
(\\b Q\b (\<\ (\\/\ 0\% 0\% - «\\q (\WQ
bsoe X 5306 %8 bsoo 48 bsoe 48 bSOQ
Oteviené cizoménové pozice v éase
o = USh
16% Podil USD pozic 2,80%
12% EUR Zména oproti minulému mésici 0,30%
o foul® o
M i Podil EUR pozic 6,24%
4% '% mfi Zména oproti minulému mésici 0,41%
Oo/o T = T T | IR ' gL e
A4 0/2\'\t (\'\b '<\ (\'\/\ (\\Cb <\’\cb Q.\Ot (\'\ (:.19 CZK ° o’ 9%
bSOQ &9 b\\)oe’ PNS Nl &9 b‘\’oe P\ 6300 EUR 6,2%
usb 2,8%
PLN | 0,0%
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Komentdr portfolio manazera
Prvni prazdninovy mésic pfinesl akciovému trhu ve Spojenych statech dal3i ristovy impuls, a to z vicero stran. Z t&ch nejddlezit&jSich jmenujme
postupné zvefejfiované hospoddrské vysledky firem za druhé &tvrtleti roku 2020, kdy pies 80 % spole&nosti, které do konce Eervence odreportovaly
své vysledky, vykdzalo lepsi zisk v porovnani s analytickymi odhady. Americké akcie tlagil vzhiru 1€z oslabuijici dolar, ktery napfiklad vigi euru jen
béhem Zervence ziratil vice nez 4,5 %. Pro akciové trhy mimo USA byl viak slabnouci dolar spise pfitézi. Celosvétovy index MSCI All Country
World tak ve vysledku mezimésiéné odepsal zhruba 2 % své hodnoty. Obchodovéni s Eeskymi dluhopisy probihd v ,prézdninovém rezimu”. Jejich
ceny se pfi absenci vyznamnégjlich kurzotvornych zprdv méni jen minimdlng, navic pfi nizdich zobchodovanych objemech. U cizomé&novych
dluhopisd jsme mohli pozorovat mirmé snizeni vynost do splatnosti (tj. rist cen), jednd se viak spi3e jen o Eéstecnou korekci vyvoje v predchdzejicich
mésicich.
V porffoliv fondu Strategie konzervativni jsme v Eervenci redukovali zastoupeni &eskych a polskych statnich dluhopisd. Takto uvolnéné prostredky
jsme alokovali do instituciondlni (nizkondkladové) tidy nové spuiténého fondu BNP Paribas Global Fixed Rate Porffolio 2024 s pevné stanovenym
datem splatnosti @ zaméienim na dluhopisy z globdlnich rozvijejicich se trhd (Emerging Markets). Investovali jsme rovnéz do 3-letych obligaci
nadndrodni rozvojové instituce Black Sea Trade & Development Bank, nesoucich vynos 1 % p. a. nad prib&zné se ménici mezibankovni Gvérovou
Martin Zezula, portfolio manazer

Upozornéni

Upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu a jednotlivych finan&nich néstroji v portfoliu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos
z ni mohou kolisat a ndvratnost pivodné investované &astky neni zaruéena. Informace obsahujici minuly vyvoj finanénich ndstroji v portfoliu jsou uvedeny od prvniho
data, kdy byl finanéni néstroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém Bloomberg. Vyvoj cizoménovych pozic je piepogitédvén z uvedenych mén do &eskych korun
dle aktudlniho kurzu CNB, vynos se miZe zvysit & snizit v disledku koliséni ménovych kurzd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véemné informaci o poplatcich a

rizicich obsaZenych v investicich, statut a kli¢ové informace pro investory jsou k dispozici v Eedtiné na www.rfis.cz.
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