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Charakteristika fondu

Pfevaznou &ast majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentd, statni
i podnikové

* Maximalné 30 % hodnoty majetku predstavuji rizikové nastroje (napf. akcie
Ci dluhopisy, jimZ nebyl pridélen Uvérovy rating investi¢niho stupné)

¢ Dosazeni zhodnoceni diky investi¢ni strategii vdzané na aktudlni situaci na trhu

* Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, Udrokovym, Uvérovym
a nedostatecné likvidity

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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1 mésic 3 mésice 6mésich 2018 2017 2016 od vzniku

1,63% 0,14% -1,22% -2,40% -1,13%2,05% 0,03%p.a./ 0,08 %

Komentar portfolio manazera

Akciové trhy se po mohutnych vyprodejich v zavéru roku hned pocatkem ledna
,otfepaly” a ve vétsiné pripadd do konce mésice smazaly podstatnou cast
prosincovych ztrat. Kromé nizké ,startovaci” drovné jim k tomuto vysledku
dopomohla relativné Uspésné zahdjena vysledkova sezéna v USA a opakované
signaly pokroku ve vyjednavanich administrativy D. Trumpa s Cinou ohledné
mezindrodné-obchodnich bariér. Mezimésiéné vyse skonCily v lednu také ceny
Ceskych dluhopist, tazené postupné vyprchavajicimi sazkami na Unorové zvySeni
sazeb CNB a ,holubi¢i“ rétorikou centrédlnich bank na obou stranach Atlantiku. Ve
Fondu Strategie konzervativni jsme v lednu mirné prodlouZili duraci portfolia
(zjednodusené: primérnou dobu do splatnosti drzenych dluhopist) a zéroven
provedli drobné Upravy v teritoridlni a sektorové strukture akciovych pozic. Postupné
navySujeme vahu akcii z regionu tzv. Emerging Markets (oproti pozicim ve vyspélych
ekonomikach) a provadime presuny z cyklickych odvétvi (informacni technologie,
finance aj.) do defenzivnich (zboZi denni spotfeby, farmacie apod.).

Martin Zezula, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

CZGB 01/4 02/10/27 Ceska republika AA- 5,80 %
CZGB 11/2 10/29/19 Ceska republika AA- 511%
CZGB 3 3/4 09/12/20 Ceska republika A+ 4,17 %
CESDRA 1 7/8 05/25/23 Ceské drahy BBB 411%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF - 3,86 %
SPDR S&P 500 ETF Trust - 3,60 %
CZGB 0.95 05/15/30 Ceska republika AA- 3,15%
VW 0 04/08/19 Volkswagen Fin Serv BBB+ 3,04 %
iShares EURO STOXX 50 UCITS ET - 2,56 %
IINVBK 1.593 09/25/20 Intl Invst Bank BBB+ 2,34 %

Zakladni udaje o fondu

Referencni obdobi 4.4.16-31.1.19
Typ fondu konzervativni smiSeny
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 3787,7 mil. K¢
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,9%
Vstupni poplatek 0,5%
Vystupni poplatek 0,0 %
Volatilita (p. a.) 2,54 %
VaR (99%, 1M) 1,72%
Max. pokles 4,16 %
Primérna modifikovana splatnost 1,90
Primérny vynos do splatnosti 1,30 %
Primérny kupon 1,31%
Celkovy pocet pozic 73
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Doporuceny investi¢ni horizont
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INVESTICE DO AKCIi A AKCIOVYCH ETF

25%
Podil investic do akcii a akciovych ETF 21,43 %
21% Zména oproti minulému roku 1,38%
17% Rozdéleni akcii dle mény
EUR 61%
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INVESTICE DO DLUHOPISU

80%
Podil dluhopisovych investic 75,68 %
75% Zména oproti minulému mésici -2,20%
10,
70% Rozdéleni dluhopisti dle mény
65% CZK 74%
EUR 24%
60%
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DURACE DLUHOPISOVE CASTI

Rozdéleni dle ratingu

AA 32%
A 26%
BBB 40%

BB 2%
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OTEVRENE CIZOMENOVE POZICE V CASE
dle mény investi¢niho néstroje

16% Podil USD pozic 3,45%
Zména oproti minulému mésici 0,72 %
12%
Podil EUR pozic 0,05 %
8% Zména oproti minulému mésici 0,05 %
Ménova alokace
4%
CzZK 96%
0% i
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Upozornéni

Upozoriiujeme, Ze minuld vykonnost fondu a jednotlivych financnich nastroji v portfoliu nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pivodné investované ¢astky neni zarucena. Informace obsahujici minuly vyvoj finanénich
nastroji v portfoliu jsou uvedeny od prvniho data, kdy byl finan¢ni nastroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém Bloomberg. Vyvoj
cizoménovych pozic je prepoditavan z uvedenych mén do éeskych korun dle aktualniho kurzu CNB, vynos se mlze zvysit ¢ snizit v dasledku kolisani
ménovych kurzd. Uplné nazvy fondd a dal3i informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, statut a klicové informace
pro investory jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



