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Oznameni o slouceni investi¢nich fond( a vzniku prava na odkoupeni
podilovych listu

Pfedstavenstvo Raiffeisen investicni spole€nosti a.s. (dale jen ,Spole€nost”) oznamuje
podilniklim investi¢nich fond(

Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykll, otevieny podilovy fond, Raiffeisen
investicni spolecnost a.s. (dale jen ,Zrusovany fond“)

Raiffeisen strategie konzervativni, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investic¢ni spolecnost
a.s. (ddle jen , Prejimajici fond“)

Ze na zdkladé rozhodnuti predstavenstva Spolecnosti ze dne 19.2.2018 dojde ke dni
18.9.2018 (rozhodny den slouceni) ke slouceni Zrusovaného fondu s Prejimajicim fondem.

Slouc¢enim dochdzi k zaniku ZruSovaného fondu. Zrusovany fond je zruSen bez likvidace
ajeho jméni se stava soucasti jméni Prejimajiciho fondu. Podilnici ZruSovaného fondu se
stavaji k rozhodnému dni slouceni podilniky Pfejimajiciho fondu. Podrobnosti o slouceni,
véetné zdlvodnéni a posouzeni dopadl na podilniky, jsou uvedeny v projektu slouceni, ktery
tvoti Pfilohu €. 1 tohoto oznameni.

Slouéeni schvélila Ceskd néarodni banka rozhodnutim ze dne 5. dubna 2018,
¢.j. 2018/047856/CNB/570, které nabylo pravni moci dne 11. dubna 2018. Rozhodnuti tvofi
PFilohu €. 2 tohoto ozndmeni.

Statut Prejimajiciho fondu je k dispozici na internetové adrese www.rfis.cz.

Podilnici Zrusovaného fondu maji pravo na odkoupeni podilového listu Zrusovaného fondu

bez srazky. Toto pravo lze uplatnit nejpozdéji do 12.9.2018.

V Praze dne 11.4.2018

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Prilohy:

1. Projekt slouceni
2. Rozhodnuti Ceské narodni banky

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.


http://www.rfis.cz/
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PROJEKT SLOUCENI

TECHTO PODILOVYCH FONDU

Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykld, oteviceny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolec¢nost a.s.
(zrusovany fond)

a
Raiffeisen strategie konzervativni, oteviceny podilovy fond,
Raiffeisen investi¢ni spolec¢nost a.s.
(pirejimajici fond)

PREAMBULE

Spolecnost Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s., se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4 -
Nusle, 1C0O: 29146739, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 18837 (dale jen ,RIS“) je investi¢ni spolecnosti ve smyslu zakona ¢. 240/2013 Sb.,,
o investicnich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich predpistii (dale jen
L,ZISIF“), jiz bylo udéleno povoleni k ¢innosti Ceskou narodni bankou jako ¢eskym organem
dohledu nad kapitalovym trhem (dale jen ,CNB").

Raiffeisen investi¢ni spolec¢nost a.s. je obhospodarovatelem a administratorem

1) investi¢niho fondu Raiffeisen chranény fond ekonomickych cyklid, otevieny podilovy
fond, Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s., ktery ma byt podle niZe uvedenych ustanoveni
sloucen s piejimajicim fondem a slou¢enim ma dojit k jeho zruseni
(dale jen ,zrusovany fond"“)

2) investi¢niho fondu Raiffeisen strategie konzervativni, oteviceny podilovy fond, Raiffeisen
investi¢ni spolecnost a.s., , ktery ma byt podle nize uvedenych ustanoveni sloucen se
zruSovanym fondem a ma se stat prejimajicim fondem
(dale jen ,prejimajici fond")

(Prejimajici fond a zruSovany fond spolec¢né dale jen ,ztucastnéné fondy“)

Veskeré podilové listy vydané ztcastnénymi fondy budou niZe oznacovany jako ,podilové listy"
a jejich vlastnici jako ,podilnici“.

PROJEKT SLOUCENI

a) Urceni, o ktery zpuasob slouc¢eni uvedeny v § 398 odst. 1 ZISIF se jedna
(§ 400 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Ke slouceni zucastnénych fondli dojde ve smyslu § 398 odst. 1 pism. b) ZISIF sloucenim
zruSovaného fondu, ktery je specidlnim podilovym fondem a prejimajiciho fondu, ktery je
standardnim podilovym fondem.

V souladu s § 398 odst. 2 ZISIF dochazi slou¢enim k zaniku zrusovaného fondu. Zrusovany fond je
zruSen bez likvidace a jeho jméni se stava soucasti jméni prejimajictho fondu. Po uplynuti
stanovené doby se podilnici zruSovaného fondu stavaji k rozhodnému dni slouceni podilniky
prejimajiciho fondu.

b) Oznaceni podilovych fondd, které se slouceni ucastni
(§ 400 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
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Sloucenti se Ucastni podilové fondy:

1) Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykld, otevireny podilovy fond, Raiffeisen
investicni spolecnost a.s. (zruSovany fond)

Fond vznikl zapisem do seznamu, ktery vede CNB v souladu s § 108 odst. 1) a § 597 pism. b)
ZISIF, a to ke dni 14.6.2013. Podilovym listim fondu (jedina tfida bez specifického oznaceni) byl
pridélen ISIN: CZ0008474038 a jsou veiejné nabizeny v Ceské republice.

2) Raiffeisen strategie konzervativni, otevireny podilovy fond, Raiffeisen investi¢ni
spolecnost a.s.
(prrejimajici fond)

Fond vznikl zapisem do seznamu, ktery vede CNB v souladu s § 108 odst. 1) a § 597 pism. b)
ZISIF, a to ke dni 30.03.2016. Podilovym listim fondu (jedina tfida bez specifického oznaceni) byl
ptidélen ISIN CZ0008474871 a jsou verejné nabizeny pouze v Ceské republice.

c) Diivody pro slouceni
(§ 400 odst. 1 pism. c) ZISIF)

Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykli byl spustén v 1été roku 2013 a jeho cilem bylo
umoznit investorim podilet se Castecné na vynosech z akciovych trhii a zaroven zachovat
minimalné 95 % pocatecni hodnoty investice plus zhodnoceni dosazené v minulosti v 3letych
periodach. Pro zachovani chranéné hodnoty vyuzivame pti obhospodatovani tohoto fondu CPPI
model (Constant Proportion Portfolio Insurance), diky némuz je GspéSnost popsané ochrany
zavisla prevazné na kvalité dluhopisd, které tvoii vétsinu portfolia.

V soucasné dobé je cca 68 % portfolia fondu investovano pirimo v dluhopisech a dalSich 10 % v
dluhopisovych ETF. Do akciovych tituld je investovano 12 % aktiv a dalSich 10 % aktiv je
aktualné drzeno v hotovosti (z dliivodu zajiSténi dostatecné likvidity pro pokracujici odkupy).
Témér celé portfolio fondu (96 %) je v ¢eské koruné (prostfednictvim primych investici nebo
ménovym zajisténim). Vykonnost fondu tedy vyrazné ovliviiuje vyvoj tirokové kiivky v ceskych
korunach. Rizikovost fondu je velmi nizka, synteticky ukazatel SRRI byl stanoveny na trovni 3.

Objem investic do Raiffeisen chranéného fondu ekonomickych cykld do jara 2016 rostl az do
objemu témér 4 miliard K¢. Od dubna 2016 celkova aktiva pod spravou klesaji a v prosinci 2017
klesly pod 2 mld. K¢&. Potencidlni zhodnoceni fondu v nejbliz$im obdobi 1 - 2 let bude velice nizké,
coz je zplisobeno hlavné omezenim investitni strategie v podobé chranéné hodnoty a
napliovanim této strategie prostfednictvim CPPI modelu. Chranény fond je v soucasnych
podminkach pro obhospodarovatele velice slozité riditelny a bohuzel nedokaZzeme investorim
zajistit Zadné zajimavé zhodnoceni, a to vzhledem k situaci na ¢eském dluhopisovém trhu a
nastaveni investi¢ni strategie. Proto uvazujeme o ukonceni nabizeni fondu v druhé poloviné
roku 2018. Zarovenn bychom radi stavajicim investorim nabidli jednoduchou mozZnost
dosahnout prostrednictvim konzervativni investi¢ni strategie svych financ¢nich cili, nicméné bez
omezeni, kterd neumoznuji dosahnout optimalniho vynosu.

Alternativou k chranéné investici je podobné konzervativni strategie fondu Raiffeisen strategie
konzervativni, kterd nemusi zachovavat chranénou hodnotu, na druhou stranu ma definovanou
rizikovost prostrednictvim ukazatele SRRI také na trovni 3. PrestoZze je fond Raiffeisen strategie
majetku fondu musi byt trvale investovano do dluhopist ¢i nastrojii penézniho trhu vydanych
bonitnimi emitenty (rating v tzv. investi¢nim pasmu, tj. BBB-/Baa3 a lepsi) ¢i byt zhodnocovano
formou bankovnich vkladi. Akcie ¢i dluhopisy nizsi kreditni kvality nesmi v ihrnu ptresahnout 30
% majetku. Vynosnost vySe zminéné konzervativni a rizikové sloZky je historicky relativné malo
korelovana, coZ pfi zvoleném poméru jejich zastoupeni v portfoliu (min. 70 % /max. 30 %)
implikuje velmi dobrou diverzifikaci vii¢i rizikiim. Drtiva ¢ast portfolia (aktualné cca 90 %) je
investovana nebo zajisténa do ceské koruny.

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
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Na zakladé vyse uvedeného piipravujeme slouceni Raiffeisen chranéného fondu ekonomickych
cykll s Raiffeisen strategii konzervativni s velmi blizkou investi¢ni politikou. Prejimajici
Raiffeisen strategie konzervativni je, podle naseho nazoru, pro investory vhodnou alternativou,
protoze jeho investi¢ni politika umoZziiuje zhodnocovat vétsi ¢ast portfolia prostrednictvim aktiv

s potencidlem vysstho vynosu. Fond nemusi hlidat chranénou hodnotu, ale slibuje udrZzet stejnou
miru rizikovosti jako Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykli.

Zajmy investort nebudou sloucenim dotceny, protoze kromé velmi blizké investi¢ni politiky,
muze podilnik ze zrusovaného fondu bez poplatku vystoupit kdykoli do 11. 9. 2018
(predpokladame rozhodnuti CNB do 20. 4.), poté bude pozastaveno vydavani a odkupovani
podilovych listi. Podilnici mohou stejné tak vystoupit i z piejimajictho fondu po dokonceni
slouceni. Uvédomujeme si, Ze konzervativni investoii potfebuji del$i ¢as na rozmysleni a tak
umoznime vystoupit bez poplatki minimalné po dobu 4 mésict (proto zdkonnym 2 mésicim).

Nakladovost Raiffeisen fondu ekonomickych cyklli je v soucasné dobé na stejné urovni jako
ndkladovost fondu Raiffeisen strategie konzervativni. Uplata investi¢ni spolecnosti je u obou
fondd v soucasné dobé 1 % roc¢né, dalsi naklady obou fondl byly za minuly rok shodné 0,09 %
roc¢né.

Raiffeisen chranény fond ekonomickych cykli je distribuovany v Ceské republice
prostirednictvim spolec¢nosti Raiffeisenbank a.s., se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4,
IC: 49240901, jejichz zakaznici jsou vétsinou &e$ti datovi rezidenti. Pokud ¢esky dariovy
rezident svou investici odkoupi az po 3 letech (pro nakupy po 1. 1. 2014) a dodrzi tak ,danovy
test, tzn. drzeni investice v trvani tii let a vice, jsou vynosy z prodeje cennych papirti osvobozeny
od dané z prijmu. Vyhodou piimého slouceni fondi je, Ze se neprerusuje ,danovy test” pro
investice krat$i nez 3 roky a investor ma Sanci ,vyuZzit® danové vyhody pfi investovani
prostifednictvim podilovych fonda.

Slouceni je z hlediska nakladid neutralni operaci, protoze stejné naklady by bylo nutno vynalozit i
na ptipadnou likvidaci zruSovaného fondu.

d) Pravdépodobné dopady slouceni na zajmy podilniki zruSovaného a piejimajiciho
fondu
(§ 400 odst. 1 pism. d) ZISIF)

Podilnici zruSovaného fondu se za vyménny pomér stanoveny k rozhodnému dni slouceni stanou
podilniky ptejimajiciho fondu.

Prehledné znazornéni parametri zic¢astnénych fondii:

Zdroj: Raiffeisen chranény fond Raiffeisen strategie
Kli¢ové informace pro ekonomickych cykli, otevireny konzervativni,
investory, Statut podilovy fond, otevieny podilovy fond,

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. Raiffeisen investi¢ni spolecnost
a.s.

(zrusovany fond)
(prejimajici fond)

Cile a investi¢ni politika Cilem smiSeného fondu je sttednédoby rist Zakladnim cilem konzervativniho
hodnoty podilového listu prostrednictvim smiSeného fondu je stfednédoby a
investic primarné zaméienych na dluhopisy dlouhodoby mirny rist kapitalu
(az 100 %) s dopliitkovym zainvestovanim  méreny v CZK. Fond investuje

do akcif (max. 20 % akciové nastroje v nejméné 70 % majetku do

ramci celého svéta), umoznujicim konzervativnich nastroji
participovat na vyvoji akciovych trhi pri (dluhopist - statnich i

soucCasném vyrazném omezeni moznych podnikovych s investi¢nim

ztrat. Fond se nekoncentruje na urcité stupném, nastroji penézniho trhu
primyslové odvétvi, sektor nebo region. a vkladi) a nejvyse 30 % majetku
Vykonnost fondu se méfi v CZK. Fond je muze byt investovano do
kapitalizacnim fondem. Fond usiluje o rizikovych nastroji (napf. akcii,

Raiffeisen investicni spoleénost a.s. © I » 14 o Pr f o Tel.: 4 » o
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zachovani 95 % hodnoty investic vcetné komodit a dluhopisti neinvesti¢ni
zhodnoceni dosazeného v minulosti stupné). Fond miZe investovat do
ve 3letych periodach. Vzroste-li hodnota derivatd a vyuzivat je k zajisténi.
podilového listu alespon o 2 % oproti Vykonnost fondu se méri v CZK.
hodnoté na pocatku sledovaného obdobi, Fond je kapitaliza¢nim fondem.

bude nastaveno nové sledované obdobi s
prislusné zvysenou chranénou hodnotou.
Zastoupeni jednotlivych nastrojt je aktivné
rizeno metodou CPPI (Constant Proportion
Portfolio Insurance). Podle klasifikace
AKAT je fond tzv. strukturovanym fondem,
podkategorie CPPI fond s mensi nez 100 %
ochranou kapitalu.

AKktualni hodnota 1,0515 K¢ 1,0109 K¢
k1.2.2018

Rizikovy a vynosovy SRRI: 3 SRRI: 3
profil

Doporucena doba 3 roky 5 let
investice

Uplata investiéni 1% 1%
spole¢nosti

Néklady fondi za rok 0,09% 0,09%
2017 (TER = 0,59 %, uplata IS = 0,5 %) (TER = 1,34 %, tplata IS = 1,25 %)
(nad uplatu IS)

Vstupni poplatek 1% 1%
(prirazka)

Vystupni poplatek 0% 0 %
(srazka)

Investicni strategie
Zucastnéné fondy jsou smisené podilové fondy. Pokud jde o investi¢ni strategii a klicové

parametry rizika, neexistuji mezi prejimajicim fondem a zruSovanym fondem zadné zasadni
rozdily.

Zdanéni vynosi

K rozhodnému dni slouceni se veSkeré ptijmy a vydaje zrusovaného fondu povazuji za pfijmy a
vydaje prejimajictho fondu. Veskeré bézné prijmy (Groky, dividendy) a mimoiadné prijmy
(kurzové zisky), které vzniknou do rozhodného dne slouceni, dafiové vyporadava zruSovany
fond.

Slouceni zru$ovaného fondu s prejimajicim fondem je pro Gcely zdanéni v Ceské republice dariové
neutralni operaci a tedy nema pro podilniky v zasadé 7adné negativni danové dopady. Vyménny
pomér se stanovi tak, aby podilnikim nevznikl Zadny vynos ani ztrata. Pokud jde o zruSovany fond,
doba drzeni investice bude pocitana od okamzZiku pavodniho nakoupeni podilovych listli zrusSovaného
fondu bez preruseni z divodu slouceni s prejimajicim fondem. Proto tedy neni poZadavek na drZeni
investice v trvani Sesti mésicl (pro investice realizované do 31. 12. 2013) nebo tfi let (pro investice po
1. 1. 2014) sloucenim nijak ovlivnén.

Uéetni obdobi

Uéetnim obdobim ptejimajiciho i zru$ovaného fondu je kalendaini rok. V ptipadé slou¢eni bude
ticetni obdobi zrusovaného fondu trvat od 1.1.2018 do rozhodného dne slou¢eni. Uéetnim
obdobim piejimajiciho fondu zistane kalendarni rok.

Naklady
Pro podilniky zrusovaného fondu nedojde podle projektovanych hodnot v diisledku slouceni ke

zvySeni béznych nakladd. Celkova nakladovost zruSovaného podilového fondu i prejimajictho

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
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podilového fondu je aktualné stejna, takZe slouCeni pro investory neznamend zadné zvySeni
naklada.

Dopad na podilniky prejimajiciho fondu

Sloucenim se zvySuje objem majetku piejimajiciho fondu v rozsahu prevzeti jméni zrusovaného
fondu pri soucasném zvyseni vlastniho kapitalu odpovidajici vydani novych podilovych lista.
Nepredpokladaji se zadné zmény investicni strategie prejimajictho fondu. Pro podilniky
prejimajiciho fondu nedojde ke zvyseni nakladd, nebot’ transakcni ndklady spojené se slou¢enim
fondu na strané ptejimajiciho fondu nese RIS.

e) Kritéria pro ocenéni majetku a dluhii ve zruSovaném podilovém fondu, které se stavaji
soucasti majetku a dluht v pirejimajicim podilovém fondu
(§ 400 odst. 1 pism. e) ZISIF)

Vzhledem k tomu, Ze oba zticastnéné fondy jsou obhospodarovany stejnou investi¢ni spole¢nosti
(RIS) a tedy pouzivaji totozna kritéria pro ocenéni majetku a dluht, nedochazi k Zadné zméné
kritérii pro ocenéni majetku a dluhti.

K rozhodnému dni slouceni stanovi RIS aktudlni hodnotu fondového kapitalu (NAV)
prejimajictho fondu (,NAV piejimajiciho fondu“) a zrusovaného fondu (,NAV zruSovaného
fondu“) jako aktualni hodnotu fondového kapitdlu (NAV) ke konci pracovniho dne
piredchazejictho rozhodnému dni slouceni podle téchto zasad:

e pii ocefiovani majetku a dluhd fondu se RIS ¥idi platnymi pravnimi predpisy Ceské
republiky;

e ocenéni majetku a dluhi a vypocet fondového kapitalu je provadéno nasledujici pracovni
den k predchozimu pracovnimu dni s vyuziti nejaktualnéjSich hodnot dostupnych pro
den, ke kterému je ocenéni majetku a dluhti provadéno;

e majetkové hodnoty v cizich ménach jsou prepocitdvany kurzem podle kurzovniho listku
vyhlageného CNB pro den, ke kterému je ocenéni majetku a dluhii provadéno;

e ocenovani dluhovych néastroji je provadéno prioritné podle hodnot MID kotaci
renomovanych obchodniki s cennymi papiry (Bloomberg);

e hodnoty pouZité pro ocenéni majetku a dluhti fondu musi byt odsouhlaseny depozitirem
piejimajictho fondu.

Ocenéni majetku a dluhti zticastnénych fond se provadi ke dni piedchazejicimu rozhodnému dni
slouceni. Pro stanoveni vyménného poméru k rozhodnému dni slouceni se pouZije hodnota,
kterou stanovi RIS.

f) Postup pro vypocet vyménného podilu
(§ 400 odst. 1 pism. f) ZISIF)

Vyménny pomér odpovida poméru, podle néhoz se k rozhodnému dni slouceni podilové listy
zruSovaného fondu vyménuji za podilové listy prejimajiciho fondu.

RIS zajisti nejpozdéji do 3 mésicli od rozhodného dne slouceni vyménu podilovych listd vydanych
zruSovanym fondem za podilové listy piejimajiciho fondu.

Podilové listy budou vyménovany bez jakychkoli dalSich poplatkd, a to ve stanoveném
vyménném poméru podle vySe fondového kapitalu ptipadajictho na podilové listy zruSovaného a
prejimajictho fondu ke dni predchazejicimu rozhodnému dni slouceni, na zakladé hodnot
stanovenych ke konci dne predchazejiciho rozhodnému dni slouceni. Tzn. vyménné poméry
budou stanoveny v rozhodny den slouceni po ovéreni aktudlni hodnoty fondového kapitalu
(NAV) zrusovaného fondu a prejimajiciho fondu, které stanovi RIS, depozitifrem piejimajiciho
fondu, a to na zadkladé hodnot fondového kapitalu zruSovaného fondu a prejimajiciho fonduy, jak je
stanovila RIS ke konci pracovniho dne ptredchazejictho rozhodnému dni slouceni urc¢eného RIS
podle metodiky prejimajiciho fondu.

Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.
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Vymeéna podilovych listii zrusovaného fondu

Podilové listy zruSovaného fondu, ktery sloucenim zanika, budou vyménény za podilové listy
prejimajiciho fondu.

Vyménny pomér bude k rozhodnému dni slouceni stanoven nasledovné:

NA = celé ¢islo z (A * XA) /A2

Kde:

NA pocet podilovych list piejimajiciho fondu vydanych podilnikiim zru$ovaného fondu k rozhodnému dni
sloudeni, zaokrouhleny doli na celé ¢islo

A fondovy kapital zruSovaného fondu pripadajici na jeden podilovy list ke konci posledniho pracovniho dne
predchazejiciho rozhodnému dni slouceni, s pfesnosti na 4 desetinna mista

XA pocet podilovych listl podilnikii zruSovaného fondu ke konci posledniho pracovniho dne predchazejictho
rozhodnému dni slouceni, s pfesnosti na 3 desetinna mista

A2 fondovy kapital prejimajiciho fondu pripadajici na jeden podilovy list ke konci posledniho pracovniho dne

piredchazejiciho rozhodnému dni slouceni, s pFesnosti na 4 desetinna mista

Podilové listy prejimajictho fondu budou pripsany na tcty zakaznikl jednotlivych distributort
zruSovaného fondu a jednotlivi distributofi nasledné bez zbytecného odkladu pripisi podilové
listy na majetkové ucty podilnika.

Zbyvajici cast fondového kapitidlu zruSovaného fondu, za kterou nebudou v disledku
zaokrouhleni vydany podilové listy, se stane soucasti fondového kapitdlu pripadajiciho na
podilové listy piejimajiciho fondu. Jedna se o pomérné malou ¢astku, kterd nebude mit vyznamny
vliv na hodnotu podilového listu. Pokud bude na majetkovy tucet zakaznikd jednotlivého
distributora zrusovaného podilového fondu pfipsano vice podilovych listli, nez bude nasledné
rozdéleno distributorem na majetkové ucty jednotlivych podilnikii v navazujici evidenci, musi
distributor takto prebyvajici podilové listy neprodlené vratit RIS k odepsani, a o takto odepsanou
hodnotu podilovych listd bude navySen fondovy kapitdl pripadajici na podilové listy
prrejimajiciho fondu.

Podilové listy ztacastnénych fondd jsou vydany v zaknihované podobé (dematerializované, t;j.
nebudou vydany zadné podilové listy v listinné podobé), a jsou denominovany v ¢eské koruné
(K&).

Penézni dorovnani pro nepiimérenost vyvménného poméru podle § 412 ZISIF

Vzhledem k tomu, Ze vyménny pomér pro uplatnéni prava na vyménu je dostatecné priméreny,
jelikoz aktualni hodnota podilového listu prejimajiciho fondu bude k rozhodnému dni slouceni
Cinit ptiblizné 1,- K¢ (jednu korunu ceskou), neposkytne RIS vlastnikim podilovych listl

vydanych zruSovanym fondem dorovnani v penézich (top-up).

g) Rozhodny den slouceni
(§ 400 odst. 1 pism. g) ZISIF)

Piredpoklddany rozhodny den slouceni pripadd na 18.9.2018 (déile jen ,rozhodny den
slouceni”).

ZruSovany fond bude zruSen k rozhodnému dni slouceni a podilnici tohoto fondu se stanou
podilniky prejimajiciho fondu.

Rozhodny den slouceni téZ znamena den, k némuZ se ma za to, Ze se jméni zruSovaného fondu
stava z ucetniho pohledu jménim piejimajiciho fondu.

Projekt slouceni nelze po uplynuti rozhodného dne slouceni nijak ménit ani dopliiovat, ani nelze
slouc¢eni nebo rozhodnuti ohledné slouceni prohlasit za neplatné.

Pro tucely slouceni zucastnénych fond bude obchodovani s podilovymi listy prejimajiciho fondu
pireruseno od 18.9.2018 do 20.9.2018 vcetné. Aktualni hodnota fondového kapitalu (NAV)
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pirejimajiciho fondu bude vyhlasena 18.9.2018 (NAV ke dni 17.9.2018) a po slouceni bude poprvé
vyhlaSena 24.9.2018 (NAV ke dni 21.9.2018). Obchodovani s podilovymi listy zruSovaného fondu
bude v umoznéno pouze do 12.9.2018.

h) Pravidla pro pievzeti jméni ve zruSovaném podilovém fondu a pro vyménu podilovych
listti vydanych timto fondem za podilové listy vydavané piejimajicim podilovym fondem
(§ 400 odst. 1 pism. h) ZISIF)

K rozhodnému dni slouceni bude veskeré jméni zrusovaného fondu pievedeno na piejimajici
fond. Soucasné vSichni podilnici zruSovaného fondu obdrzi v souladu s vyménnym pomérem
stanovenym v tomto projektu podilové listy piejimajictho fondu. Tyto podilové listy budou
zapsany na ucty podilnikd s valutou rozhodného dne slouceni.

Prevod probéhne tak, Ze RIS prevede zlstatky na béznych uctech zrusovaného fondu na bézné
ucty prejimajiciho fondu. Vyménny pomér bude zkontrolovan depozitairem piejimajiciho fondu a
RIS poda instrukci osobam vedoucim navazujici evidenci podilovych listii k vyméné podilovych
listi zruSovaného fondu za podilové listy prejimajiciho fondu.

RIS poté jako obhospodarovatel prejimajictho fondu potvrdi depozitari prejimajictho fondu, ze
prevod jméni probéhl.

i) Navrh aktualizovaného statutu piejimajiciho fondu
(§ 400 odst. 1 pism. i) ZISIF)

Aktualizovany statut prejimajiciho fondu tvori Prilohu ¢. 1 projektu slouceni. Aktualizace spociva
zejména v Casti upravujici historii fondu, aniz by dochazelo k zméné investi¢ni strategie.

V Praze dne 19.2.2018

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.:

Jaromir Sladkovsky Lucie Osvaldova
prredseda piredstavenstva ¢len predstavenstva
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CNB CESKA Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 11. 4. 2018

MNARCDMN] BANKA W Praze dne 11. 4. 2018
NA PRIKOPE 18 atisk Gfedniho razitka
i 1503 PRAL |,.‘: 1 Ing. Daniela Bayerova

podepsdng elekiromicky

Sekce licencnich a sankénich fizeni

V Praze dne 5. dubna 2018
Cj.: 2018/ 047856/ CNB/STO
S-5p-2018/00130WCNB/ATI
Pofet stran: 2

ROZHODNUTI

fie§ké nirodni banka, jako orgin dehledn nad finanénim trthem podle zikona £ &/1993 Sb.,
o Ceské narodni bance, ve méni pordéjsich pledpisii organ dohledu nad kapitilovym trhem
podle zikona € 15/1998 Sh., o dohledu v oblasti kapitilového tthu a o zméné a doplnéni
dalsich zakonti, ve znéni pozdéjiich predpisii a organ dohledu podle zakona & 240/2013 Sb,
o Investitnich spoleénostech a investiénich fondech, ve znéni pozdéjiich piedpist (dile jen
W»ZISIE™), rozhodla ve spravnim fizeni vedeném podle zikona €. 500/2004 Sbh., spravnd fad,
ve znéni  pozddjsich piedpisi s ufastniky fizeni 1) spolefnosti Raiffeisen imvestitni
spoleénost as.,  ICO 29146739, sesidlem  Praha4 - Nusle, Hvézdova 1716/2h,
PSC 140 78, zastoupené JUDr Adamem Vincirem a 2) depozitifem - spolefnost
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 0O 64948242, se sidlem Praha 4 -
Michle, Zeletavska 15251, PSC 14092, o Zadosti o povoleni slouéeni podilovych fondi
podle § 401 ZISIE, ktera bﬁrla Ceskeé narodni bance doruéena dne 23. tmora 2018, takto:

I. Investiéni spoleénosti Raiffeisen investiéni spoleénost a.s., ICO 29146739,
sesidlem  Prahad4 - Nusle, Hvézdova 1T16/2bh, PSC 140 78, se podle
§ 401 odst. | ZISIF udéluje povoleni ke sloufeni podilového fondu Raiffeisen
chranény fond ekonomickych cvkhi, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni
spoleénost as. 5 prejimajicim  podilovym  fondem  Raiffeisen  strategie
konzervativnd, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni speleénost a.s.

2. Vsouladu s § 410 odst. | ZISIF se podilovy fond Raiffeisen chranény fond
ekonomickych cvkla, otevieny podilovy fond, Raiffeisen investiéni spoleénost a.s.
zrusuje a vlastmici podilovych listd vvdanych timto podilevym fondem se stavaji
vlastniky podilovych listi piejimajictho podilového fondu Raiffeisen strategie
konzervativni, otevieny podilovy fond, Eaiffeisen investitni spolefnost as.,
a to ke dni 18, zafi 2018, ktery byl stanoven jako rozhodny den slouéeni

ODUVODNENI

Vehledem k tomn, e Ceska narodni banka icasmikim fizeni v plném rozsahu vvhovéla, neni
podle § 68 odst 4 spravniho fadu odivodnéni tohoto rozhodnuti treba.
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POUCENI

Proti tomuto rozhodnuti 1ze podle § 6 odst. 2 zakona o dohledu v oblasti kapitalového trhu
podat rozklad v Ceské narodni banky, Prahal, MNa Piikopé28. PSC 11503,
4 to prostiednictvim sekce licenfnich a sankénich fizeni Lhita pro podani rozkladu éini
podle § 83 odst. 1 ve spojeni s § 152 odst. 5 spravniho fadu 15 dod ode dne oznimeni
rozhodmuti. O rozkladu proti rozhodnuti Ceské narodnd banky rozhoduje bankovnd rada Ceskeé

narodni banky.
Ing. Karel Gabrhel, LL.M. Mer. Hana Fouskova
feditel reditelka
sekee licenénich a sankénich fizend odbor licenéni
podepsano elektromecky podepsano elektromcky

Doméne se (prostiednictvim datove schrankoy):

1. Raiffeisen imvestifni spoleénost as, ICO 20146739, ze sidlem Praha 4 - Nusle, Hvézdova
1716/2b, PSC 140 78 (k rulsim JUDr. Adama Vincira)

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.. ICO 64948242, se sidlem Praha 4 - Michle,
Leletavskea 1525/1. PSC 14092

[

Raiffeisen investiéni spolecnost a.s. ¢ Hvézdova 1716/2b ¢ 140 78 o Praha 4 o Tel: +
|

IC: 29146739 ® zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstsky

m soudem v Praze, oddil B, vlozka 18837
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