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Charakteristika fondu

e Prevdznou C¢ast majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentd, statni
i podnikové

e Maximalné 30 % hodnoty majetku predstavuji rizikové nastroje (napft. akcie
¢i dluhopisy, jimZ nebyl pridélen Uvérovy rating investi¢niho stupné)

¢ Dosazeni zhodnoceni diky investi¢ni strategii vdzané na aktualni situaci na trhu

e Investice spojena s rizikem trinim, ménovym, Udrokovym, Uvérovym
a nedostatecné likvidity

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Komentar portfolio manazera

Svétové burzy byly v srpnu nejednotné, kdyZz napf. americky akciovy index S&P
v daném obdobi vzrostl o vice nez 3 %, akciové indexy zemi Eurozony ¢i rozvijejicich
sezemi (Emerging Markets) kolem 4 % ztratily. Opétovny zajem (predevsim
zahrani¢nich) investorl o ¢eské statni dluhopisy posunul jejich ceny mezimési¢né
00,2 procentniho bodu vyse. Ve fondu Strategie konzervativni jsme zatim neménili
strategii mirné nadvazenych akcii (mezimésicné viceméné beze zmény) a kratsi
primérné splatnosti drzenych dluhopisi. Obdobné jako v predchazejicim meésici,
ivsrpnu se nam podafilo dosdhnout ziski z obchodovani amerického dolaru
(v rdmci aktivniho pfistupu k ménovému zajisténi) a déle vybranych akciovych ETF,
konkrétné Lyxor Eastern Europe CECE, Lyxor Russia a iShares Euro Stoxx 50.

Martin Zezula, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika AA- 9,42 %
CZGB 0 12/09/20 Ceska republika AA- 5,46 %
CzGB11/210/29/19 Ceska republika AA- 3,68 %
iShares S&P 500 UCITS ETF USD 3,26 %
CESDRA 17/8 05/25/23 Ceské drahy BBB 3,22%
iShares EURO STOXX 50 UCITS ET 3,21%
CETFIN 1.423 12/06/21 BBB 2,43%
BREPW 1.398 09/26/20 BBB 2,40 %
CZGB 0.45 10/25/23 Ceska republika AA- 2,39%

SPDR S&P 500 ETF Trust 2,38%

Zakladni udaje o fondu

Referenéni obdobi 4.4.16-31.8.18

Typ fondu konzervativni smiSeny
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Ména fondu CZK
Objem fondu (NAV) 2 760,2mil. K¢
Uplata investi¢ni spole&nosti 0,9%
Vstupni poplatek 0,5%
Vystupni poplatek 0,0%
Volatilita (p. a.) 2,41 %
VaR (99%, 1M) 1,63 %
Max. pokles 2,80 %
Primérnd modifikovana splatnost 1,83
Primérny vynos do splatnosti 1,02 %
Primérny kupon 0,95 %
Celkovy pocet pozic 65

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3
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INVESTICE DO DLUHOPISU

80%
Podil dluhopisovych investic 70,82 %
75% Zména oproti minulému mésici -0,33%
70% Rozdéleni dluhopisti dle mény
65% czK 72%
EUR 25%
60% USD m 3%
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DURACE DLUHOPISOVE CASTI
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Rozdéleni dle ratingu
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2 AA 39%
A 24%
1,5 BBB 36%
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INVESTICE DO AKCIi A AKCIOVYCH ETF

25%
Podil investic do akcii a akciovych ETF 22,78 %
21% Zména oproti minulému roku -0,45%
Rozdéleni akcii dle mény
17%
EUR 66%
13% usD 29%
CzK 6%
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OTEVRENE CIZOMENOVE POZICE V CASE
dle mény investi¢niho nastroje

16% Podil USD pozic 523%
Zména oproti minulému mésici +1,05 %
12%
Podil EUR pozic 0,00 %
Zména oproti minulému mésici 0,00 %
8%
Ménova alokace
4%
CZK 93%
0% Ostatni 7%
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Upozornéni

Upozorfiujeme, Zze minuld vykonnost fondu a jednotlivych finanénich nastroji v portfoliu nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost ptvodné investované ¢astky neni zarucena. Informace obsahujici minuly vyvoj financnich
ndstroji v portfoliu jsou uvedeny od prvniho data, kdy byl finanéni nastroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém Bloomberg. Vyvoj
cizoménovych pozic je prepoditavan z uvedenych mén do &eskych korun dle aktuainiho kurzu CNB, vynos se mize zvysit & snizit v dsledku kolisani
ménovych kurzd. UpIné nazvy fondd a dali informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, statut a klicové informace
pro investory jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



