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RAIFFEISEN STRATEGIE BALANCOVANA

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
» Majetek fondu je alokovan nejen do akcii, ale také do dluhopist a jim obdobnych ISIN CZ0008475506
cennych papirti bez sektorového a geografického omezeni Datum zahajeni nabizeni 5. bfezna 2018
» Maximalné 60 % hodnoty majetku fondu pfedstavuji investice do rizikovych Typ fondu vyvazeny/balancovany smiseny
nastrojl (do akcii a jim obdobnych nastrojl) Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
« Alespori 40 % hodnoty majetku budou tvofit konzervativni nastroje (dluhopisy Ména fondu CzK
a jim obdobné nastroje) Objem fondu (NAV) 3129,4 mil. CZK
* Minimalné 50 % investic bude ménové zajisténo do Ceské koruny Uplata investiéni spole&nosti 1,4%
« Investice je spojena s rizikem trznim, ménovym, urokovym, avérovym Vstupni poplatek 0%
a nedostate¢né likvidity Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
1,25 Ukazatele
1,20 Volatilita (p. a.) 7,59%
1,15 VaR (99%, 1M) 5,13%
110 Max. pokles 18,40%
' Pramérny vynos do splatnosti 1,73%
1,05 Pramérmy kupon 1,09%
1,00 Celkovy pocet pozic 51
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-1,29% 3,48% 5,85% 9,65% 3,38% p.a./19,79%
2022 2021 2020 2019 2018 Doporuceny investi¢ni horizont
-10,02% 7,58% 4,21% 10,87% -2,31%
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Nejvétsi pozice v majetku fondu 0 3 5 8 10
Invesco QQQ Trust Series 1 7,06%
SPDR S&P 500 ETF Trust 6,44%
Vanguard S&P 500 ETF 6,30%
CZGB 1.2 03/13/31 AA-  Ceska republika 6,17%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ET 5,07%
CZGB 2 3/4 07/23/29 AA-  Ceska republika 4,68%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 3,28%
Xtrackers DAX UCITS ETF 2,90%
Xtrackers MSCI Emerging Market 2,51%
iShares Russell 2000 ETF 2,26%

Komentar portfolio manazera

Po slibném zac¢atku letnich prazdnin pfinesl srpen ochlazeni nejen horkych letni teplot, ale také nalad investord. Globalni akcie, méfeno akciovym
indexem MSCI ACWI, v uplynulém mésici odepsaly 3 %. Nepomohly ani excelentni vysledky spole¢nosti NVIDIA. Ta je pro produkci grafickych
karet, na kterych se trénuji popularni ChatGPT modely, aktualné jednou z nejvice sledovanych spole¢nosti svéta. O néco hure nez globalni akcie
si vedly spole¢nosti obchodované na prazské burze, index PX zakongil sledované obdobi poklesem o 3,7 %.

Vyssi volatilita se drzi i na dluhopisovych trzich. Pfikladem mohou byt americké 10leté statni dluhopisy, kde jsme vidéli nejprve 3 % pokles ceny
a poté témér stejny rast. Zhruba v pulce mésice se vynos dostal az na hodnotu 4,34 %, coz nastalo naposledy v roce 2007. Proti ristu cen
dluhopist vyznéla i slova centralnich bankéft amerického FEDu a evropské ECB, Ze pocitaji v blizké budoucnosti spiSe s ristem sazeb nez se
stagnaci. VysSi volatilita se nevyhnula ani nadim dluhopisim, kdyz €esky dluhopisovy index Bloomberg Czech Govt All > 1 Yr v uplynulém mésici
ztratil 0,9 %.

Na akciové strané portfolia k vyraznéj$im zménam nedoslo. Akciovou vahu mirné nadvazujeme kolem 53 % portfolia oproti neutralni drovni (50
% portfolia). Na dluhopisové strané portfolia jsme vyuZili v euru denominované nové emise dluhopisu Ceské spofitelny se splatnosti v roce 2028
a zaradili jej do portfolia.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF

55%

Podil investic do akcii a akciovych ETF 50,77%
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 28. 3. 2018 do 31. 8. 2023. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuiji veskeré poplatky a naklady
hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného
hospodarského vysledku pfed zdanénim za U€etni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Graf vykonnosti investiénich nastroji v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 28. 3. 2018 do 31. 8. 2023. Udaje o jejich vykonnosti se tykaji minulosti a
nezahrnuji poplatky & naklady. Vyvoj cizom&novych pozic je prepogitavan z uvedenych mén do &eskych korun dle aktualniho kurzu CNB, vynos se mize
zvysit ¢i snizit v dusledku kolisani ménovych kurzl. Zdrojem dat je systém Bloomberg.

Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost pdvodné investované
gastky neni zarugena. Uplny nazev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni kliovych informaci a statut
fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



