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RAIFFEISEN STRATEGIE BALANCOVANA

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
» Majetek fondu je alokovan nejen do akcii, ale také do dluhopist a jim obdobnych ISIN CZ0008475506
cennych papir(l bez sektorového a geografického omezeni Datum zahajeni nabizeni 5. bfezna 2018
» Maximalné 60 % hodnoty majetku fondu pfedstavuji investice do rizikovych Typ fondu vyvazeny/balancovany smiseny
nastroju (do akcii a jim obdobnych nastrojl) Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
« Alespori 40 % hodnoty majetku budou tvofit konzervativni nastroje (dluhopisy Ména fondu CzK
a jim obdobné nastroje) Objem fondu (NAV) 3042,8 mil. CZK
* Minimalné 50 % investic bude ménové zajisténo do Ceské koruny Uplata investiéni spole&nosti 1,4%
* Investice je spojena s rizikem trznim, ménovym, drokovym, Uvérovym Vstupni poplatek 0%
a nedostate¢né likvidity Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
125 Ukazatele
1,20 Volatilita (p. a.) 8,07%
115 VaR (99%, 1M) 5,45%
Max. pokles 18,40%
1.10 Pramérny vynos do splatnosti 1,88%
1,05 Pramérny kupon 1,18%
1,00 Celkovy pocet pozic 51
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> > > > > > > > > > > >
Nejvétsi pozice v majetku fondu 0 3 5 8 10
Invesco QQQ Trust Series 1 6,94%
SPDR S&P 500 ETF Trust 6,94%
CZGB 1.2 03/13/31 AA-  Ceska republika 6,34%
Vanguard S&P 500 ETF 6,23%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ET 5,13%
CZGB 2 3/4 07/23/29 AA-  Ceska republika 4,80%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 3,27%
Xtrackers DAX UCITS ETF 3,00%
Xtrackers MSCI Emerging Market 2,57%
iShares Russell 2000 ETF 2,27%

Komentar portfolio manazera

PFi srovnani vykonnosti dvou hlavnich tfid aktiv za mésic ¢erven vychazeji akcie oproti dluhopisim jako jasny vitéz. Akcie, reprezentované
globalnim akciovym indexem MSCI ACWI, pfidaly 5,6 %, pfi¢emz o tento vysledek, mimochodem nejlepSi za poslednich 5 mésicd, se primarné
postaraly americké akcie s mezimési¢nim ristem 6,5 %. Investofi se tak v pribéhu celého leto$niho roku pribézné vraceji do akcii, které loni
znatelné oslabily. Vzhledem k nadchazejicimu prazdninovému obdobi Ize nyni o€ekavat na akciovych trzich spiSe podprimérnou aktivitu, nicméné
i pfesto jsme na druhou polovinu roku optimisticti a nadale tuto tfidu aktiv pfevazujeme.

Oproti tomu vykonnost dluhopisovych trhd nebyla jednozna¢na a pfi stavajici zvySené volatilité se mezimési¢ni zmény pohybovaly do jednoho
procenta. Mirnou negativni vykonnost zaznamenaly eurové a dolarové statni dluhopisy, pfi€emz jejich korporatni protéjSky na viné opadavajici
averze k riziku spise lehce posilovaly. Ceny eskych statnich dluhopist ve stejném obdobi taktéZ mirné vzrostly.

Na akciové strané portfolia k vyraznéjSim zménam nedoslo, vyuZili jsme pouze cenového kolisani iShares STOXX Europe 600 Basic Resources
UCITS ETF k realizaci levnéjSich nakupu a naslednych drazSich prodeji. Akciovou vahu mirné nadvazujeme kolem 53 % portfolia oproti neutralni
urovni (50 % portfolia). Na dluhopisové strané portfolia jsme mirné prodlouZili duraci (primérnou splatnost dluhopist) pfikoupenim c¢eského
statniho dluhopisu se splatnosti v roce 2031.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF
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Durace a kreditni kvalita dluhopisové c¢asti
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 28. 3. 2018 do 30. 6. 2023. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji ve$keré poplatky a naklady
hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného
hospodarského vysledku pfed zdanénim za U€etni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Graf vykonnosti investiénich nastrojii v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 28. 3. 2018 do 30. 6. 2023. Udaje o jejich vykonnosti se tykaji minulosti a
nezahrnuji poplatky &i naklady. Vyvoj cizoménovych pozic je prepogitavan z uvedenych mén do &eskych korun dle aktualniho kurzu CNB, vynos se mizZe
zvysit ¢i snizit v dusledku kolisani ménovych kurzl. Zdrojem dat je systém Bloomberg.

Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkt. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptvodné investované
gastky neni zaruéena. Uplny nazev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni kliovych informaci a statut
fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



