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RAIFFEISEN STRATEGIE BALANCOVANA

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
» Majetek fondu je alokovan nejen do akcii, ale také do dluhopist a jim obdobnych ISIN CZ0008475506
cennych papirll bez sektorového a geografického omezeni Datum zahajeni nabizeni 5. bfezna 2018
» Maximalné 60 % hodnoty majetku fondu pfedstavuji investice do rizikovych Typ fondu vyvazeny/balancovany smiseny
nastrojl (do akcii a jim obdobnych nastroju) Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
+ Alespori 40 % hodnoty majetku budou tvofit konzervativni nastroje (dluhopisy Ména fondu CzK
a jim obdobné nastroje) Objem fondu (NAV) 2 906,8 mil. CZK
* Minimalné 50 % investic bude ménové zajisténo do Ceské koruny Uplata investiéni spoleénosti 1,4%
* Investice je spojena s rizikem trznim, ménovym, drokovym, uvérovym Vstupni poplatek 0%
a nedostatecné likvidity Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
125 Ukazatele
1,20 Volatilita (p. a.) 10,10%
115 VaR (99%, 1M) 6,82%
110 Max. pokles 18,40%
' Pramérny vynos do splatnosti 3,80%
1,05 Primérny kupon 1,36%
1,00 Celkovy pocet pozic 58
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Nejvétsi pozice v majetku fondu 0 3 5 8 10
Vanguard S&P 500 ETF 5,97%
Invesco QQQ Trust Series 1 5,92%
SPDR S&P 500 ETF Trust 5,74%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 4,91%
CZGB 2 3/4 07/23/29 AA-  Ceska republika 4,89%
CZGB 1.2 03/13/31 AA-  Ceska republika 3,86%
CZGB 0 12/12/24 AA-  Ceska republika 3,09%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 3,09%
Xtrackers DAX UCITS ETF 2,94%
VW 1.707 06/03/24 BBB+ Volkswagen Fin Ser 2,59%

Komentar portfolio manazera

Prvnich par anorovych dni jsme na akciovych trzich vidéli pokracovani optimistické nalady, nicméné brzy pfislo vystfizlivéni v podobé smiSenych
inflaénich dat, trhy otocily a napfiklad globalni akciovy index MSCI ACWI zakong¢il mésic ve ztraté témér 3 %. Negativni vyvoj se nevyhnul ani
inflacni data za leden, meziroéni inflace poskocila vy$e na 17,5 %, pficemz konsenzus o¢ekavani analytikd byl 17,1 %. Od této chvile se ocitly
domaci statni dluhopisy pod prodejnim tlakem a napfiklad index Bloomberg Czech Govt All > 1 Yr odepsal za cely unor 1,12 %. Nicméné, vice a
vice investort si uvédomuje, Ze z pohledu inflace se nachazime na vrcholu ¢&i tésné za nim a podobnych poklest cen vyuZzivaji, podobné jako my,
ke vstupu do dlouhodobéjSich pozic.

B&hem mésice tnora jsme pokragovali v odprodeji (realizaci zisku) akcii spoleénosti CEZ. Diivodem byly spekulace ohledné budouciho vytésnéni
minoritnich akcionar ze strany statu. Soucasné jsme také snizili zastoupeni akcii spole¢nosti Erste. Nové jsme zafadili do portfolia fond BNP
Paribas Funds US Small Cap, ktery se zaméfuje na mensi spole€nosti obchodované v USA. Také jsme vyuzili unorového poklesu cen ¢eskych
dluhopist a pfikoupili statni dluhopis se splatnosti v roce 2033. Mirné jsme tak prodlouzili duraci. Akciovou vahu portfolia stale udrzujeme blizko
neutralni drovné (50 % portfolia).

Pavel Brezmen, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 28. 3. 2018 do 28. 2. 2023. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady
hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatki. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného
hospodarského vysledku pfed zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spoleCnost a.s.

Graf vykonnosti investiénich nastrojii v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 28. 3. 2018 do 28. 2. 2023. Udaje o jejich vykonosti se tykaji minulosti a
nezahrnuji poplatky ¢i naklady. Vyvoj cizoménovych pozic je prepogitavan z uvedenych mén do &eskych korun dle aktualniho kurzu CNB, vynos se mulze
zvysit ¢€i snizit v disledku kolisani ménovych kurzl. Zdrojem dat je systém Bloomberg.

Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné investované
gastky neni zaru¢ena. Uplny néazev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni kliovych informaci a statut
fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



