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Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu

* Majetek fondu je alokovdn nejen do akcii, ale také do dluhopist a jim obdobnych ISIN Cz0008475506
cennych papir bez sektorového a geografického omezeni Datum zahdjeni nabizeni 5. bfezna 2018
« Maximalné 60 % hodnoty majetku fondu predstavuji investice do rizikovych Typ fondu vyvdzeny/balancovany smiseny

ndstroju (do akcii a jim obdobnych ndstrojd) Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
« Alespon 40 % hodnoty majetku budou tvofit konzervativni ndstroje (dluhopisy Ména fondu CzK
a jim obdobné ndstroje) Objem fondu (NAV) 3272 mil. CZK
» MinimdlIné 50 % investic bude ménové zajisténo do ceské koruny Uplata investi¢ni spole¢nosti 14%
- Investice je spojena s rizikem trznim, ménovym, Urokovym, Uvérovym Vstupni poplatek 0%
a nedostatecné likvidity Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 5%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
130 Ukazatele
1,25 Volatilita (p. a.) 5,83%
1,20 VaR (99%, M) 3,94%
1,15 Max. pokles 18,40%
1,10 Prdmérny vynos do splatnosti 1,48%
1,05 Primérny kupon 1.01%
1,00 Celkovy pocet pozic 49
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2022 2021 2020 2019 2018 Doporuceny investi¢ni horizont
-10,02% 7,58% 4,21% 10,87% -2,31%
> > > > > > > > > > > >
Nejvétsi pozice v majetku fondu 0 3 5 8 10
Invesco QQQ Trust Series 1 7,45%
Vanguard S&P 500 ETF 6,43%
CZGB 1.2 03/13/31 AA-  Ceskd republika 6,25%
SPDR S&P 500 ETF Trust 5,93%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ET 511%
CZGB 2 3/4 07/23/29 AA-  Ceskd republika 4,71%
CZGB 210/13/33 AA-  Ceskd republika 3,43%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 3,35%
Xtrackers DAX UCITS ETF 2,99%
Xtrackers MSCI Emerging Market 2,52%

Komentdr portfolio manazera

Optimisticka ndlada investory se z listopadu prelila také do posledniho mésice loriského roku. Jejim zdrojem byla predevsim zpomalujici globdlini
inflace a silici o¢ekavani brzkého uvolnéni ménovych politik hlavnich centrdinich bank. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI si v prosinci pfipsal k
dobru dalSich 4,8 %, ¢im se posunul jen 4,1% pod své historické maximum z listopadu 2021. Nadprdmérnd mésicni zhodnoceni jsme ale zaznamenali
také u dluhopist, a to ve viech regionech, kde aktivné investujeme. Index ¢eskych stdtnich dluhopisd Bloomberg Czech Govt All >1 Yr v uplynulém
mésici vzrostl 0 3,2 %, podporen realizovanym snizenim zdkladni Grokové sazby CNB ze 7 % na 6,75 % a ogekdvanim jejiho posunu ke 4 % ¢&i dokonce
mirné pod tuto Groven b&hem roku leto3niho. Jesté o néco vy3si vykonnost nez statni dluhopisy CR v prosinci vykdzaly jejich prot&jsky v USA a
zapadni Evropé (3,4 %, resp. 3,7 %). Americkd centrdini banka Fed na svém zaseddni dne 13. 12. 2023 indikovala, Ze béhem letosniho roku snizi
zdkladni urokovou sazbu o 0,75 procentniho bodu - investofi vSak ocekdvaji, Ze FED miZe snizit sazbu aZ o 1,50 %. Obdobné uvolnéni ménovych
podminek se predpokladd také v ramci EMU, kde vSak Evropskd centrdini banka nedala jasny vyhled, kdy a v jakém rozsahu ke snizeni sazeb
pristoupi.

Koncem roku jsme pfikoupili eurové korpordtni dluhopisy s delSi splatnosti pomoci burzovné obchodovanych ETF. Také jsme realizovali cca 7% zisk
na pozici burzovné obchodovaného ETF na akcie tézafl zlata, VanEck Gold Miners ETF/USA . Akciovou vdhu mirné nadvazujeme kolem 53 %
portfolia oproti neutrdini Grovni (50 % portfolia). Primérnou splatnost dluhopisové ¢dsti portfolia drzime po celé obdobi tohoto roku mirné nad
Ctyfmi roky.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
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55%

Podil investic do akcii a akciovych ETF 52,12%
Zména oproti minulému mésici 0,39%
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 28. 3. 2018 do 31. 12. 2023. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady
hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Mize byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného
hospodarského vysledku pred zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Graf vykonnosti investi¢nich néstroji v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 28. 3. 2018 do 31. 12. 2023. Udaje o jejich vykonnosti se tykaji minulosti a
nezahrnuji poplatky & ndklady. Vyvoj cizoménovych pozic je pFepoéitdvén z uvedenych mén do Eeskych korun dle aktudiniho kurzu CNB, vynos se miize
zvysit Ci snizit v disledku kolisani ménovych kurzd. Zdrojem dat je systém Bloomberg.

Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost ptvodné investované
¢astky neni zaruéena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kli¢ovych informaci a statut
fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



