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RAIFFEISEN STRATEGIE BALANCOVANA

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
» Majetek fondu je alokovan nejen do akcii, ale také do dluhopist a jim obdobnych ISIN CZ0008475506
cennych papird bez sektorového a geografického omezeni Datum zahajeni nabizeni 5. bfezna 2018
» Maximalné 60 % hodnoty majetku fondu pfedstavuji investice do rizikovych Typ fondu vyvazeny/balancovany smiseny
nastrojl (do akcii a jim obdobnych nastroju) Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
+ Alespori 40 % hodnoty majetku budou tvofit konzervativni nastroje (dluhopisy Ména fondu CzK
a jim obdobné nastroje) Objem fondu (NAV) 2 766,8 mil. CZK
* Minimalné 50 % investic bude ménové zajisténo do Ceské koruny Uplata investiéni spoleénosti 1,4%
* Investice je spojena s rizikem trznim, ménovym, urokovym, Gvérovym Vstupni poplatek 0%
a nedostatecné likvidity Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
125 Ukazatele
1,20 Volatilita (p. a.) 9,25%
115 VaR (99%, 1M) 6,25%
110 Max. pokles 18,40%
' Pramérny vynos do splatnosti 2,19%
1,05 Prameérny kupon 1,25%
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0,95
0.90 . . . | . . . . . Rizikovy profil (SRRI)
,,J\’\Q’ oJ\'\cb ,b\'\o“ o)\'\(b ,,J\'I'Q %\‘19 ,,3\’1:\ OJ\'L\ ,g‘ﬂ’ 0)\"l«q’ « Zpravidla niz§i vynos Zpravidla vy38i vynos —
© © N © © N N © © ©  Nizsi riziko VyS3i riziko —
1M 3m 6M YTD od vzniku [ + [ 2 [ 3 [ 4] s ] 6] 7]
-4,45% -1,20% -9,89% -13,54% 1,08% p.a./4,98%
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Nejvétsi pozice v majetku fondu 0 3 5 8 10
Vanguard S&P 500 ETF 6,48%
SPDR S&P 500 ETF Trust 6,23%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 5,20%
CZGB 2 3/4 07/23/29 AA-  Ceska republika 4,96%
CZGB 1.2 03/13/31 AA-  Ceska republika 3,96%
Invesco QQQ Trust Series 1 3,81%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 3,39%
CZGB 0 12/12/24 AA-  Ceska republika 3,19%
VW 1.707 06/03/24 BBB+ Volkswagen Fin Set 2,64%
Xtrackers MSCI Emerging Market 2,54%

Komentar portfolio manazera

Finan¢nim trhim se ani v zafi nedafilo. Optimisticka ocekavani ohledné srpnové inflace v USA zlstala nenaplnéna, a investofi se tak zacali jesté
vice obavat, zda nadchazejici série zvySovani urokovych sazeb amerického Fedu nestdhne tamni ekonomiku do recese. Rizika vysoké inflace,
razantniho zpfisfiovani ménovych politik a slabSi ekonomické vykonnosti jsou vSak patrna i v jinych regionech. V pfipadé Evropy k nim
nejvyraznéji pfispiva eskalace konfliktu na Ukrajiné a s ni spojena energeticka krize, a to zvlasté pred bliZici se zimou. Celosvétovy akciovy
index MSCI ACWI se tak svym zafijovym desetiprocentnim propadem pfibliZil urovni svého dvouletého minima. Tuzemské dluhopisy odepsaly v
uplynulém mésici zhruba 2 % procenta své hodnoty, pfekonaly v§ak z pohledu vykonnosti své americké i zapadoevropské protéjsky.

Na akciové strané portfolia jsme po vyraznéjSich propadech mirné navysili zastoupeni akcii spoleénosti CEZ. | pfes aktualni politické tlaky
ohledné vyssSiho zdanéni spole€nosti a diskusi o cenovych stropech na energie se na sou€asnych cenach podle nas mlze jednat o zajimavou
investi¢ni pfilezitost. Také jsme do portfolia zarfadili burzovné obchodovany fond akcii tézar( zlata. Akciovou vahu portfolia udrzujeme blizko
neutralni drovné (50 % portfolia). Aktualni primérna splatnost dluhopisové ¢asti portfolia dosahuje pfiblizné 3,8 roku.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 28. 3. 2018 do 30. 9. 2022. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuiji veskeré poplatky a
naklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. MiZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného
hospodarského vysledku pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s.

Graf vykonnosti investi¢nich nastrojii v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 28. 3. 2018 do 30. 9. 2022. Udaje o jejich vykonosti se tykaji minulosti a
nezahrnuji poplatky & naklady. Vyvoj cizoménovych pozic je pfepoéitavan z uvedenych mén do &eskych korun dle aktualniho kurzu CNB, vynos se muze

zvysit i snizit v disledku kolisani ménovych kurzl. Zdrojem dat je systém Bloomberg.

Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost pdvodné
investované &astky neni zarudena. Uplny nazev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni klicovych

informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



