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Charakteristika fondu

Zakladni informace o fondu

» Majetek fondu je alokovan nejen do akcii, ale také do dluhopisu a jim obdobnych ISIN CZ0008475506
cennych papirll bez sektorového a geografického omezeni Datum zahajeni nabizeni 5. bfezna 2018
» Maximalné 60 % hodnoty majetku fondu pfedstavuji investice do rizikovych Typ fondu vyvazeny/balancovany smiseny
nastrojl (do akcii a jim obdobnych nastroju) Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
* Alespori 40 % hodnoty majetku budou tvofit konzervativni nastroje (dluhopisy Ména fondu CzK
a jim obdobné nastroje) Objem fondu (NAV) 2 946,4 mil. CZK
* Minimalné 50 % investic bude ménové zajisténo do ¢eské koruny Uplata investiéni spole¢nosti 1,4%
* Investice je spojena s rizikem trznim, ménovym, urokovym, uvérovym Vstupni poplatek 0%
a nedostatec¢né likvidity Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
125 Ukazatele
1,20 Volatilita (p. a.) 8,68%
1,15 VaR (99%, 1M) 5,86%
110 Max. pokles 18,40%
' Primérny vynos do splatnosti 2,36%
1,05 Primérny kupon 1,10%
1,00 Celkovy pocet pozic 59
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5,27% -0,19% -5,08% -7,88% 2,61% p.a./11,85%
2021 2020 2019 2018 Doporuéeny investi€ni horizont
7,58% 4,21% 10,87% -2,31%

Nejvétsi pozice v majetku fondu

Vanguard S&P 500 ETF 6,56%
SPDR S&P 500 ETF Trust 6,30%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 5,30%
CZGB 2 3/4 07/23/29 AA-  Ceska republika 4,90%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 4,78%
CZGB 0 12/12/24 AA-  Ceska republika 4,46%
CZGB 1.2 03/13/31 AA-  Ceska republika 4,00%
Invesco QQQ Trust Series 1 3,92%
VW 1.707 06/03/24 BBB+ Volkswagen Fin Sel 2,47%
Xtrackers MSCI Emerging Market 2,38%

Komentar portfolio manazera
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Finan¢nim trhim se v Cervenci dafilo, kdyz jak celosvétovy akciovy index MSCI ACWI, tak napf. index €eskych statnich dluhopisd Bloomberg

Czech Govt All >1 Yr, vykazaly po nékolika mésicich poklesl za sledované obdobi rlst - konkrétné o razantnich +7,0 % m/m a +4,0 % m/m. Za

timto vyvojem stalo mj. oCekavané zpomaleni tempa inflace v USA (viz nedavny pokles cen mnoha komodit), v pfipadé akciovych trhli pak
zejména lepSi nez oCekavané firemni vysledky za druhé Ctvrtleti. Z amerického akciového indexu S&P 500 dosud publikovala své vysledky vice
nez polovina firem a 73 % z nich vykazalo vyssi zisk nez trh oCekaval. Ve fondu jsme v Cervenci mirné prodlouzili duraci (zjednodusené
pramérnou splatnost drzenych dluhopist) s cilem vyraznéji participovat na jejich o¢ekadvaném cenovém vyvoji ndkupem statniho dluhopisu se
splatnosti v roce 2035. ). Na strané akcii stoji za zminku série tfi Usp&snych kratkodobych nakupl a naslednych prodejd akcii CEZ, v kazdém

jednotlivém pfipadé s dosazenym tradingovym ziskem na drovni nékolika procentnich bodd. Vahu akcii i nadale udrzujeme kolem 51 % fondu.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 28. 3. 2018 do 31. 7. 2022. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuiji veskeré poplatky
a naklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospodafského vysledku pfed zdanénim za Uc€etni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni

spole¢nost a.s.

Graf vykonnosti investiénich nastrojii v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 28. 3. 2018 do 31. 7. 2022. Udaje o jejich vykonosti se tykaji
minulosti a nezahrnuji poplatky ¢i naklady. Vyvoj cizoménovych pozic je pfepocitavan z uvedenych mén do ¢eskych korun dle aktualniho kurzu
CNB, vynos se muZe zvysit &i sniZit v dusledku kolisani ménovych kurz(i. Zdrojem dat je systém Bloomberg.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptivodné
investované &astky neni zaruéena. Uplny nazev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sd&leni
kli¢ovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



