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Charakteristika fondu

Zakladni informace o fondu

» Majetek fondu je alokovan nejen do akcii, ale také do dluhopisu a jim obdobnych ISIN CZ0008475506
cennych papirll bez sektorového a geografického omezeni Datum zahajeni nabizeni 5. bfezna 2018
» Maximalné 60 % hodnoty majetku fondu pfedstavuji investice do rizikovych Typ fondu vyvazeny/balancovany smiseny
nastrojl (do akcii a jim obdobnych nastroju) Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
* Alespori 40 % hodnoty majetku budou tvofit konzervativni nastroje (dluhopisy Ména fondu CzK
a jim obdobné nastroje) Objem fondu (NAV) 2902,2 mil. CZK
* Minimalné 50 % investic bude ménové zajisténo do ¢eské koruny Uplata investiéni spole¢nosti 1,4%
* Investice je spojena s rizikem trznim, ménovym, urokovym, uvérovym Vstupni poplatek 0%
a nedostatec¢né likvidity Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
125 Ukazatele
1,20 Volatilita (p. a.) 8,97%
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7,58% 4,21% 10,87% -2,31%

Nejvétsi pozice v majetku fondu

Vanguard S&P 500 ETF 6,60%
SPDR S&P 500 ETF Trust 6,35%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 5,29%
CZGB 2 3/4 07/23/29 AA-  Ceska republika 4,84%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 4,82%
CZGB 0 12/12/24 AA-  Ceska republika 4,54%
Invesco QQQ Trust Series 1 3,92%
CZGB 1.2 03/13/31 AA-  Ceska republika 3,91%
VW 1.707 06/03/24 BBB+ Volkswagen Fin Sel 2,50%
Xtrackers MSCI Emerging Market 2,45%

Komentar portfolio manazera

> > > > > > > > > 2 > >
3 5 8 10

o

Nervozita a nejistota z dal$iho vyvoje se propisuji do finanénich trhi cely letodni rok a srpen nebyl vyjimkou. Siroky americky akciovy index

S&P500 odepsal za mésic 3,3 %, podobné napfiklad 10-lety americky statni dluhopis ztratil 4,6 %. Investofi se boji priliSného zvySovani
urokovych sazeb americkou centralni bankou, coz muze vést az k ekonomické recesi. V Evropé je situace s inflaci slozit&jsi, ECB musi FeSit

také zranitelnost jiznich ekonomik, pokud budou uroky statnich dluhopist pfili§ vysoké. Pfi¢teme-li k tomu soucasnou energetickou krizi, asi
nikoho nepfekvapi, Zze poklesy na trzich zde byly hor§i nez v USA. Pomérné dobfe z této situace vysly korunové dluhopisy (méfeno indexem

Eeskych statnich dluhopisi Bloomberg Czech Govt All > 1 Yr), které se hlavné v prvni poloviné mésice drzely a za cely mésic ztratily ,jen” 2,2 %.
Ve fondu jsme i bé€hem srpna mirné prodlouzili duraci (zjednoduSené prumérnou splatnost drzenych dluhopist) s cilem vyraznéji participovat na

jejich o¢ekavaném cenovém vyvoji nakupem statniho dluhopisu se splatnosti v roce 2035. ). Na strané akcii stoji za zminku série kratkodobych
nakupl a naslednych prodejd akcii CEZ, v kazdém jednotlivém pFipadé s dosazenym tradingovym ziskem na drovni nékolika procentnich bodb.

Mirné jsme navysili pozici podilového fondu BNP Nordic small cap, ktery se zamé&fuje na menSi spoleCnosti severni Evropy.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF
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Podil investic do akcii a akciovych ETF 52,03%
Zména oproti minulému mésici 0,99%
45%
Rozdéleni akcii dle mény
35%
usb 51,8%
EUR 9
25% T T T T T T T T — v 42,4%
Q ® Q) & Q N N ) CzZK 5,9%
N N N N v v 2 2 V' '
\ A
S & P S & & @ S »
Investice do dluhopist
0,
90% Podil diuhopisovych investic 45,85%
70% Zména oproti minulému mésici -0,24%
50% Rozdéleni dluhopist dle mény
30% CZK 90,2%
10% T T T T T T T T EUR 6,8%
o o Q) & N Q N N 9,
N N N N v XV \Z XV \% usD 3,0%
JCC SN I LG G LA LI
Durace a kreditni kvalita dluhopisové ¢asti
4,0
Rozdéleni dle ratingu
3,0
2,0 AA 48,1%
1,0 A 29,9%
0’0 BBB 22,0%
, T T T T T T T T BB | 00%
@ & Q) 9 o o N N O, :
N N N N v v 4 2 V
Qrb\ Qo"\ Qrb\ QO"\ Qrb\ Qo"\ Qrb\ QO"\ Qrb\
Oteviené cizoménové pozice
25%
E=SUSD  pqgil USD pozic 1,49%
20% EUR Zména oproti minulému mésici -11,27%
15% r
10% " Podil EUR pozic -1,46%
0 Zména oproti minulému mésici -0,52%
5%
CzK 9
0% |- . g 100,3%
-5% usD 1,5%
> > & S Q Q N v
N N N N G G U Q) EUR |-1,5%
B MIC S Y - U LA 6
PLN | 0,0%
Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 28. 3. 2018 do 31. 8. 2022. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuiji veskeré poplatky
a naklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospodafského vysledku pfed zdanénim za Uc€etni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni

spole¢nost a.s.

Graf vykonnosti investiénich nastrojii v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 28. 3. 2018 do 31. 8. 2022. Udaje o jejich vykonosti se tykaji
minulosti a nezahrnuji poplatky ¢i naklady. Vyvoj cizoménovych pozic je pfepocitavan z uvedenych mén do ¢eskych korun dle aktualniho kurzu
CNB, vynos se muZe zvysit &i sniZit v dusledku kolisani ménovych kurz(i. Zdrojem dat je systém Bloomberg.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptivodné
investované &astky neni zaruéena. Uplny nazev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sd&leni

kli¢ovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



