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Charakteristika fondu

Zakladni informace o fondu

» Majetek fondu je alokovan nejen do akcii, ale také do dluhopisu a jim obdobnych ISIN CZ0008475506
cennych papirll bez sektorového a geografického omezeni Datum zahajeni nabizeni 5. bfezna 2018
» Maximalné 60 % hodnoty majetku fondu pfedstavuji investice do rizikovych Typ fondu vyvazeny/balancovany smiseny
nastrojl (do akcii a jim obdobnych nastroju) Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
* Alespori 40 % hodnoty majetku budou tvofit konzervativni nastroje (dluhopisy Ména fondu CzK
a jim obdobné nastroje) Objem fondu (NAV) 3083,8 mil. CZK
* Minimalné 50 % investic bude ménové zajisténo do ¢eské koruny Uplata investiéni spole¢nosti 1,4%
* Investice je spojena s rizikem trznim, ménovym, urokovym, uvérovym Vstupni poplatek 0%
a nedostatec¢né likvidity Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
125 Ukazatele
1,20 Volatilita (p. a.) 6,45%
1,15 VaR (99%, 1M) 4,35%
110 Max. pokles 18,40%
' Primérny vynos do splatnosti 1,60%
1,05 Primérny kupon 0,96%
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Nejvétsi pozice v majetku fondu 0 3 5 8 10
Vanguard S&P 500 ETF 6,53%
SPDR S&P 500 ETF Trust 6,27%
CZGB 2 3/4 07/23/29 AA-  Ceska republika 5,03%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 4,71%
CZGB 0 12/12/24 AA-  Ceska republika 4,37%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 4,24%
Invesco QQQ Trust Series 1 4,09%
CZGB 1.2 03/13/31 AA-  Ceska republika 4,02%
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF 2,92%
VW 1.707 06/03/24 BBB+ Volkswagen Fin Sei 2,47%

Komentar portfolio manazera

Nejdllezitéjsi témata, ktera rezonovala celym mésicem, byla bez pochyby zufici valka na Ukrajiné a celosvétové, zatim nezkrocena, vysoka

inflace. RizikovéjSi akcie zakoncCily paradoxné obchodovani za cely mésic pozitivné, globalni akciovy index MSCI ACWI za bfezen posilil 0 1,94

% a pritom jesté v poloviné meésice odepisoval lehce pfes 5 %. Negativni trend poslednich mésict bohuzel pokracoval na dluhopisech, a to
nejen u nas, ale také v Eurozéné a na druhé strané Atlantiku. Pro pfedstavu, ¢eské statni dluhopisy (méfeno indexem Bloomberg Czech Govt 3-

5 Yr) odepsaly v cené 3,05 %, coz byl nejhorS§i mezimeésicni vysledek za poslednich 10 let. Stejné tak ceny obdobnych dluhopisi v euru a
dolarech klesly o vice nez 3 %. Velmi dynamicky vyvoj jsme mohli pozorovat také na komoditach, pfedevSim energiich, kdyz napfiklad ropa
Brent si pfipsala 7,25 % a celkové tento rok vyrostla jiz o uctyhodnych 57 %.

PFi zvySené volatilité na trzich jsme vyhledavali zajimavé investi¢ni prileZitosti. Jako pfiklad muzeme uvést napf. pfikoupeni akcii Erste Bank,

ktera nema zadnou viditelnou expozici na Rusko. Dale jsme provedli ¢astecné presuny z Evropy (ktera bude zfejmé citelné ekonomicky

zasazena probihajicim konfliktem) do akcii v USA, které jsme tak jesté vice prevazili oproti struktufe celosvétového akciového indexu MSCI

ACWI. Na dluhopisové strané jmenujme zainvestovani do obligaci banky Citigroup ¢i pojistovny Direct.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 28. 3. 2018 do 31. 3. 2022. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuiji veskeré poplatky
a naklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospodafského vysledku pfed zdanénim za Uc€etni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni

spole¢nost a.s.

Graf vykonnosti investiénich nastrojii v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 28. 3. 2018 do 31. 3. 2022. Udaje o jejich vykonosti se tykaji
minulosti a nezahrnuji poplatky ¢i naklady. Vyvoj cizoménovych pozic je pfepocitavan z uvedenych mén do ¢eskych korun dle aktualniho kurzu
CNB, vynos se muZe zvysit &i sniZit v dusledku kolisani ménovych kurz(i. Zdrojem dat je systém Bloomberg.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptivodné
investované &astky neni zaruéena. Uplny nazev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sd&leni

kli¢ovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



