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RAIFFEISEN STRATEGIE BALANCOVANA

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
» Majetek fondu je alokovan nejen do akcii, ale také do dluhopist a jim obdobnych ISIN CZ0008475506
cennych papird bez sektorového a geografického omezeni Datum zahajeni nabizeni 5. bfezna 2018
» Maximalné 60 % hodnoty majetku fondu pfedstavuji investice do rizikovych Typ fondu vyvazeny/balancovany smiseny
nastrojl (do akcii a jim obdobnych nastroju) Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
+ Alespori 40 % hodnoty majetku budou tvofit konzervativni nastroje (dluhopisy Ména fondu CzK
a jim obdobné nastroje) Objem fondu (NAV) 2 840,5 mil. CZK
* Minimalné 50 % investic bude ménové zajisténo do Ceské koruny Uplata investiéni spoleénosti 1,4%
* Investice je spojena s rizikem trznim, ménovym, urokovym, Gvérovym Vstupni poplatek 0%
a nedostatecné likvidity Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
125 Ukazatele
1,20 Volatilita (p. a.) 9,71%
115 VaR (99%, 1M) 6,56%
110 Max. pokles 18,40%
' Priimérny vynos do splatnosti 2,52%
1,05 Prameérny kupon 1,21%
1,00 Celkovy pocet pozic 58
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3,25% -3,10% -3,29% -10,74% 1,77% p.a./8,38%
2021 2020 2019 2018 Doporucéeny investi¢ni horizont
7,58% 4,21% 10,87% -2,31%
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Nejvétsi pozice v majetku fondu 0 3 5 8 10
Vanguard S&P 500 ETF 6,67%
SPDR S&P 500 ETF Trust 6,41%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 5,07%
CZGB 2 3/4 07/23/29 AA-  Ceska republika 4,71%
Invesco QQQ Trust Series 1 3,75%
CZGB 1.2 03/13/31 AA-  Ceska republika 3,74%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 3,46%
CZGB 0 12/12/24 AA-  Ceska republika 3,13%
Xtrackers DAX UCITS ETF 2,73%
VW 1.707 06/03/24 BBB+ Volkswagen Fin Set 2,59%

Komentar portfolio manazera

Celosveétovy akciovy index MSCI ACWI svym fijnovym posilenim o 6 % smazal znacnou €ast svych ztrat z pfedchazejiciho mésice, k ¢emuz mu
z fundamentalniho pohledu pomohly pfedevSim signaly mozné nizsi razance amerického Fedu v otazce zvySovani tamnich Urokovych sazeb.
Svoji roli, nicméné, sehrala i zvySena atraktivita akcii po pfedchazejicim prudkém poklesu, kdy vySe zminény globalni akciovy index za prvni tfi
Ctvrtleti roku odepsal vice nez 25 % své hodnoty, pfi€emz jen za samotné zafi propadl bezmala o 10 %. Ceny €eskych dluhopistd pokracovaly ve
své sestupné trajektorii a méfeno indexem Bloomberg Czech Govt All > 1Yr v uplynulém mésici ztratily dalSi vice nez 2 %. Za vyprodeji stala
primarné nad ocekavani silna spotrebitelska inflace (kde v zafi misto pfedpokladané stagnace jejiho meziro¢niho tempa na 17,2 % doslo ke
zrychleni na 18 %, coz mj. pfedstavuje novou rekordni hodnotu za poslednich cca 30 let) a s ni spojena o€ekavani delSiho setrvani zakladnich
urokovych sazeb CNB na sougéasnych vysokych (i jesté vyssich) urovnich.

Na akciové strané portfolia jsme po vyraznéj$ich propadech opét mirn& navysili zastoupeni akcii spolednosti CEZ. | pfes aktualni politické tlaky
ohledné vyssSiho zdanéni spole€nosti a diskusi o cenovych stropech na energie se na sou€asnych cenach podle nas mlze jednat o zajimavou
investi¢ni pfilezitost. V ramci kratkodobého tradingu jsme odprodali pozici burzovné obchodovaného ETF fondu akcii téZafd zlata nakoupeného
minuly mésic se ziskem vice nez 10 % na pozici. Pozdéji jsme stejny instrument dokoupili zpét za ceny podobné prfedchozimu nakupu. Akciovou
vahu portfolia udrzujeme blizko neutréini arovné (50 % portfolia).

Pavel Brezmen, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 28. 3. 2018 do 31. 10. 2022. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji vegkeré poplatky a
naklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. MiZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného
hospodarského vysledku pfed zdanénim za U€etni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Graf vykonnosti investiénich nastroji v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 28. 3. 2018 do 31. 10. 2022. Udaje o jejich vykonosti se tykaji minulosti a
nezahrnuji poplatky & naklady. Vyvoj cizoménovych pozic je pfepoéitavan z uvedenych mén do &eskych korun dle aktualniho kurzu CNB, vynos se mize
zvysit i snizit v disledku kolisani ménovych kurzl. Zdrojem dat je systém Bloomberg.

Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost pdvodné
investované &astky neni zarudena. Uplny nazev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni kli¢ovych
informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



