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RAIFFEISEN STRATEGIE BALANCOVANA

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
» Majetek fondu je alokovan nejen do akcii, ale také do dluhopisu a jim obdobnych ISIN CZ0008475506
cennych papird bez sektorového a geografického omezeni Datum zahajeni nabizeni 5. bfezna 2018
» Maximalné 60 % hodnoty majetku fondu pfedstavuji investice do rizikovych Typ fondu vyvazeny/balancovany smiseny
nastrojl (do akcii a jim obdobnych nastroju) Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
* Alespori 40 % hodnoty majetku budou tvofit konzervativni nastroje (dluhopisy Ména fondu CzK
a jim obdobné nastroje) Objem fondu (NAV) 2 944,1 mil. CZK
* Minimalné 50 % investic bude ménové zajisténo do Ceské koruny Uplata investiéni spole¢nosti 1,4%
* Investice je spojena s rizikem trznim, ménovym, urokovym, Gvérovym Vstupni poplatek 0%
a nedostatec¢né likvidity Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
125 Ukazatele
1,20 Volatilita (p. a.) 10,17%
115 VaR (99%, 1M) 6,87%
Max. pokles 18,40%
1.10 Primérny vynos do splatnosti 2,46%
1,05 Pramémy kupon 1,36%
1,00 Celkovy pocet pozic 59
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Nejvétsi pozice v majetku fondu 0 3 5 8 10
Vanguard S&P 500 ETF 6,32%
SPDR S&P 500 ETF Trust 6,08%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 5,17%
CZGB 2 3/4 07/23/29 AA-  Ceska republika 4,91%
CZGB 1.2 03/13/31 AA-  Ceska republika 3,98%
Invesco QQQ Trust Series 1 3,52%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 3,27%
CZGB 0 12/12/24 AA-  Ceska republika 3,09%
Xtrackers DAX UCITS ETF 2,86%
VW 1.707 06/03/24 BBB+ Volkswagen Fin Ser 2,56%

Komentar portfolio manazera

razantni rist cen €eskych statnich dluhopisu, kdyz index Bloomberg Czech Govt 1 — 3 Yr pfidal za uplynuly mésic 2,17 % a index Bloomberg
Czech Govt 3 — 5 Yr zhodnotil dokonce o 4,45 %. O opravdu vyjime€né a zaroven slozité situaci s inflaci a dluhopisovym trhem svéddi to, ze v
pfipadé druhého zminéného indexu to byl nejsiln€jSi mezimésiéni narlst za celou dobu existence tohoto benchmarku, coz je 22 let. V cenach
posilovaly i eurové a dolarové dluhopisy, obecné prevazovala optimisticka oCekavani ohledné budouciho vyvoje inflace a na to navazanych
urokovych sazeb. Na akciové strané byla situace slozitéjsi, trhy po uspéSném fijnu pokracovaly i v listopadu v mirném ristu, zde ale vidime vice
neznamych, hlavné co se tyka budouci ziskovosti firem. Zhruba o 5 % poklesly v minulém mésici ceny ropy, od za€atku roku je tak jeji
zhodnoceni jiz jen jednociferné, coz by se mélo pozitivné projevit v globalnim ekonomickém rdstu.

V ramci kratkodobého tradingu jsme odprodali pozici burzovné obchodovaného ETF fondu akcii téZafu zlata nakoupeného minuly mésic se
ziskem vice nez 12 % na pozici. Akciovou vahu portfolia udrzujeme blizko neutralni trovné (50 % portfolia). Na dluhopisové strané portfolia jsme
vyuzili zajimavé kreditni prémie na korporatnich dluhopisech a zainvestovali nejprve do primarni eurové emise Ceské spole€nosti Passer a
nasledné také do skupinového dluhopisu €eské Raiffeisenbank s vynosem 8,27 % a se splatnosti 5 let.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF
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Durace a kreditni kvalita dluhopisové casti
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 28. 3. 2018 do 30. 11. 2022. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a
naklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného
hospodarského vysledku pfed zdanénim za U€etni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Graf vykonnosti investi¢nich nastrojii v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 28. 3. 2018 do 30. 11. 2022. Udaje o jejich vykonosti se tykaji minulosti a
nezahrnuji poplatky &i naklady. Vyvoj cizoménovych pozic je pfepogitavan z uvedenych mén do &eskych korun dle aktualniho kurzu CNB, vynos se mlze

zvysit i snizit v disledku kolisani ménovych kurzl. Zdrojem dat je systém Bloomberg.

Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptivodné investované
gastky neni zaruéena. Uplny nazev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kliovych informaci a statut

fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



