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RAIFFEISEN STRATEGIE BALANCOVANA

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
» Majetek fondu je alokovan nejen do akcii, ale také do dluhopisu a jim obdobnych ISIN CZ0008475506
cennych papirll bez sektorového a geografického omezeni Datum zahajeni nabizeni 5. bfezna 2018
» Maximalné 60 % hodnoty majetku fondu pfedstavuji investice do rizikovych Typ fondu vyvazeny/balancovany smiseny
nastrojl (do akcii a jim obdobnych nastroju) Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
* Alespori 40 % hodnoty majetku budou tvofit konzervativni nastroje (dluhopisy Ména fondu CzK
a jim obdobné nastroje) Objem fondu (NAV) 2942,0 mil. CZK
* Minimalné 50 % investic bude ménové zajisténo do ¢eské koruny Uplata investiéni spole¢nosti 1,4%
* Investice je spojena s rizikem trznim, ménovym, urokovym, uvérovym Vstupni poplatek 0%
a nedostatec¢né likvidity Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
125 Ukazatele
1,20 Volatilita (p. a.) 7,58%
1,15 VaR (99%, 1M) 5,12%
110 Max. pokles 18,40%
' Primérny vynos do splatnosti 2,06%
1,05 Primérny kupon 1,07%
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-0,68% -4,16% -7,45% -8,33% 2,60% p.a./11,31%
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Nejvétsi pozice v majetku fondu 0 3 5 8 10
Vanguard S&P 500 ETF 6,49%
SPDR S&P 500 ETF Trust 6,24%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 5,30%
CZGB 2 3/4 07/23/29 AA-  Ceska republika 4,99%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 4,68%
CZGB 0 12/12/24 AA-  Ceska republika 4,52%
CZGB 1.2 03/13/31 AA-  Ceska republika 3,91%
Invesco QQQ Trust Series 1 3,79%
VW 1.707 06/03/24 BBB+ Volkswagen Fin Sel 2,55%
Xtrackers MSCI Emerging Market 2,47%

Komentar portfolio manazera

Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI v pribéhu mésice kvétna ztracel témér 6 % oproti svému stavu ke konci dubna, nakonec v8ak sv(j
propad prakticky vyrovnal a zakongil mésic jen cca o 0,1 % slabsi. Nedafilo se véak dluhopistim, které jak v CR, tak napf. i zemich eurozény, ve
stejném obdobi odepsaly dal$i bezméala 2 %. Vedle pfetrvavajicich obav ohledné vysoké inflace k tomuto vyvoji piispéla v ptipadé Ceské
republiky také prekvapiva volba AleSe Michla novym guvernérem CNB, v pfipadé naSich zépadnich soused(i pak odekavani rychlejsiho
zvySovani urokovych sazeb Evropské centralni banky.

V pribéhu mésice jsme v akciové ¢asti portfolia mirné navysili zastoupeni akcii Komeréni banky. Pokles evropského bankovniho sektoru b&éhem
poslednich mésicll ve spojitosti s ristem Grokovych sazeb v CR (a pozdéji i pravdépodobné v Eurozéné) miiZe pfinaset zajimavou investiéni
prilezitost. Dale jsme pokracovali ve snizovani zastoupeni evropskych akcii prodejem evropského indexu EuroStoxx50. Oproti tomu jsme mirné
navysili zastoupeni japonskych akcii. Na dluhopisové strané portfolia jsme vyuzili primarni aukce Ceského statniho dluhopisu se splatnosti v
roce 2032 a nové jsme jej zaradili do portfolia. Docilili jsme tim fixace témérf pétiprocentniho roéniho vynosu na mnoho let dopfedu.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 28. 3. 2018 do 31. 5. 2022. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuiji veskeré poplatky
a naklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospodafského vysledku pfed zdanénim za Uc€etni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni

spole¢nost a.s.

Graf vykonnosti investiénich nastrojii v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 28. 3. 2018 do 31. 5. 2022. Udaje o jejich vykonosti se tykaji
minulosti a nezahrnuji poplatky ¢i naklady. Vyvoj cizoménovych pozic je pfepocitavan z uvedenych mén do ¢eskych korun dle aktualniho kurzu
CNB, vynos se muZe zvysit &i sniZit v dusledku kolisani ménovych kurz(i. Zdrojem dat je systém Bloomberg.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptivodné
investované &astky neni zaruéena. Uplny nazev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sd&leni

kli¢ovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



