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RAIFFEISEN STRATEGIE BALANCOVANA

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
» Majetek fondu je alokovan nejen do akcii, ale také do dluhopist a jim obdobnych ISIN CZ0008475506
cennych papirll bez sektorového a geografického omezeni Datum zahajeni nabizeni 5. bfezna 2018
» Maximalné 60 % hodnoty majetku fondu pfedstavuji investice do rizikovych Typ fondu vyvazeny/balancovany smiseny
nastrojl (do akcii a jim obdobnych nastroju) Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
+ Alespori 40 % hodnoty majetku budou tvofit konzervativni nastroje (dluhopisy Ména fondu CzK
a jim obdobné nastroje) Objem fondu (NAV) 2131,2 mil. CZK
* Minimalné 50 % investic bude ménové zajisténo do Ceské koruny Uplata investiéni spole¢nosti 1,4%
* Investice je spojena s rizikem trznim, ménovym, drokovym, uvérovym Vstupni poplatek 0%
a nedostatecné likvidity Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
125 Ukazatele
1,20 Volatilita (p. a.) 5,79%
115 VaR (99%, 1M) 3,91%
110 Max. pokles 18,40%
' Primeérny vynos do splatnosti 0,37%
1,05 Primérny kupon 0,41%
1,00 Celkovy pocet pozic 51
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0,88% 1,89% 5,13% 5,13% 5,39% p.a./17,62%
2020 2019 2018 Doporuceny investi€ni horizont
4,21% 10,87% -2,31%
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Nejvétsi pozice v majetku fondu 0 3 5 8 10
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 6,11%
CZGB Float 11/19/27 AA-  Ceska republika 5,57%
SPDR S&P 500 ETF Trust 5,21%
Vanguard S&P 500 ETF 4,59%
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS 3,94%
Invesco QQQ Trust Series 1 3,80%
Xtrackers MSCI Emerging Markets 3,13%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 2,91%
Xtrackers DAX UCITS ETF 2,65%
CZGB 2.4 09/17/25 AA-  Ceska republika 2,44%

Komentar portfolio manazera

Akciovym trhiim se i v uplynulém mésici dafilo, kdyZ celosvétovy akciovy index MSCI ACWI dale opakované posouval své dosavadni historické
maximum. V poloviné ¢ervna sice doslo v navaznosti na komentare ze zasedani americké centralni banky Fed ke korekci, i tak si v§ak index
mezimési¢né polepsil vice nez o procento. Za pfechodnym poklesem cen stéla indikace mozného dvojiho zvySeni sazeb Fedu jiz béhem roku
2023, kdyz az dosud tato ménova autorita naznacovala prvni zvySeni sazeb nejdfive po¢atkem roku 2024. Tuzemské dluhopisy zaznamenaly v
gervny mirné ztraty, coZ Ize piipsat na vrub rozhodnuti Ceské narodni banky zvys$it poprvé od vypuknuti pandemie zakladni Grokové sazby, spolu
s naznakem dalSich podobnych opatfeni i ve zbytku roku.

V dluhopisové &asti portfolia jsme vyuzili nékolik zajimavych pfilezitosti pro nakoupeni novych atraktivnich emisi. Jednalo se napfiklad o novou
emisi spole¢nosti Czechoslovak Group s pohyblivym Grokovym vynosem a dobou splatnosti 2026. Dale se jednalo o nakup nové vzniklého
dluhopisového fondu Raiffeisen-Mehrwert 2027 denominovaného v méné EUR, se strategii tzv. buy-and-hold a cilovanym vynosem kolem 1 %
p.a. Na akciové strané jsme pomoci burzovné obchodovanych ETF dokupovali americké akcie. Celkové zastoupeni akciové tfidy aktiv v portfoliu
fondu dosahlo na konci mésice Cervna vice nez 52 %, coz znamena mirné nadvazeni této tfidy aktiv oproti tzv. neutralnimu rozlozeni (50 % akcie
a 50 % dluhopisy).

Pavel Brezmen, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF
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Investice do dluhopist
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Durace a kreditni kvalita dluhopisové ¢asti
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Oteviené cizoménové pozice
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 28. 3. 2018 do 30. 06. 2021. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji ve$keré poplatky
a naklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatki. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospodarského vysledku pfed zdanénim za uc€etni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni

spole¢nost a.s.

Graf vykonnosti investiénich nastrojii v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 28. 3. 2018 do 30. 06. 2021. Udaje o jejich vykonosti se tykaji
minulosti a nezahrnuji poplatky ¢i naklady. Vyvoj cizoménovych pozic je prepocitavan z uvedenych mén do €eskych korun dle aktualniho kurzu
CNB, vynos se mUZe zvysit &i sniZit v dusledku kolisani ménovych kurz(i. Zdrojem dat je systém Bloomberg.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné
investované &astky neni zarugena. Uplny nazev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdé&leni
kli¢ovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



