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RAIFFEISEN STRATEGIE BALANCOVANA

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
» Majetek fondu je alokovan nejen do akcii, ale také do dluhopisu a jim obdobnych ISIN CZ0008475506
cennych papirll bez sektorového a geografického omezeni Datum zahajeni nabizeni 5. bfezna 2018
» Maximalné 60 % hodnoty majetku fondu pfedstavuji investice do rizikovych Typ fondu vyvazeny/balancovany smiseny
nastrojl (do akcii a jim obdobnych nastroju) Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
* Alespori 40 % hodnoty majetku budou tvofit konzervativni nastroje (dluhopisy Ména fondu CzK
a jim obdobné nastroje) Objem fondu (NAV) 2 448,0 mil. CZK
* Minimalné 50 % investic bude ménové zajisténo do ¢eské koruny Uplata investiéni spole¢nosti 1,4%
* Investice je spojena s rizikem trznim, ménovym, urokovym, uvérovym Vstupni poplatek 0%
a nedostatec¢né likvidity Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
125 Ukazatele
1,20 Volatilita (p. a.) 5,65%
1,15 VaR (99%, 1M) 3,82%
110 Max. pokles 18,40%
' Primérny vynos do splatnosti 0,49%
1,05 Primérny kupon 0,53%
1,00 Celkovy pocet pozic 57
0,95
0,90 . . . | . . Rizikovy profil (SRRI)
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1,13% 2,46% 5,73% 6,77% 5,59% p.a./20,51%
2020 2019 2018 Doporuéeny investi€ni horizont
4,21% 10,87% -2,31%
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Nejvétsi pozice v majetku fondu 0 3 5 8 10
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 5,62%
Invesco QQQ Trust Series 1 5,11%
CZGB Float 11/19/27 AA-  Ceska republika 4,82%
SPDR S&P 500 ETF Trust 4,78%
Vanguard S&P 500 ETF 4,21%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 3,59%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI 3,52%
Xtrackers DAX UCITS ETF 3,26%
Xtrackers MSCI Emerging Markets 3,25%
VW 1.707 06/03/24 BBB+ VOLKSWAGEN FI 3,21%

Komentar portfolio manazera

V srpnu pokracoval nejsledovangjSi index S&P 500 v pozitivnim trendu, kdyz pfidal 2,9 %. Vyvoj na akciovych trzich byl pozitivné ovlivnén
vysledkovou sezénou firem za druhé ctvrtleti tohoto roku, a také stale nizkymi vynosy statnich dluhopist s del$i splatnosti pfedev§im v USA.
Inflace je i nadale ve stfedu pozornosti investort. V Eurozéné se dostala vysoko nad cil ECB, kdyZ v srpnu dosahla podle odhadd 3 % rustu (v
Cervenci 2,2 %). | pfes vySSi inflaci se vynos desetiletého némeckého dluhopisu pohybuje stale v zaporu kolem -0,38 % a vynos desetiletého
amerického statniho dluhopisu se drzi kolem 1,3 %. V CR vynos obdobného dluhopisu se pohybuje mirné pres 1,8 %, ale je pravdépodobné, Ze
dojde k jeho dal$imu riistu po zasedani CNB, ktera naznagila dal$i zvySovani irokovych sazeb.

Rizikem pro rlst akciovych trhd je pfedevS§im mozné zvysSeni firemnich dani v USA, vyssi inflace, snizeni ziskovych marzi firem a mozna
geopoliticka rizika. Pfipadna dalsi vina Sifeni koronaviru by mohla také negativné ovlivnit finan¢ni trhy.

Z obchodl na dluhopisové &asti portfolia stoji za zminku nakup eurové emise spolecnosti EP Infrastructure se splatnosti v roce 2026. Druhou
novou eurovou emisi v portfoliu je statni dluhopis Rumunska splatny v roce 2030. Na akciové strané jsme pomoci burzovné obchodovanych ETF
dokupovali americké, japonské i némecké akcie. Mirné jsme také navysili zastoupeni akcii spole¢nosti CEZ.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF
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Upozornéni

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 28. 3. 2018 do 31. 08. 2021. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky
a naklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospodafského vysledku pfed zdanénim za Uc€etni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni

spole¢nost a.s.

Graf vykonnosti investiénich nastrojti v portfoliu fondu zachycuje obdobi od 28. 3. 2018 do 31. 08. 2021. Udaje o jejich vykonosti se tykaji
minulosti a nezahrnuji poplatky ¢i naklady. Vyvoj cizoménovych pozic je pfepocitavan z uvedenych mén do ¢eskych korun dle aktualniho kurzu
CNB, vynos se muZe zvysit &i sniZit v dusledku kolisani ménovych kurz(i. Zdrojem dat je systém Bloomberg.

Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptivodné
investované &astky neni zaruéena. Uplny nazev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sd&leni
kli¢ovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



