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Charakteristika fondu

Zdakladni informace o fondu

* Maijetek fondu je alokovédn nejen do akcii, ale také do dluhopist a jim obdobnych

cennych papird bez sektorového a geografického omezeni

* Maximélné 60 % hodnoty majetku fondu piedstavuji investice do rizikovych

ISIN

Datum zahdjeni nabizeni

CZ0008475506
5. bfezna 2018

Typ fondu vyvézeny/balancovany smieny

néstrojd (do akeii a jim obdobnych ndstrojd) Nejvétii zastoupeni aktiv akcie
* Alespon 40 % hodnoty majetku budou tvofit konzervativni néstroje (dluhopisy a Ména fondu CzZK
jim obdobné nastroje) Objem fondu (NAV) 1 061,4 mil. CZK
* Minimdlné 50 % investic bude mé&nové zajisténo do &eské koruny Uplata investiéni spole&nosti 1,4%
* Investice je spojena s rizikem trznim, mé&novym, Grokovym, Gvérovym a Vstupni poplatek 0%
nedostate&né likvidity Vystupni poplatek 0%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Ukazatele
112 Volatilita (p. a.) 8,94%
' VaR (99%, TM) 6,04%
1,08 Max. pokles 18,40%
1,04 Promérnd modifikovand splatnost 0,68
1,00 Promérmy vynos do splatnosti 0,74%
0,96 Promérny kupon 0,76%
0,92 Celkovy poget pozic 36
0,88 T T T T T T T T T T T T
SIS TS IR N R B B B RS TAS Rizikovy profil (SRRI)
A A Q"b . & L QOb R «— Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vyssi vynos —
N J&C‘ \{:.:\o NN J&é \\(_}o AN «— NiZ3i riziko Vy33i riziko —
L [ 2] s [a]s el 7]
M 3M 6M YTD od vzniku
7,06% A1,17% 9,18% 11,17% -1,90% p.a./-3,79% Doporuéeny investi¢ni horizont
2019 2018
10,87% 2,31% > > > > > > > > 2> > 2 >
0 3 5 8 10
Nejvétsi pozice v majetku fondu
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 8,86%
Vanguard S&P 500 ETF 6,51% Konzervativni instrumenty
SPDR S&P 500 ETF Trust 6,48%
iShares Core EURO STOXX 50 5,84%
iShares EUR Corp Bond Large 4,72%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 4,08%
CZGB Float 12/09/20 Ceskd republika  AA- 3,82%
Xtrackers MSCI Emerging Market 3,17% \
CS Float 03/08/23 Credit Suisse AG A+ 2,95%
Xtrackers DAX UCITS ETF 2,93% 40% 100%
Rizikové instrumenty
0% 60%
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Investice do akcii a akciovych ETF

x Raiffeisen .
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35% Podil investic do akeii a akciovych ETF 51,74%
Zména oproti minulému mésici 3,29%

45%
Rozdé&leni akcii dle mény

35%
usD %

25% T T T T T T T T T T T 1 3718 /

(\\Cb Q\cb ()’\Cb \'\ N (\'\q N (\\q ()’\q J‘\\Q b\q Q‘}Q (\(\9 EUR 60,2%
P AN ,‘/" A2 e @ ,{9* o A2 CZK 2,0%
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Investice do dluhopisu

25% Podil dluhopisovych investic 39,77%
45% Zmé&na oproti minulému mésici -3,66%
35% Rozdéleni dluhopist dle mény
25%

]5% T 1 T T T T T T T T T 1 CZK 68,3 A)
Q\(b Q\% NI b\% Q\q <\\0\ o\q cl\q 0 E)\q (\%0 &o EUR 24,4%
A S
B T R S S T N U N S A PLN 7,3%
‘O@ \_4 Joe 60 . c,}o \@ @ \{_4 Joo 60 « ;‘}O @ ‘@
Durace dluhopisové éasti
25 Rozdéleni dle ratingu
2,0
1,5 AA 35,2%
1,0 A 23,1%
0,5
BBB 41,7%
0,0 T T T T T T T T T T T 1
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Oteviené cizoménové pozice v éase
o = USD

25% Podil USD pozic 1,53%

20% EUR Zména oproti minulému mé&sici -3,57%

15%

10% e Podil EUR pozic 9,50%
59, \M\‘\q Zména oproti minulému mésici -4,33%
0% — T T T T [t B T T T T M| CZK 87,0%
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Komentdr portfolio manazera

Finan&ni trhy v bfeznu doslova paralyzoval strach z pandemie koronaviru, pfiéemz vice nez nemoci samotné se vétiina investord obdvala ekonomickych dopadd.
Stimulace ze strany nejvyznamnéijSich centrdlnich bank svéta, kterd la v fadé piipadd dokonce nad rémec pomoci v obdobi tzv. finanéni krize roku 2008, spolu
s bezprecedentnim rozsahem “bali¢kd” fiskdlnich opatieni jednotlivych zemi na pomoc firmém a domdcnostem, viak dokdzaly vy3e uvedené obavy jen zmirnit.
Celosvétovy akciovy index MSCI AC World tak ve vysledku v uplynulém mésici ztratil 14 % své hodnoty, klesaly ceny (zejména firemnich) dluhopisi a v désledku
cenové valky mezi Saudskou Ardbii a Ruskem propadla na své 18leté minimum také cena ropy.

Kvantifikace ekonomickych dopadi epidemie je v tento okamzik prakticky nemoznd. Nebyvald rychlost a intenzita propadu cen akeii, ale i pfechodné problémy na
trhu americkych dluhopisd, viak skytaji z naseho pohledu investiéni pileZitost, kterd byvd dostupnd jednou za mnoho let. Nicméné z kratkodobého pohledu trhy

pravdépodobné zdstanou jedté n&jaky Eas rozkolisané napfi€ riznymi tridami aktiv.

Jan Chytry, portfolio manazer

Upozornéni
Upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu a jednotlivych finan&nich néstroji v portfoliu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos

z ni mohou kolisat a ndvratnost pivodné investované &astky neni zaruéena. Informace obsahujici minuly vyvoj finanénich ndstroji v portfoliu jsou uvedeny od prvniho
data, kdy byl finanéni néstroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém Bloomberg. Vyvoj cizoménovych pozic je piepogitédvén z uvedenych mén do &eskych korun
dle aktudlniho kurzu CNB, vynos se miZe zvysit & snizit v disledku koliséni ménovych kurzd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véemné informaci o poplatcich a

rizicich obsaZenych v investicich, statut a kli¢ové informace pro investory jsou k dispozici v Eedtiné na www.rfis.cz.

Strana 3



