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Charakteristika fondu

Zdakladni informace o fondu

* Maijetek fondu je alokovédn nejen do akcii, ale také do dluhopist a jim obdobnych
cennych papird bez sektorového a geografického omezeni
* Maximélné 60 % hodnoty majetku fondu piedstavuji investice do rizikovych

ISIN

Datum zahdjeni nabizeni

Typ fondu

CZ0008475506
5. bfezna 2018

vyvézeny/balancovany smieny

néstrojd (do akeii a jim obdobnych ndstrojd) Nejvétii zastoupeni aktiv akcie
* Alespon 40 % hodnoty majetku budou tvofit konzervativni néstroje (dluhopisy a Ména fondu CzZK
jim obdobné nastroje) Objem fondu (NAV) 1186,7 mil. CZK
* Minimdlné 50 % investic bude mé&nové zajisténo do &eské koruny Uplata investiéni spole&nosti 1,4%
* Investice je spojena s rizikem trznim, mé&novym, Grokovym, Gvérovym a Vstupni poplatek 0%
nedostate&né likvidity Vystupni poplatek 0%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Ukazatele
110 Volatilita (p. a.) 4,49%
1108 VaR (99%, TM) 3,03%
1106 Max. pokles 5,27%
]:04 Promérnd modifikovand splatnost 0,64
102 Promérmy vynos do splatnosti 0,75%
1,00 Proméry kupon 0,92%
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Nejvétsi pozice v majetku fondu
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 8,84%
CZGB Float 12/09/20 Ceskd republika  AA- 7,61% Konzervativni instrumenty
Vanguard S&P 500 ETF 6,05%
iShares Core EURO STOXX 50 5,87%
SPDR S&P 500 ETF Trust 5,85%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 3,94%
Xtrackers DAX UCITS ETF 3,81%
MRVNAF Float 11/13/22 MND AS 3.37% \
Xirackers MSCI Emerging Market 2,85%
CS Float 03/08/23 Credit Suisse AG A+ 2,62% 40% 100%

Komentdr portfolio manaiera

Rizikové instrumenty

Uvod roku 2020 se vydaiil investordm do dluhopisd, zatimco hrééi sézejici na pokradujici
rost cen akcii ke konci ledna ve véfiiné jen pocitali své zirdty. Data zvefejnénd v pribéhu
mésice potvrdila pretrvévajici solidni vykonnost americké ekonomiky a zlep3eni situace v
Némecku, Usp&iné probihd vysledkovéd sezéna v USA, dominantni zpravou pro finanéni trhy
se viak stala epidemie koronaviru. Na vyhodnoceni jejich dopadd je zatim piilis brzy,
pohled do minulosti (napf. epidemie SARS, pta&i chfipky aj.) viak naznaéuje, Ze prvomni
propady cen akcii byvaiji v horizontu n&kolika tydnd vyrovnény.

Podobné jako v prosinci i v lednu probihaly zmény ve Fondu strategie balancovand spise v
akciové &dsti portfolia. Snazili jsme se vyuZit zvy3enou volatilitu na akciovych trzich a
prob&zné dokupovat kvalitni a zajimavé spolenosti. Nakupovdny byly spolegnosti z celého
svéta, krom& americkych a evropskych akcii bylo zainvestovéno také do japonskych akeii ¢i
do akcii firem z rozvijejicich se trhi. Z konzervativnich ndstrojd bylo zainvestovano do
americkych korporatnich dluhopist s variabilnim kupénem.

Jan Chytry, portfolio manazer
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Investice do akcii a akciovych ETF

x Raiffeisen
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55% Podil investic do akcii a akciovych ETF 47,25%
Zména oproti minulému mésici -0,06%

45%
Rozdé&leni akcii dle mény

35%
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Investice do dluhopisu

25% Podil dluhopisovych investic 40,89%
45% Zmé&na oproti minulému mésici 0,36%
35% Rozdéleni dluhopist dle mény
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Oteviené cizoménové pozice v éase
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25% Podil USD pozic 6,27%

20% Zména oproti minulému mé&sici -7,96%

15%

10% m4f—~ Podil EUR pozic 20,26%
59, Zména oproti minulému mé&sici 7,84%
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Upozornéni

Upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu a jednotlivych finan&nich néstroji v portfoliu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos

z ni mohou kolisat a névratnost pivodné investované &dstky neni zaruéena. Informace obsahujici minuly vyvoj finanénich ndstroji v portfoliu jsou uvedeny od prvniho
data, kdy byl finanéni néstroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém Bloomberg. Vyvoj cizoménovych pozic je piepogitédvén z uvedenych mén do &eskych korun
dle aktudlniho kurzu CNB, vynos se miZe zvysit & snizit v disledku koliséni ménovych kurzd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véemné informaci o poplatcich a

rizicich obsaZenych v investicich, statut a kli¢ové informace pro investory jsou k dispozici v Eeitiné na www.rfis.cz.
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