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Charakteristika fondu

Zdakladni informace o fondu

* Majetek fondu je alokovdn nejen do akcii, ale také do dluhopist a jim
obdobnych cennych papiri bez sektorového a geografického omezeni
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ISIN

Datum zahdjeni nabizeni

* Maximélné 60 % hodnoty majetku fondu pFedstavuji investice do rizikovych Typ fondu vyvézeny/balancovany smieny
ndstroji (do akeii a jim obdobnych néstrojo) Nejvétii zastoupeni aktiv akcie
* Alespon 40 % hodnoty majetku budou tvofit konzervativni néstroje (dluhopisy Ména fondu CzZK
a jim obdobné néstroje) Objem fondu (NAV) 1 234,7 mil. CZK
* Minimdlné 50 % investic bude mé&nové zajisténo do &eské koruny Uplata investiéni spole&nosti 1,4%
* Investice je spojena s rizikem trznim, ménovym, Urokovym, Gvérovym Vstupni poplatek 0%
a nedostateéné likvidity Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
112 Ukazatele
108 Volatilita (p. a.) 13,92%
: VaR (99%, 1M) 9,40%
1,04 Max. pokles 18,40%
1,00 Promé&rna modifikovand splatnost 0,54
0,96 Promémy vynos do splatnosti 0,33%
0,92 Promérny kupon 0,49%
0,88 : : : : : : : : : Celkovy pocet pozic 37
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M 3M 6M YTD od vzniku [ 1 [ 2] 3 a ] 5] 6| 7|
0,33% 4,07% -1,65% 2,12% 2,52% p.a./6,01%
2019 2018 Doporuceny investi¢ni horizont
10,87% -2,31%
> > > > > > > > 2> > 2 >
Nejvétsi pozice v majetku fondu 0 3 5 8 10
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 8,27%
Vanguard S&P 500 ETF 6,27% Konzervativni instrumenty
SPDR S&P 500 ETF Trust 6,24%
iShares Core EURO STOXX 50 5,48%
iShares EUR Corp Bond Large 4,14%
iShares Euro Government Bond 3,51%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 3,46%
Xtrackers MSCI Emerging Market 3,08% \
Xtrackers DAX UCITS ETF 3,00%
BSTDBK Float 08/05/23 Black Sea Trade and Deve A- 2,74% 40% 100%

Rizikové instrumenty
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35% Podil investic do akeii a akciovych ETF 49,77%
459 Zména oproti minulému mésici 2,91%
Rozdé&leni akcii dle mény
35%
usD 37,6%
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Investice do dluhopisu
25% Podil dluhopisovych investic 37,92%
45% Zmé&na oproti minulému mésici 1,25%
35% Rozdéleni dluhopist dle mény
25%
CZK 76,5%
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Durace dluhopisové éasti
25 Rozdéleni dle ratingu
2,0
1,5 AA 27,0%
1,0 A 27,3%
0.3 BBB 45,7%
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Oteviené cizoménové pozice v éase
o = USD
25% Podil USD pozic 5,81%
ZOOA’ EUR Zména oproti minulému mé&sici 0,53%
15 OA o
10% Podil EUR pozic 2,35%
>% M/"‘/”‘M Zména oproti minulému mésici 0,19%
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Komentdr portfolio manazera

Prvni prazdninovy mésic pfinesl akciovému trhu ve Spojenych statech dal3i ristovy impuls, a to z vicero stran. Z t&ch nejddlezit&jSich jmenujme
postupné zvefejiované hospoddrské vysledky za druhé &tvrileti roku 2020, kdy pres 80 % reportujicich spole&nosti zatim vykézalo lepsi zisk v
porovndni s analytickymi odhady, na strané& trzeb to bylo v témé&F 70 % pripadd. Americkym akciim téz svédéil oslabuiici dolar viéi vétiinég hlavnich
mén, napfiklad oproti euru oslabil b&hem &ervence o vice nez 4,5 %. Pro ostatni svétové akciové indexy byl oslabujici dolar spise pritézi. Sirsi
celosvétovy index MSCI All Country World ztratil pfiblizné 2 %. Slaby dolar také pomohl zlatu pFiblizit se historické meté 2000 dolard za unci.
Obchodovani s &eskymi dluhopisy zaZivd spise ,prézdninovy reZim”. PFi absenci podstatnych kurzotvornych zprdv spoleénd s niZ3imi
zobchodovanymi objemy &eské dluhopisy béhem &ervence spide preslapovaly na misté. U cizoménovych dluhopist jsme mohli pozorovat mirné

snizeni vynost do splatnosti, aviak v kontextu pFedeslych mésicd se spise jednalo o mirnou korekei cen.
Jan Chytry, portfolio manazer

Upozornéni

Upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu a jednotlivych finan&nich néstroji v portfoliu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos
z ni mohou kolisat a ndvratnost pivodné investované &astky neni zaruéena. Informace obsahujici minuly vyvoj finanénich ndstroji v portfoliu jsou uvedeny od prvniho
data, kdy byl finanéni néstroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém Bloomberg. Vyvoj cizoménovych pozic je piepogitédvén z uvedenych mén do &eskych korun
dle aktudlniho kurzu CNB, vynos se miZe zvysit & snizit v disledku koliséni ménovych kurzd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véemné informaci o poplatcich a

rizicich obsaZenych v investicich, statut a kli¢ové informace pro investory jsou k dispozici v Eedtiné na www.rfis.cz.
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