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Charakteristika fondu

Maijetek fondu je alokovén nejen do akeii, ale také do dluhopist a jim obdobnych cennych

papird bez sektorového a geografického omezenti.

Maximélné 60 % hodnoty majetku fondu piedstavuii investice do rizikovych ndstroji (do akcii a
jim obdobnych néstroji).

Alespofi 40 % hodnoty majetku budou tvofit konzervativni néstroje (dluhopisy a jim obdobné

néstroje).
Minimélné 50 % investic bude ménové zajisténo do &eské koruny.
Investice je spojena s rizikem trznim, mé&novym, Grokovym, Gvérovym a nedostateéné likvidity.

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Komentér portfolio manazera

Akciové a komoditni trhy napfi¢ celym svétem pokragovaly i v nejkrat$im mésici roku v ristu, i kdyz
ten jiz nebyl tak silny a rychly jako v lednu. Podle technické analyzy se americké akciové trhy
koncem mésice dostaly na vyznamné Grovné, nastévd tzv. konsolidace a bude zdlezet na daliich
informacich z ekonomik a od politikd kam se trhy vydaji. NemdZeme si neviimnout, Ze ohledné &isel
z jednotlivych ekonomik pokraéuje trend poslednich mésicd, ktery indikuje obecné lehce hor3i data.
Otézka je, zda se jiz opravdu nachdzime za vrcholem hospodéfského ristu & se jednd jen o
docasné ochlazeni. V Cesku se v tnoru Fesila podobnd otézka, nicméné bez vyraznéisiho vysledku,
coz také reflektovaly ceny &eskych dluhopist viceméné stagnaci & mirnym poklesem. Ve Fondu
strategie balancovand jsme na prechodném prudkém oslabeni polského zlotého alokovali cca 3 %
maijetku fondu do této mény a ndsledné uloZili na terminovany vklad.

Jan Chytry, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

CZGB 0 12/09/20 Ceska republika AA- 10,19%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 9,84%
CZGB 3.85 09/29/21 Ceska republika A+ 7.19%
iShares EURO STOXX 50 UCITS ET 6,23%
Vanguard S&P 500 ETF 4,01%
Xtrackers DAX UCITS ETF 3,81%
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,66%
CS003/08/23 3,54%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 3,41%
NIBCAPO 11/10/23 NIBC Bank NV BBB 3,31%

Zéakladni ddaje o fondu

Referen&ni obdobi
Typ fondu

Nejvétsi zastoupeni
Ména fondu

Objem fondu (NAV)

Uplata investiéni spole&nosti

Vstupni poplatek
Vystupni poplatek

5.3.18-28.2.19
vyvazeny/balancovany smiseny
akcie

CzK

891,1 mil. K&

1,2%

0,5%

0%

aktiv

Volatilita (p. a.)
VaR (99%, 1M)
Max. pokles

Promérné modifikovand splatnost

Promérny vynos do
Promérny kupon
Celkovy pocet pozi

4,38 %
2,96 %
5,27 %

splatnosti
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INVESTICE DO AKCII A AKCIOVYCH ETF
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OTEVRENE CIZOMENOVE POZICE V CASE

dle mény investi¢niho ndstroje

Podil investic do akcii a akciovych ETF 46,40%

Zména oproti minulému mésici +2,10%

Rozdéleni akcii dle mé&ny

EUR 62%
usb 33%
CzK 5%
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Podil dluhopisovych investic 47,81 %

Zména oproti minulému mésici +0,17%

Rozdé&leni dluhopist dle mény

CzK 74%
EUR 21%
PLN 5%
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Upozornéni

Upozoriiujeme, ze minulé vykonnost fondu a jednotlivych finanénich néstrojl v portfoliu nezaru&uje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni
mohou kolisat a névratnost pdvodné investované &astky neni zaruéena. Informace obsahuijici minuly vyvoj finanénich néstrojd v portfoliu jsou uvedeny od prvniho data, kdy byl
finanéni néstroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém Bloomberg. Vyvoj cizoménovych pozic je prepoéitévén z uvedenych mén do ceskych korun dle aktudlntho kurzu
CNB, vynos se mize zvyiit & snizit v disledku kolisani ménovych kurzd. Uplné ndzvy fondd a dalsi informace, véemné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych
v investicich, statut a kli¢ové informace pro investory jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



