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Charakteristika fondu

Maijetek fondu je alokovén nejen do akeii, ale také do dluhopist a jim obdobnych cennych
papird bez sektorového a geografického omezeni

Maximélné 60 % hodnoty majetku fondu piedstavuii investice do rizikovych ndstroji (do akcii a
jim obdobnych néstroji)

Alespofi 40 % hodnoty majetku budou tvofit konzervativni néstroje (dluhopisy a jim obdobné

néstroje)
Minimélné 50 % investic bude mé&nové zajisténo do &eské koruny
Investice je spojena s rizikem trznim, mé&novym, Grokovym, Gvérovym a nedostateéné likvidity

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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1 mé&sic 3 mésice 6 mésicd YTD od vzniku
0,57%  2,24%  4,21% 10,87% 4,64% p.a. / 8,31%
2019 2018
10,87% -2,31%

Komentér portfolio manazera

Investofi do rizika mohli byt minuly mésic opét spokojeni, kdyz akciové trhy po lehkém zavahani v
prvnim prosincovém tydnu opét nastoupili na rostouci trajektorii cen akcii. Globdlni akciovy index
MSCI World byl schopen v prosinci pfipsat zhodnoceni presahuijici ffi procenta. Rok 2019 byl z
pohledu akciovych burz opravdu Gsp&ny, na mnoha trzich jsme vidéli dvouciferné zhodnoceni
akciovych indexd a vyjimkou nebyl ani rist o vice nez dvacet procent. Naopak nemilé prekvapeni
pripravil Gplny konec roku pro investory do Zeskych statnich dluhopist, kdyz v poslednich dvou
obchodnich dnech lofiského roku poklesly ceny na celé dluhopisové kfivce. Zatimco kratké
dluhopisy oslabily jen o n&kolik mélo desetin procenta, dluhopisovy index s prdmérnou dobou do
splatnosti 3,9 roku pokles| témé&f o jedno procento.

Oproti listopadu probihaly v prosinci ve Fondu strategie balancovand zmény spise v akciové &dsti
portfolia. Byly prib&zné& nakupovdny spoleénosti z celého svéta, krom& americkych a evropskych
akcii bylo zainvestovano i do japonskych akcii & do akeii firem z méné tradi¢nich trhd (napiiklad
Cina, Taiwan, Jizni Korea apod.).

Jan Chytry, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

iShares Core S&P 500 UCITS ETF 8,98%
CZGB Float 12/09/20 Ceské republika AA- 7.75%
iShares EURO STOXX 50 UCITS ET 6,23%
Vanguard S&P 500 ETF 6,15%
SPDR S&P 500 ETF Trust 5,94%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 3,67%
Xtrackers DAX UCITS ETF 3,59%
MRVNAF Float 11/13/22 3,41%
Xtrackers MSC| Emerging Market 2,82%
CS Float 03/08/23 Credit Suisse AG London A+ 2,67%

Zéakladni ddaje o fondu

Referenéni obdobi 5.3.18-31.12.19

Typ fondu vyvézeny/balancovany smiseny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 1152,0 mil. K&
Uplata investiéni spole&nosti 1,4%
Vstupni poplatek 0%
Vystupni poplatek 0%
Volatilita (p. a.) 4,49%
VaR (99%, 1M) 3,03%
Max. pokles 5,27%
Prémérnd modifikovand splatnost 0,68
Promérny vynos do splatnosti 0,77%
Promérny kupon 0,93%
Celkovy pocet pozic 36

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 4
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INVESTICE DO AKCli A AKCIOVYCH ETF
55%
Podil investic do akcii a akciovych ETF 47,31%
Zména oproti minulému mésici 1,41%
45%
Rozdéleni akcii dle mé&ny
35% -
EUR 60%
25%
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INVESTICE DO DLUHOPISU
55%
Podil dluhopisovych investic 40,53%
45% Zména oproti minulému mésici -1,85%
35% Rozdéleni dluhopist dle mény
25% CzK 76%
15% EUR 19%
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DURACE DLUHOPISOVE CASTI

2,50 Rozdéleni dle ratingu
2,00
1,50 AA 43%
1,00 A 21%
0,50 BBB 35%
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OTEVRENE CIZOMENOVE POZICE V CASE

dle mény investi¢niho ndstroje

Podil USD pozic 14,23%
20% = USD EUR Zména oproti minulému mésici 3,71%
15% -
Podil EUR pozic 12,42%
10% - Zména oproti minulému mésici 0,86%
5% - Ménové alokace
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EUR 12%
PLN 1%
Upozornéni

Upozoriiujeme, ze minulé vykonnost fondu a jednotlivych finanénich néstrojl v portfoliu nezaru&uje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni
mohou kolisat a névratnost pdvodné investované &astky neni zaruéena. Informace obsahuijici minuly vyvoj finanénich néstrojd v portfoliu jsou uvedeny od prvniho data, kdy byl
finanéni néstroj zachycen v portfoliu, zdrojem dat je systém Bloomberg. Vyvoj cizoménovych pozic je prepoéitévén z uvedenych mén do ceskych korun dle aktudlntho kurzu
CNB, vynos se mize zvyiit & snizit v disledku kolisani ménovych kurzd. Uplné ndzvy fondd a dalsi informace, véemné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych
v investicich, statut a kli¢ové informace pro investory jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



