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Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
* Pfevaznou ¢ast majetku fondu tvori akcie a obdobné nastroje nesouci riziko akcii ISIN CZ0008474350
« Diverzifikace portfolia v ramci celého svéta Datum zahajeni nabizeni 12. kvéten 2014
« Aktivni fizeni jednotlivych slozek fondu Typ fondu smigeny
« Investice spojena s rizikem trznim, ménovym a rozvijejicich se trhl Neivatsi zastouneni aktiv akcie
] p
Ména fondu CzZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Objem fondu (NAV) 580,4 mil. CZK
Uplata investiéni spolegnosti 1,5%
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5,60% 17,03% -6,64% 2,48% 6,81% 2,31% Struktura cennych papirti dle druht aktiv
Nejvétsi pozice v majetku fondu Akcie a akciové ETF 80,5%
SPDR S&P 500 ETF Trust 19,09%
Xtrackers MSCI Emerging Markets 6,12% Dluhopisy 13,4%
SPDR Dow Jones Industrial Average 6,00%
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS 5,50% Hotovost 6,1%
BNP Paribas Flexi | - ABS Euro 4,63%
iShares Russell 2000 ETF 4,52%
Raiffeisen-Pazifik-Aktienfonds 4,22%
Financial Select Sector SPDR 3,90%
BNP Paribas Funds Nordic Small 3,86%
iShares STOXX Europe 600 Techn 3,03%

Komentar portfolio manazera

V kvétnu nejsledovanéjsi akciovy index S&P 500 zpomalil svj riist a za mésic posilil jen 0 0,5 %. Dafilo se spiSe cyklickym sektorlim a firmam s robustné&j$im
hotovostnim tokem, které vyplaceji vy$si dividendu. Globalni inflace zistava v popiedi zajmu investor(, kdyz inflace za duben v USA i v CR byla vy$si nez
odhady analytikil a dostava se na relativné vysoké hodnoty +4,2 % v USA, resp. +3,1 % v CR (oboji meziroéng). PFes riziko vy$si inflace vynos desetiletého
amerického statniho dluhopisu osciluje kolem 1,6 % a v CR kolem 1,8 %. Zatimco FED v navaznosti na aktualni rist inflace prozatim neplanuje zvy$ovani
trokovych sazeb b&hem tohoto a pFistiho roku, CNB indikovala mozné dvoji zvy$eni ve druhé poloving leto$niho roku. Vzhledem k témto faktiim drzime kratsi
pramérnou splatnost dluhopisu. Celkové udrzujeme pozitivni vyhled na akcie ve stfednédobém horizontu, podporovany zejména velmi dobrymi hospodarskymi
vysledky firem, a prozatim stale podplrnou politikou ze strany vlad a centralnich bank. Stale véfime cyklickym sektordm, jako jsou finance, pramysl ¢i zbozi
dlouhodobé spotreby.

Z dilgich investinich operaci Ize za kvéten v Privatnim dynamickém fondu zminit napf. prodej iShares STOXX Europe 600 Basic Resources ETF na drovni
tfinactiletého maxima a nasledné obnoveni pozice za cenu 0 5,2 % nizsi.

Martin Zezula, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 20. 05. 2014 do 31. 05. 2021. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené
z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatki. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospodarského vysledku
pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je
Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptivodné investované &astky neni zarugena. Uplny nazev fondu
a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



