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Charakteristika fondu

Zdakladni informace o fondu

* Pfevdznou &dst majetku fondu tvoii akcie a obdobné néstroje nesouci riziko akeii

* Diverzifikace portfolia v ramci celého svéta
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* Aktivni fizeni jednotlivych slozek fondu Typ fondu smiseny
* Investice spojena s rizikem trznim, mé&novym a rozvijejicich se trhd Neijvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CzK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Objem fondu (NAV) 620,9 mil. CZK
140 Uplata investiéni spole&nosti 1,5%
! Vstupni poplatek 2%
1,30 Vystupni poplatek 0%
1,20
. Ukazatele
! Volatilita (p. a.) 11,87%
1,00 VaR (99%, 1M) 8,02%
0,90 T T T T T T T T T T T Max. pokles 25,93%
NN TN - TN BN - | Q NN TG B Primérnd modifikovand splatnost 0,17
& LS ne o & & & o & P Promérny vynos do splatnosti 0,10%
I I N T GO OB R Promérny kupon 0,06%
A A NS A A A Y Kupo ,
Celkovy pocet pozic 28
M 3M 6M YTD od vzniku
-10,38% -16,38% -13,26% -16,37% 1,58% p.a./9,61% Rizikovy profil (SRRI)
2019 2018 2017 2016 2015 2014 « Zpravidla niz3i vynos Zpravidla vy3si vynos —
17,03% -6,64% 2,48% 6,81% 2,31% 7,13% «— NiZi riziko Vy$i riziko —
L1 [ 23] 4]s ¢ ] 7|
Nejvétsi pozice v majetku fondu
SPDR S&P 500 ETF Trust 18,89% Doporuceny investi¢ni horizont
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 11,76%
SPDR Dow Jones Industrial Aver 7,80% [ 2 D D> D> D> D> D> > > > > >
Consumer Staples Select Sector 5,99% 0 3 5 8 10
Xtrackers MSCI EM Asia Swap UC 4,46%
BNP Paribas Flexi | - ABS Euro 4,36% Ménova alokace fondu
iShares STOXX Europe 600 Healt 4,25%
Xtrackers MSCI Emerging Market 4,20% CzZK 86,6%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI 3,81%
Raiffeisen-Pazifik-Aktienfonds 2,96% USD-7,6%
EUR 21,5%

Komentdr portfolio manazera

Finanéni trhy v bfeznu doslova paralyzoval strach z pandemie koronaviru, pfi¢emz vice

neZ nemoci samotné se v&tSina investord obdvala ekonomickych dopadi. Stimulace ze

strany nejvyznamnéjsich centrdlnich bank svéta, kterd 3la v fadé piipadd dokonce nad

rdmec pomoci v obdobi tzv. finanéni krize roku 2008, spolu s bezprecedentnim

rozsahem

“balickd” fiskdlnich opatieni jednotlivych zemi na pomoc firmém a

domdcnostem, viak dokdzaly vyse uvedené obavy jen zmirnit. Celosvétovy akciovy

index MSCI AC World tak ve vysledku v uplynulém mésici ztratil 14 % své hodnoty,

klesaly ceny (zejména firemnich) dluhopist a v disledku cenové valky mezi Saudskou

Arébii a Ruskem propadla na své 18leté minimum také cena ropy.

Struktura cennych papirt dle druhi aktiv

Akcie a akciové

ETF 88,9%
Dluhopisy 5,2%
Hotovost 5,9%

V Privétnim dynamickém fondu jsme po celé reportovaci obdobi udrzovali vahu akcii v blizkosti neutrdlni Grovné 75 % portfolia a v zavéru mésice se dostali

mirn& nad ni. Investovali jsme primérné do ETF zamé&Fenych na Siroké akciové indexy vyspélych zemi, postupem &asu ale napf. i do &inskych akcii. Zde byla

primarnim impulsem “normalizace” situace po odeznéni ndkazy, ale téZ vyse zminény dramaticky propad cen ropy jakozto kli¢ové vstupni komodity pro tamni

vyrobu.

Kvantifikace ekonomickych dopadd epidemie je v tento okamzik prakticky nemoznd. Nebyvald rychlost a intenzita propadu cen akcii, ale i pfechodné

problémy na trhu americkych dluhopist, viak skytaji z nadeho pohledu investiéni pfileZitost, kterd byva dostupnd jednou za mnoho let. Nicméné, z kratkodobého

pohledu trhy pravdépodobné zdstanou jesté n&jaky cas rozkolisané napfi& riznymi tfidami aktiv.

Upozornéni

Martin Zezula, portfolio manazer

V souladu se z&konnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota

investice a vynos z ni mohou kolisat a névratnost pdvodné investované &dstky neni zaru€ena. Investice do fondd kolektivniho investovéni nespadaii pod rezim pojisténi vkladd. Uplné

ndzvy fondi a dalsi informace, v&etné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



