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Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu

* Pfevaznou ¢ast majetku fondu tvori akcie a obdobné nastroje nesouci riziko akcii ISIN CZ0008474350

« Diverzifikace portfolia v ramci celého svéta Datum zahajeni nabizeni 12. kvéten 2014
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« Investice spojena s rizikem trznim, ménovym a rozvijejicich se trhl R C ol .
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CzZK

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Objem fondu (NAV) 626,0 mil. CZK
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Nejvétsi pozice v majetku fondu Akcie a akciové ETF 81,1%

SPDR S&P 500 ETF Trust 17,52%

iShares Core S&P 500 UCITS ETF 13,03% Dluhopisy 13,5%

SPDR Dow Jones Industrial Aver 5,36%

Xtrackers MSCI Emerging Market 5,18% Hotovost 5,5%

BNP Paribas Flexi | - ABS Euro 4,60%

iShares Core EURO STOXX 50 UCI 4,01%

Raiffeisen-Pazifik-Aktienfonds 3,65%

iShares Russell 2000 ETF 3,24%

iShares STOXX Europe 600 Health 3,05%

BNP Paribas Funds Nordic Small 2,85%

Komentar portfolio manazera

V uplynulém meésici ovliviiovala akciové trhy tfi hlavni témata. Prvnim byly bliZici se prezidentské volby v USA, které podle prlizkumu stale nemaji favorita.
Dal$im zacinajici sezona zverejfiovani hospodarskych vysledkl spole¢nosti za druhé &tvrtleti, ktera midze napovédét, nakolik se ekonomické subjekty na obou
stranach Atlantiku vyporadaly s uvalenymi restriktivnimi opatienimi. Investofi také stale pozorné sleduiji statistiky noveé nakazenych, které se zejména v Evropé
nevyvijeji uspokojivé. VySe uvedené skutecnosti vyustily v Fijnovy pokles akciového indexu S&P 500 o 2,8 %. Na dluhopisovych trzich pozorujeme spiSe jen
mirné zmény vynosu do splatnosti, které se obecné drzi velmi nizko nebo, v pfipadé vétsiny evropskych dluhopist, dokonce v zapornych hodnotach. Dluhopisovi
investofi jsou tak dale tlaeni hledat atraktivnéj$i vynosy za cenu podstupovani vyssiho kreditniho rizika.

Nejvyznamnéjsi fijnovou zménou v portfoliu Privatniho dynamického fondu bylo na poklesu trhl realizované vyraznéjsi prevazeni akciové slozky (v zavéru
mésice na cca 81 % portfolia versus neutralni Urover 75 %). Vedle informacnich technologii jsme dali divéru téz dal$im cyklickym odvétvim, a nakupovali tak mj.
akcie prumyslovych firem, vyrobct zbozi dlouhodobé spotieby ¢i americkych bank.

Martin Zezula, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 20. 05. 2014 do 31. 10. 2020. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené
z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je
Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptivodné investované &astky neni zarugena. Uplny nazev fondu
a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



