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Charakteristika fondu

 Prevaznou &ast majetku fondu tvoii akcie a obdobné néstroje nesouci riziko akeii
* Diverzifikace porffolia v rdmci celého svéta

* Aktivni fizeni jednotlivych slozek fondu

* Investice spojena s rizikem trznim, mé&novym a rozvijejicich se trhd

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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1 mé&sic 3 mésice 6 mésich YTD od vzniku
0,90%  2,60% 3,26%  -0,90% 4,69 % p.a./ 29,88 %

2019 2018 2017 2016 2015 2014
17,03% -6,64% 2,48% 681% 231% 7,13%

Komentar portfolio manazera

Uvod roku 2020 se vydaifil investorim do dluhopisd, zatimco hrééi sézejici na pokradujici rist cen
akcii ke konci ledna ve v&tsing jen pocitali své ztraty. Data zvefejnénd v probshu mésice potvrdila
pretrvévaijici solidni vykonnost americké ekonomiky a zlepseni situace v Némecku, Gsp&3né probiha
vysledkovd sezéna v USA, dominantni zprdvou pro finanéni trhy se viak stala epidemie koronaviru.
Na vyhodnoceni jejich dopadi je zatim pfili§ brzy, pohled do minulosti (napf. epidemie SARS, pta&i
chfipky aj.) viak naznaduje, Ze prvotni propady cen akcii byvaji v horizontu nékolika tydnd
vyrovndny.

Zastoupeni akcii a jim obdobnych ndstroji v Privatnim dynamickém fondu zdstalo v uplynulém mésici
mirn& nad tzv. ,neutrdlni Grovni” (75 % majetku fondu). Realizovali jsme zisk z krétkodobych
obchodd s akciemi CEZ. Cést svéfenych prostiedki jsme alokovali do instituciondlnich
(nizkondkladovych) tiid fondd Fidelity Asian Bond (zamé&feného na dolarové dluhopisy asijskych
korporaci s tzv. investi¢nim ratingem) a BNP Paribas ABS Europe |G (orientovaného na strukturované
obligace evropskych emitentd s investi¢nim ratingem). Pozice byly ménové zaqjistény.

Martin Zezula, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

SPDR S&P 500 ETF Trust 17,06%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 9,40%
SPDR Dow Jones Industrial Aver 7,27%
Consumer Staples Select Sector 5,03%
Xtrackers MSC| Emerging Market 3,75%
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS 3,63%
BNP Paribas Flexi | - ABS Euro 3,41%
iShares STOXX Europe 600 Health 3,37%

Komercni banka as 2,79%
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 2,72%

Upozornéni

Zakladni vdaje o fondu

Referenéni obdobi 20.5.14-31.01.20

Typ fondu smiseny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CZK
Objem fondu (NAV) 783,6 mil. K&
Uplata investiéni spolecnosti 1,5%
Vstupni poplatek 2%
Vystupni poplatek 0%

Volatilita (p. a.) 10,04%
VaR (99%, 1M) 6,78%
Max. pokles 22,38%
Promé&ré modifikovand splatnost 0,50
Promérny vynos do splatnosti 0,11%
Promérny kupon 0,17%

Celkovy pocet pozic 34

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 5
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Doporuéeny investi¢ni horizont
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CzZK 57%
usD 5%
EUR 38%
Akcie a akciové ETF 76%
Dluhopisy 10%
Hotovost 14%

V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovéni upozoriiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &astky neni zaru€ena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaii pod rezim pojisténi
vkladd. Uplné nézvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



