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Charakteristika fondu

* Prevéznou &ast majetku fondu tvoii akcie a obdobné néstroje nesouci riziko akii
* Diverzifikace portfolia v rdmci celého svéta

* Aktivni fizeni jednotlivych slozek fondu

* Investice spojena s rizikem trznim, m&novym a rozvijejicich se trhd

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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1 mé&sic 3 mésice 6 mésicd YTD od vzniku
2,25%  4,30% 7,58% 1557% 4,77 % p.a./ 29,44 %

2018 2017 2016 2015 2014
6,64% 248% 681% 231% 713%

Komentér portfolio manazera

Svétové akciové trhy, méfeno akciovym indexem MSCI AC World, zahdiily listopad v t&sné blizkosti
svého historického maxima (dosazeného o den dfive) a prakticky po cely mésic bez vyznamnéjsiho
zakolisani déle rostly. Vzhiru je tlagila povzbudivé data z ekonomik na obou strandch Atlantiku,
Usp&sné probihaijici vysledkovd sezéna v USA a zvyiujici se nad&je na uzavfeni americko-&inské
obchodni dohody. Pfili§ se naopak nedafilo dluhopisdm, coZ Ize pfipsat na vrub postupné
vyprchévaijicimu pesvéd&eni investord o tom, Ze centrdlni banky v USA a eurozéné budou
pokraovat v nastoleném trendu snizovéni drokovych sazeb. Na domécim dluhopisovém trhu, ruku v
ruce se zahraniénim vyvojem, poklesly ,sazky” na brzké uvoln&ni ménovych podminek Ceské
nérodni banky, coz vyustilo v listopadovy pokles cen Eeskych stétnich dluhopist priblizné o 0,5
procentniho bodu.

Zastoupeni akcii a jim obdobnych ndstrojd v Privétnim dynamickém fondu zOstalo po vétsinu
listopadu mirné nad tzv. ,neutrdlni Grovni” (75 % majetku fondu). V névaznosti na aktudlni ,silu”
Eeské koruny vi&i hlavnim svétovym mé&ném byla mirné zvysena ménové expozice fondu, realizovali
jsme zdroveh tradingové zisky plynouci z aktivniho pfistupu k ménovému zaijidténi investic v USD.
Usp&ini jsme byli rovnéz na strané krétkodobych obchodi s akciemi t&2aft zlata (zastoupenych ve
VaneEck Vectors Gold Miners ETF).

Martin Zezula, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

SPDR S&P 500 ETF Trust 16,02%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 8,78%
SPDR Dow Jones Industrial Aver 6,96%
Consumer Staples Select Sector 4,74%
Xtrackers MSC| Emerging Market 3,56%
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS 3,52%
iShares STOXX Europe 600 Health 3,12%
Komercni banka as 2,67%
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 2,59%
Xtrackers MSCI EM Asia Swap UC 2,57%

Upozornéni

Zakladni vdaje o fondu

Referenéni obdobi 20.5.14-30.11.19

Typ fondu smiseny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 797,2 mil. K&
Uplata investiéni spole&nosti 1,5%
Vstupni poplatek 2%
Vystupni poplatek 0%
Volatilita (p. a.) 10,14%
VaR (99%, 1M) 6,85%
Max. pokles 22,38%
Prémérnd modifikovand splatnost 0,56
Promérny vynos do splatnosti 0,12%
Promérny kupon 0,19%
Celkovy pocet pozic 34

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 5
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Doporuéeny investi¢ni horizont
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3 5 8 10
CZK 61%
usD 15%
EUR 25%
Akcie a akciové ETF 77%
Dluhopisy 11%
Hotovost 12%

V souladu se zdkonnou Gpravou platnou pro oblast kolekfivniho investovéni upozorfijeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &astky neni zarugena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaiji pod rezim
pojisténi vkladd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



