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Charakteristika fondu Zakladni udaje o fondu

e Prevaznou ¢ast majetku fondu tvofi akcie a obdobné nastroje nesouci riziko akcii Referenéni obdobi 20.5.14-31.10.18

¢ Diverzifikace portfolia v ramci celého svéta Typ fondu smiseny

e Aktivni Fizeni jednotlivych slozek fondu Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie

¢ Investice spojena s rizikem trznim, ménovym a rozvijejicich se trha Ména fondu CczK
Objem fondu (NAV) 899,3 mil. K¢
Uplata investiéni spole¢nosti 1,5%
Vstupni poplatek 2,0%

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vystupni poplatek 0,0%
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Komentar portfolio manazera Doporuceny investicni horizont

| v pribéhu mésice Fijna prevlddala na akciovych trzich nervozita. K jiz zndmym tématim
ohledné celnich bariér a nejistoty americké politiky z minulych mésicli se dostalo do popredi F--F-F ---q
0 3 5 10

nové téma v podobé italského rozpoctu na pristi rok. Negativni vyvoj na akciich nedokazala
zvratit ani zacinajici vysledkova sezéna v USA. V feli Cisel to znamenalo pokles globalniho
akciového indexu za fijen o vice ne# 7 %. Ceské dluhopisy naopak zazily klidn&jsi mésic, kdy?
ani o¢ekavané (letos jiz paté) zvyseni Grokovych sazeb CNB na zasedani dne 1. listopadu
nemélo na nakupni apetit investor( zasadnéjsi vliv. V Privatnim dynamickém fondu jsme v fijnu 5 =
L . | L L Ménova alokace fondu
aktivnim obchodovanim vybranych akciovych ETF (napf. iShares S&P 500, Lyxor ETF Japan

apod.) mirnili negativni dopad poklesu trhG do vykonnosti fondu. Pfesunem prostfedku
z dlouhodobych stétnich dluhopist CR do jejich protéjskd s variabilnim kupénem jsme snizili czK 81%
urokové riziko portfolia, vyuZili jsme téZ aktualniho oslabeni ceské koruny ke zvyseni miry
zajisténi drzenych cizoménovych pozic. UsD 19%
Martin Zezula, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu Struktura cennych papirt s ratingem

SPDR S&P 500 ETF Trust 12,88 %

iShares EURO STOXX 50 UCITS ET 10,71 % AA 48%
iShares S&P 500 UCITS ETF 8,72 % A 12%

SPDR Dow Jones Industrial Aver 5,64 % BBB 39%
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 4,25%

iShares Core DAX UCITS ETF DE 3,65 %

iShares Russell 2000 ETF 3,41%

Financial Select Sector SPDR F 2,65 %

CZGB 0 04/18/23 Ceska republika AA- 2,33%

Xtrackers MSCI Emerging Market 2,29%

Upozornéni

V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezarucuje stejnou vykonnost
i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované ¢astky neni zarucena. Investice do fondu kolektivniho
investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. UpIné nazvy fondl a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou
k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



