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Charakteristika fondu

e Prevaznou ¢ast majetku fondu tvofi akcie a obdobné nastroje nesouci riziko akcif
¢ Diverzifikace portfolia v ramci celého svéta

o Aktivni fizeni jednotlivych slozek fondu

¢ Investice spojena s rizikem trznim, ménovym a rozvijejicich se trha

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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1mésic 3 mésice 6 mésicl 2017 2016 2015 2014 od vzniku

163% 299% 149% 2,48% 68% 231% 7,13% 513%p.a./ 23,38%

Komentar portfolio manazera

Akciovym trhiim se v Cervenci ve vétsiné dafilo, kdyZ sentiment investor(i nedokazaly zviklat ani
pokracujici mezinarodné-obchodni tahanice, ani relativné nevyrazna vysledkova sezéna v USA.
Ceské dluhopisy v posledni ¢ervencové dekadé v obavé z moiného zvyieni Urokovych sazeb
CNB na zasedani dne 2. srpna smazévaly zisky z predchazejicich tydn( a zakoncily mésic
v blizkosti svych pocatecnich drovni. V Privatnim dynamickém fondu jsme nadale udrZovali
mirné nadvazené akcie (mezimésicné viceméné beze zmény) a kratsi primérnou splatnost
drzenych dluhopist. Podafilo se ndm dosahnout tradingovych zisk(i z obchodovani amerického
dolaru (vramci aktivniho pfistupu k ménovému zajisténi) a dale vybranych akciovych ETF,
mj. iShares Core DAX, Lyxor Japan TOPIX, Lyxor ETF Russia i SPDR S&P Qil&Gas.

Martin Zezula, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

SPDR S&P 500 ETF Trust 11,89 %
iShares EURO STOXX 50 UCITS ET 11,32 %
iShares S&P 500 UCITS ETF USD 5,99 %
SPDR Dow Jones Industrial Aver 5,92 %
Lyxor JAPAN TOPIX DR UCITS ETF 4,19 %
iShares Core DAX UCITS ETF DE 3,27 %
Lyxor NASDAQ-100 UCITS ETF 3,27 %
CZGB 01/4 02/10/27 A+ 3,20%
Financial Select Sector SPDR F 2,58 %
Erste Group Bank AG A 2,50 %

Upozornéni

Zakladni udaje o fondu

Referenéni obdobi 20.5.14-31.7.18

Typ fondu smiseny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CZK
Objem fondu (NAV) 941,4 mil. K¢
Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,5%
Vstupni poplatek 2,0%
Vystupni poplatek 0,0%

Volatilita (p. a.) 10,75 %
VaR (99%, 1M) 7,26 %
Max. pokles 22,38%
Priimérnd modifikovand splatnost 0,55
Primérny vynos do splatnosti 0,20 %
Prdmérny kupon 0,23 %
Celkovy pocet pozic 40

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 7

& Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vyssi vynos >
& Nizsi riziko Vyssi riziko >
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Doporuceny investicni horizont
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Ménova alokace fondu

82%

CzZK
usb 18%

Struktura cennych papirt s ratingem

A 66%
BBB 34%

V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezarucuje stejnou vykonnost
i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost pdvodné investované ¢astky neni zarucena. Investice do fondl kolektivniho
investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné nazvy fondi a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou

k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



