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Charakteristika fondu
e  Pfevaznou ¢ast majetku fondu tvori akcie a obdobné nastroje nesouci
riziko akcif
e Diverzifikace portfolia v ramci celého svéta
e Aktivni fizeni jednotlivych slozek fondu
* Investice spojena s rizikem trznim, ménovym a rozvijejicich se trh

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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iMm 3M 6M 2017 2016 2015 2014 od vzniku

1,33% 1,11% 4,63%(2,48% 6,8% 2,31% 7,13%| 541%p.a./21,57%

Komentaf portfolio manazera

V portfoliu Privatniho dynamického fondu jsme se v lednu snazili vyuzit
zvysené volatility (kolisavosti cen) vybranych akciovych ETF k dosazeni
tradingovych ziskd. Opakované jsme tedy levné nakupovali a poté se ziskem
prodavali Lyxor ETF Russia ¢i Lyxor ETF Japan. Vaha akcii a jim obdobnych
nastroji po celé obdobi oscilovala mirné nad 70 % hodnoty portfolia.
Na prechodném oslabeni ceské koruny ve vztahu k americkému dolaru jsme
v prvni poloviné mésice za atraktivnich podminek zvysili miru ménového
zajiSténi na 73 % majetku fondu.

Martin Zezula, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

iShares EURO STOXX 50 UCITS ET 12,51 %
SPDR S&P 500 ETF Trust 11,66 %
SPDR Dow Jones Industrial Aver 5,96 %
CZGB 0 12/09/20 A+ Ceska republika 5,09 %
iShares S&P 500 UCITS ETF USD 4,77 %
CZGB 2.4 09/17/25 A+ Ceska republika 3,53 %
UNICZ 6 04/27/18 AA- Unicredit Bank 3,50 %
CZGB 0.45 10/25/23 A+ Ceska republika 3,17 %
LYXOR RUSSIA Dow Jones Russia 2,82 %
Lyxor JAPAN TOPIX DR UCITS ETF 2,73 %

Upozornéni

INVESTICNIi SPOLECNOST

Zakladni udaje o fondu
Referencni obdobi

20.5.14-31.1.18

Typ fondu smiSeny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CZK
Objem fondu (NAV) 902,5 mil. K¢
Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,2%
Vstupni poplatek 0,0%
Vystupni poplatek 0,0%
Ukazatele

Volatilita (p. a.) 11,02 %
VaR (99%, 1M) 7,44 %
Max. pokles 22,38 %
Prdmérna modifikovand splatnost 0,63
Prdmérny vynos do splatnosti 0,19 %
Primérny kupon 0,49 %
Celkovy pocet pozic 39

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 7
& Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vyssi vynos =
& Nizsi riziko Vyssi riziko -
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Doporuceny investi¢ni horizont
0 3 5 10

Meénova alokace fondu

CzK 73%
usD 22%
EUR 5%

Struktura cennych papirt s ratingem

A 59%
BBB 28%

AA 12%

V souladu se zakonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozoriiujeme, Ze minula vykonnost fondu nezarucuje stejnou
vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena.
Investice do fond( kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladdl. Uplné ndzvy fond( a dalsi informace, véetné informaci o
poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



