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Charakteristika fondu

e PFevdznou ¢ast majetku fondu tvofi akcie a obdobné nastroje nesouci riziko akcii
¢ Diverzifikace portfolia v ramci celého svéta

o Aktivni fizeni jednotlivych slozek fondu

¢ Investice spojena s rizikem trznim, ménovym a rozvijejicich se trhi

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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-644% -960% -7,74% -664% 248% 68% 231% 7,13% 2,48%p.a./ 12,00%

Komentar portfolio manazera

Negativni vyvoj na akciovych trzich pfetrvaval i v Gplném zavéru roku. Divody poklest akcii zGstavaji
stejné: obchodni bariéry, Brexit, zpomalovani ekonomik. Mnohé akciové indexy se nachdzi blizko
tzv. medvédiho trhu (hlubsi nez 20% pokles od maxim). Vlivem poslednich poklest se viak akciové trhy
mohou zdat podle nékterych ukazatel( jako mirné podhodnocené. Naopak Ceské statni dluhopisy
zaznamenaly koncem roku mirny rdst, coz mdze byt do jisté miry disledek ofekdvani pozvolnéjsiho
rastu urokovych sazeb pro rok 2019. V Privatnim dynamickém fondu jsme v prosinci sniZili zastoupeni
akcii na neutralni uroven 75 % portfolia a vybrali ¢ast profitu z posileni amerického dolaru. Dopady
nepfiznivého vyvoje na akciovych trzich jsme mirnili aktivnim obchodovanim, resp. tradingovymi zisky
z kratkodobych obchodi s instrumenty jako napf. iShares Core S&P 500, SPDR S&P 500, iShares
Eurostoxx 50 ¢&i s akciemi CEZ.

Martin Zezula, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

SPDR S&P 500 ETF Trust 12,63 %
iShares EURO STOXX 50 UCITS ET 9,54 %
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 9,31%
SPDR Dow Jones Industrial Aver 572 %
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 4,31%
iShares Core DAX UCITS ETF DE 3,72%
iShares Russell 2000 ETF 2,95 %
Financial Select Sector SPDR F 2,62 %
CZGB 004/18/23 Ceska republika AA- 2,59 %
Xtrackers MSCI Emerging Market 2,64 %
Upozornéni

Zakladni udaje o fondu

Referencni obdobf 20.5.14-31.12.18

Typ fondu smiseny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CzZK
Objem fondu (NAV) 815,1 mil. K¢
Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,5%
Vstupni poplatek 1,5%
Vystupni poplatek 0,0 %

Volatilita (p. a.) 10,64 %
VaR (99%, 1M) 7,18 %
Max. pokles 22,38%
Primérna modifikovana splatnost 0,40
Primérny vynos do splatnosti 0,26 %
Prdmérny kupon 0,28 %
Celkovy pocet pozic 38

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 7
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Ménova alokace fondu

CzK 85%

usb 15%

1

Struktura cennych papirt dle druhi aktiv

Akcie a akciové ETF 75%

Dluhopisy 17%

H

Hotovost 8%

V souladu se zakonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozoriiujeme, ze minuld vykonnost fondu nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim
obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné investované ¢astky neni zaruéena. Investice do fonda kolektivniho investovéni nespadaji
pod rezim pojisténi vkladd. UpIné nazvy fond a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici v ¢edtiné

na www.rfis.cz.



