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Vseobecné udaje o fondu Ukazatele
Zalozeni fondu 28.4.2014 Referenéni obdobi 20.5.14-31.10.17
Ména fondu CZK Volatilita (p. a.) 11,25 %
Objem fondu (NAV) 848,4 mil. K¢ VaR (99%, 1M) 7,6%
Min. investice jednorazova 10 000 K¢ Max. pokles 22,38%
Min. investice pravidelna 500 K¢ Priimérna modifikovand splatnost 0,49
Vstupni poplatek 0% Priimérny vynos do splatnosti 0,08 %
Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,20 % Primérny kupon 0,21 %
Poplatek distributora za zprostiedkovani Podil hotovosti a depozit v portfoliu 9,25 %
- Nakup max. 1,5 %
- Odkup 0%
Fond byl zatazen do rizikové skupiny 6
& Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vyssi vynos -
& Nizsi riziko Vyssi riziko -
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Doporuceny investicni horizont
F--F-F ----|— Vykonnost fondu k 31. 10. 2017
0 3 5 10 1M 3M 6M od vzniku
1,95% 3,48% 0,04% 5,48 % p.a. /20,23 %

2016 2015 2014
68% 231% 7,13%

Struktura cennych papirti s ratingem Ménova alokace fondu

m A = BBB m CZK m USD EUR



Investi¢ni zaméreni

Fond je specidlnim fondem kolektivniho investovani. Bond je svym
zamérenim smiSenym fondem. Fond investuje pfedevsim do akcii a dalSich
nastroji nesoucich riziko akcii v ramci celého svéta. Fond muze
zhodnocovat svérené prostredky téZ formou vkladd u bank a investovat do
dluhopist nebo obdobnych cennych papird a nastrojd penézniho trhu.

Zastoupeni jednotlivych slozek majetku fondu bude aktivné fizeno. V
pfipadé neutrdlniho nahledu na vyvoj trhi bude podil akcii a dalSich
ndstroji nesoucich riziko akcii tvofit az 100 % hodnoty majetku a v
pfipadech extrémné negativniho nahledu na vyvoj trhi mohou byt akcie a
dalsi nastroje nesouci riziko akcii z majetku fondu i zcela vyprodany. V
rdmci své strategie miZe fond v podstatném rozsahu investovat do
derivatl. Podily v jinych fondech mohou tvofit az 100 % majetku fondu.

Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny pro investory, ktefi planuji
ziskat zpét své investované penéini prostiedky v dobé kratsi nez 10 let.

Nejvétsi pozice v majetku fondu
iShares EURO STOXX 50 UCITS ET
SPDR S&P 500 ETF Trust
SPDR Dow Jones Industrial Aver
iShares S&P 500 UCITS ETF USD
iShares Russell 2000 ETF
CZGB 0.45 10/25/23
Lyxor JAPAN TOPIX DR UCITS ETF
iShares Core DAX UCITS ETF DE
LYXOR RUSSIA Dow Jones Russia
db x-trackers MSCI Emerging Ma
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Komentar manazera fondu
Martin Zezula, portfoliomanazer

Akciim se v fijnu dafilo, a to napfi¢ vétSinou sledovanych trhi. Pomérné
pékny rlst jsme zaznamenali jak na americkych a evropskych akciovych
trzich, tak tfeba také v Japonsku nebo Ceské Republice. Naopak &eské
statni dluhopisy byly v ndvaznosti na dobrd data z ekonomiky a vyjadreni
CNB pod silnym prodejnim tlakem, dluhopisy s primérnou splatnosti dva
roky oslabily 0 0,7 % a dluhopisy s primérnou splatnosti ¢tyfi roky poklesly
dokonce 0 1,8 %.

V Privatnim dynamickém fondu jsme v fijnu opakované realizovali
prodeje Lyxor ETF Russia ndsledované zpétnymi dokupy za niZsi ceny.
Celkové jsme vahu akcii mezimésicné snizili ze 76 % hodnoty portfolia na
aktudlni 74 % (neutralni droven = 75 %).

V nejblizsich tydnech se pravdépodobné zaméfi pozornost investor(i na
americkou administrativu a jeji snahu vyraznéji pohnout se slibovanou
danfiovou reformou. Ta by méla pfinést americké ekonomice podnét pro
dalsi hospodarsky rist.
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Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Upozornéni

V souladu se zakonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu nezarucuje
stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné investované ¢astky
neni zaruéena. Investice do fond( kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vklad(. Uplné nazvy fondd a dalsi
informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych

informaci a ve statutu fondu.



