PRy | x Raiffeisen _ B
S101018 INVESTICNi SPOLECNOST

\_~

prosinec 2016

Raiffeisen privatni fond dynamicky
ISIN: CZ0008474350

Vseobecné udaje o fondu Ukazatele

Zalozeni fondu 28.4.2014 Referenéni obdobi 20.5.14-31.12.16

Ména fondu CZK Volatilita (p. a.) 12,43 %

Objem fondu (NAV) 597 mil. K¢ VaR (99%, 1M) 8,4 %

Minimalni investice jednorazova 10 000 K¢ Max. pokles 22,38%

Minimalni investice pravidelna 500 K¢ Priimérna modifikovand splatnost 0,43

Vstupni poplatek 0% Priimérny vynos do splatnosti -0,07 %

Poplatek distributora za zprostifedkovani Primérny kupon 0,53 %
- Nakup max. 1,5 % Podil hotovosti a depozit v portfoliu 8,17 %
- Odkup 0%

Uplata investiéni spoleénosti 1,20%

Celkova nakladovost (TER) ' 1,05 % Fond byl zatazen do rizikové skupiny 7

Synteticky TER' 1,39 % & Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vyssi vynos -

' Zahrnuje néklady a jiné platby hrazené z majetku fondu v roce 2015 & Nizéi riziko Vy$3i riziko >

(tyto ndklady se odrazi ve vykonnosti prislusné investice, nejsou uctovdny |
primo investorovi).
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Vykonnost fondu k 31.12.2016

1M 3M 6M od vzniku
Doporuceny investicni horizont 2,26% 5,75% 9,68% 6,2%p.a./ 17,07 %
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Struktura cennych papiri s ratingem Ménova alokace fondu
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Investi¢ni zaméreni

Fond je specidlnim fondem kolektivniho investovani.

Fond je svym zamérenim smisenym fondem. Fond investuje predevsim
do akcii a dalSich nastroji nesoucich riziko akcii v ramci celého svéta. Fond
muUZe zhodnocovat svéfené prostiedky téZz formou vkladl u bank a
investovat do dluhopisii nebo obdobnych cennych papiri a néstroja
penézniho trhu.

Zastoupeni jednotlivych sloZzek majetku fondu bude aktivné fizeno. V
pfipadé neutrdlniho nahledu na vyvoj trhi bude podil akcii a dalSich
ndstroji nesoucich riziko akcii tvofit az 100 % hodnoty majetku a v
pfipadech extrémné negativniho nahledu na vyvoj trhd mohou byt akcie a
dalsi nastroje nesouci riziko akcii z majetku fondu i zcela vyprodany. V
rdmci své strategie muiZe fond v podstatném rozsahu investovat do
derivath. Podily v jinych fondech mohou tvofit az 100 % majetku fondu.

Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny pro investory, ktefi planuji
ziskat zpét své investované penézini prostiedky v dobé kratsi nez 10 let.

Nejvétsi pozice v majetku fondu
SPDR S&P500 ETF Trust
SPDR Dow Jones Industrial Aver
iShares EURO STOXX 50 UCITS ET
CZGB 3.8509/29/21
iShares Currency Hedged MSCI E
CZGB 4.6 08/18/18
CZGB 0 04/18/23
Powershares QQQ Trust Series 1
iShares Russell 2000 ETF
Lyxor JAPAN TOPIX DR UCITS ETF
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Komentar manazera fondu
Martin Zezula, portfoliomanazer

Po velmi Uspésném listopadu, kdy opadly obavy investorl z vitézstvi
Donalda Trumpa a rostly ceny vétSiny rizikovych aktiv, se totéz
opakovalo v prosinci a na trzich jsme opét zaznamenali velky zajem o
tfidy aktiv jako akcie, komodity ¢i rizikovéjsi dluhopisy. Optimismus
investorim vydrZel az do konce loriského roku. Nicméné, podobné jako
v listopadu, i v prosinci klesaly ceny nékterych instrumentd, napfiklad
delSich americkych statnich dluhopis(.

V portfoliu Privatniho dynamického fondu nadéle udrzujeme mirné
podvazené akcie, jejich zastoupeni se v prosinci pohybovalo mezi 70 —
74 % portfolia (versus neutrdlni uroven 75 %). Podobné jako v
prechozich mésicich jsme se snaZili vyuzit volatility trhd a aktivnim
obchodovanim vybranych akciovych tituld a ménového paru USDCZK
dosdhnout tradingovych ziskd.

Nejvice sledovanou uddlosti ledna bude inaugurace nového
amerického prezidenta a nasledné jeho prvni kroky v Uradu. Otazkou v
tuto chvili zGstava, zda a do jaké miry bude schopen naplnit relativné
velka ocekavani, ktera jsou do ného vkladana.
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Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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V souladu se zakonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu nezarucuje
stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné investované ¢astky
neni zaruéena. Investice do fond( kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vklad(. Uplné nazvy fondd a dalsi
informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych
informaci a ve statutu fondu.



