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Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
;TJénr:/estice pfedevSim do vybranych segmentd akciového trhu, komodit, realit a ciz. ISIN C70008474954
+ 8iroka diverzifikace investiéniho portfolia Datum zahgjeni nabizeni 19. z4ti 2016
« Aktivni sprava investi¢ni strategie odborniky Typ fondu smiseny
* Investice spojena s rizikem Gvérovym, trznim, ménovym a nedostatecné likvidity Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CzZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Objem fondu (NAV) 170,6 mil. CZK
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Nejvétsi pozice v majetku fondu Currency | 0,0%
] ] Commoditles 46,8%
VanEck Agribusiness ETF 10,92% Real E k .
iShares U.S. Real Estate ETF 9,07% eal Estate i 20,3%
vanguard Real Estate ETF 7,82% Robotics & Al | 10,2%
SPDR Gold Shares 7,60% Debt 6,7%
Invesco Dynamic Food & Beverag 7,01% Non IG bonds 2,1%
Dual Return Fund - Vision Micr 6,69% IG bonds 1 5.5%
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Battery Tech 4,4%
Energy Select Sector SPDR Fund 5,78% E
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Komentar portfolio manazera

Na akciovych trzich pfevladal i v fijnu negativni sentiment. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI v uplynulém mésici odepsal dal$i 3 % své hodnoty, po
vice nez 4 % v zafi a téméf 3 % v srpnu. Hlavnim divodem tohoto vyvoje je jen pomaly Ustup globalni inflace, vysoké Urokové sazby centralnich bank spolu
se signalizaci jejich ponechani na sou¢asnych (¢i potencialné jesté vyssich) urovnich po del§i dobu a s timto spojeny rlst vynost do splatnosti dluhopisu
(tzn. pokles jejich cen). Tyto skute€nosti mj. zvySuji riziko, Ze ekonomiky v disledku vysokych sazeb sklouznou do recese. Tento scénarf se vSak v pfipadé
USA (nejvétsi svétové ekonomiky) zatim nenapliiuje, kdyz americky HDP ve tfetim Ctvrtleti svym anualizovanym mezikvartalnim ristem o 4,9 % vysoce
prekonal jak dynamiku rGstu v pfechazejicim &tvrtleti (2,1 %), tak i oekavani trhu (4,5 %). Uspééné probiha také sezéna zvefejiovani hospodaiskych
vysledkU firem za tfeti kvartal, kdyz vykazané zisky ve vétsiné prekonavaji analytické odhady.

Americka centralni banka Fed na svém zasedani dne 1. listopadu 2023 ponechala svoji zakladni urokovou sazbu beze zmény na 5,5 % p. a., ackoliv
moznost jejiho zvySeni jesté nelze zcela vylougit. Evropska centralni banka v Fijnu rovnéz ponechala depozitni sazbu na stavajici urovni (4,0 % p. a.),
pfitemz je pravdépodobné, Ze k dal$imu zvyseni této sazby jiz nedojde. CNB udrzuje svoji dvoutydenni repo sazbu na 7 % p. a., investofi véak ve vétsiné
ocekavaji zahajeni cyklu jejiho postupného snizovani jiz ve zbytku letoSniho roku.

Jan Chytry, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 19. 09. 2016 do 31. 10. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospodarského
vysledku pfed zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledku. Zdrojem
dat je Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost pivodné investované &astky neni zaruéena. Uplny
nazev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné
na www.rfis.cz.



