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Raiffeisen fond alternativni

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
* Investice predevsim do vybranych segmentt akciového trhu, komodit, realit a ciz. mén ISIN CZ0008474954
« Siroka diverzifikace investi¢niho portfolia Datum zahajeni nabizeni 19. & 2016
« Aktivni sprava investi¢ni strategie odborniky Typ fondu smigeny
« Investice spojena s rizikem Gvérovym, trznim, ménovym a nedostate¢né likvidity Neivatsi zast ni aktiv keie
jvétsi zastoupeni a akcl
Ména fondu CzZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Objem fondu (NAV) 175,6 mil. CZK
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-12,96% 12,14% 3,61% 1,39% -7,31% 2,85% Struktura cennych papirli podle investi¢nich témat
Nejvétsi pozice v majetku fondu Currency | 0,0%
. . Commoditles 78,8%
First Trust Global Tactical Co 14,09% g
Invesco DB Commodity Index Tra 13,77% Real Estate i 0,0%
Invesco Optimum Yield Diversif 13,24% Robotics & Al | 0,0%
VanEck Agribusiness ETF 10,63% Debt 6,7%
Invesco Dynamic Food & Beverag 7,29% Non IG bonds i 0,0%
Dual Return Fund - Vision Micr 6,48% IG bonds 1 5.6%
CZGB 2 3/4 07/23/29 5,46% Battery Tech 1 0.0%
iShares Global Timber & Forest 5,28% {47
ROBO Global Robotics and Autom 4,17% Cash ] 7,3%
Invesco Water Resources ETF 3,11% Cryptocurrency | 0,9%

Komentar portfolio manazera

Optimisticka nalada investort se z listopadu prelila také do posledniho mésice loriského roku. Jejim zdrojem byla predev§im zpomalujici globalni inflace a silici
ocekavani brzkého uvolnéni ménovych politik hlavnich centralnich bank. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI si v prosinci pfipsal k dobru dalSich 4,8 %, ¢im
se posunul jen 4,1 % pod své historické maximum z listopadu 2021. Nadprimérna mési¢ni zhodnoceni jsme ale zaznamenali také u dluhopisu, a to ve vSech
regionech, kde aktivné investujeme. Index ceskych statnich dluhopisti Bloomberg Czech Govt All >1 Yr v uplynulém mésici vzrostl o 3,2 %, podporen
realizovanym sniZenim zakladni Grokové sazby CNB ze 7 % na 6,75 % a odekavanim jejiho posunu ke 4 % & dokonce mirné pod tuto Groveri b&hem roku
letodniho. Jest& o néco vyssi vykonnost neZ statni dluhopisy CR v prosinci vykazaly jejich prot&jsky v USA a zapadni Evropé (3,4 %, resp. 3,7 %). Americka
centralni banka Fed na svém zasedani dne 13. 12. 2023 indikovala, Ze béhem leto$niho roku snizi zakladni urokovou sazbu o 0,75 procentniho bodu - investofi
v8ak otekavaji, Ze FED muze snizit sazbu az o 1,50 %. Obdobné uvolnéni ménovych podminek se predpoklada také v ramci EMU, kde v8ak Evropska centralni
banka nedala jasny vyhled, kdy a v jakém rozsahu ke snizeni sazeb pfistoupi.

Jan Chytry, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 19. 09. 2016 do 31. 12. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospodaiského vysledku
pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Zdrojem dat je
Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptivodné investované &astky neni zaruéena. Uplny nazev fondu a
dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kli€¢ovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



