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Charakteristika fondu

* Investice predeviim do vybranych segmentd akciového trhu, komodit, realit a cizich mén
« Siroka diverzifikace investicniho portfolia

* Aktivni sprava investiéni strategie odborniky

* Investice spojend s rizikem trznim, mé&novym, Gvérovym a nedostate&né likvidity

Vyvoj hodnoty podilového listu
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1 mé&sic 3 mésice 6 mésich YTD od vzniku

-5,69%  -560% -3,67% -6,43% 0,92 % p.a./ 3,20 %

2019 2018 2017 2016 2015 2014

11,46% -7,10% 2,62% 906% 079% -1,04%

Komentér portfolio manazera

Jesté béhem prvni poloviny mésice Gnora panovala na finanénich trzich dobrd nélada, podpoiend
mimo jiné solidnimi reportovanymi hospodéFskymi vysledky firem za posledni tvrtleti roku 2019.
B&hem druhé poloviny Gnora viak na svétové finanéni trhy zacala plné doléhat hrozba Sificiho se
koronaviru COVID-19. Zlomovym bodem bylo rozsiteni ndkazy na evropsky kontinent. Do konce
Unora stihla vétsina hlavnich svétovych akciovych index odepsat od zaatku roku kolem 10 % své
hodnoty. Naopak dluhopistm se ve stejném obdobi dafilo vyrazné lépe. Cast investord vyuzila
nervozity na akciovych trzich k relativng bezpe&nému uloZeni prostredki do stétnich dluhopisd, takze
jsme pozorovali rist jejich cen. Situace se viak mdze dynamicky ménit se stupfiujici se nervozitou na
trzich. Navic, pokud se napf. velka &ést nerezidentd, ktefi vlastni priblizné 43 % &eského statniho
dluhu, rozhodne odprodat svou investici a otevfit své pozice jinde, miZeme v nésledujicich mésicich
ocekavat vy3si volatilitu nejen na akciovych trzich, ale i na eském dluhopisovém trhu, véetné
ménového trhu s Eeskou korunou.

Jan Chytry, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

Vanguard Real Estate ETF 12,43%
iShares U.S. Real Estate ETF 11,28%
VanEck Vectors Agribusiness ETF 8,83%
Dual Return Fund - Vision Micr 7,02%
SPDR Dow Jones Global Real Est 5,64%
Invesco Dynamic Food & Beverag 4,90%
SPDR Gold Shares 4,38%
Global X Robotics & Avtificial 3,59%
ROBO Global Robotics and Autom 3,40%
PPFFH 4 1/2 12/18/27 3,22%

Upozornéni

Zakladni vdaje o fondu

Referenéni obdobi
Typ fondu

Nejvétsi zastoupeni aktiv

Ména fondu
Objem fondu (NAV)

Uplata investiéni spolecnosti

Vstupni poplatek
Vystupni poplatek

20.

5.14-29.02.20
smiseny

akcie

CzK

312,3 mil. K&
2,0%

2,0%

0%

Volatilita (p. a.)
VaR (99%, 1M)
Max. pokles

Promé&ré modifikovand splatnost

Promérny vynos do splatnosti

Promérny kupon
Celkovy pocet pozic

5,84%
3,94%
8,93%
0,00
0,00%
0,14%
23

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 4
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Doporuéeny investi¢ni horizont
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Struktura cennych papird podle investi¢nich témat

Commodity
Real Estate
Cash

Debt

Robotics & Al
Non IG bonds
Volatility

Hedge funds

Komodity

3%

1%

1%

10%

7%

37%

32%

Agriculture
Food

Water

Timber
Precious Metals
Energy

Clean Energy

Base Metals

0%

15%
15%
14%
12%
9%
7%

28%

V souladu se zékonnou Gpravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost pdvodné investované &astky neni zaru€ena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaii pod rezim pojisténi

vkladd. Uplné nézvy fondd a dalii informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edting na www.rfis.cz.



