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Charakteristika fondu

* Investice pfedeviim do vybranych segmentd akciového trhu, komodit, realit a cizich mén
« Sirokd diverzifikace investi¢niho portfolia

 Aktivni spréva investiéni strategie odborniky

* Investice spojend s rizikem trznim, ménovym, Gvérovym a nedostatené likvidity

Vyvoj hodnoty podilového listu tridy A1

1,15 ~

1,10 A

1,05 -

1,00 -

0,95 A

0,90 -

0,85 T T T T T T T : : : T
< < 0 © o o N N @ @ o o
< < < < S < S < S < < <
™ — 0 — ™ = ™ — ™ — ™ —
o — o — o pa o - o - o p

1 mé&sic 3 mésice 6 mésicd YTD od vzniku
0,44%  2,11%  5,38% 10,50% 2,49 % p.a./ 14,59 %
2018 2017 2016 2015 2014

710% 262% 906% 079% -1,04%

Komentér portfolio manazera

Svétové akciové trhy, méfeno akciovym indexem MSCI AC World, zahdiily listopad v t&sné blizkosti
svého historického maxima (dosazeného o den dfive) a prakticky po cely mésic bez vyznamnéjsiho
zakolisani déle rostly. Vzhiru je tlagila povzbudivé data z ekonomik na obou strandch Atlantiku,
Usp&sné probihaijici vysledkovd sezéna v USA a zvyiujici se nad&je na uzavfeni americko-&inské
obchodni dohody. Pfili§ se naopak nedafilo dluhopisdm, coZ Ize pfipsat na vrub postupné
vyprchévaijicimu pfesvéd&eni investord o tom, Ze centrdlni banky v USA a eurozéné budou
pokraovat v nastoleném trendu snizovéni drokovych sazeb. Na domdcim dluhopisovém trhu, ruku v
ruce se zahraniénim vyvojem, poklesly ,sazky” na brzké uvoln&ni ménovych podminek Ceské
nérodni banky, coz vyustilo v listopadovy pokles cen Eeskych statnich dluhopist pfiblizné o 0,5
procentniho bodu.

Jan Chytry, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

Vanguard Real Estate ETF 12,97%
iShares U.S. Real Estate ETF 11,89%
Dual Return Fund - Vision Micr 9,29%
VanEck Vectors Agribusiness ET 8,67%
SPDR Dow Jones Global Real Est 6,10%
Parworld Flexible Convertible 521%
Invesco Dynamic Food & Beverag 4,91%
Invesco Water Resources ETF 4,20%
SPDR Gold Shares 3,61%
iShares Global Timber & Forest 3,44%

Zéakladni ddaje o fondu

Referenéni obdobi

20.5.14-30.11.19

Typ fondu smiseny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 352,6 mil. K&
Uplata investi¢ni spolecnosti (AT) 1,5%
Vstupni poplatek (A1) 2,0%
Vystupni poplatek 0%

Volatilita (p. a.) 10,60%
VaR (99%, 1M) 7,16%
Max. pokles 22,66%
Prémérnd modifikovand splatnost 0,00
Promérny vynos do splatnosti 0,00%
Promérny kupon 0,13%
Celkovy pocet pozic 24

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 5
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Doporuéeny investi¢ni horizont
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Struktura cennych papird podle investiénich témat

Commodity
Currency

Real Estate

Debt

Robotics & Al
Cash
Convertible bond
Non IG bonds

Volatility

37%

33%

30%

9%

7%

5%

5%

3%

1%

Upozornéni

Agriculture
Water

Timber

Food

Energy

Precious Metals
Clean Energy

Base Metals

5%
0%

27%
17%
16%
15%
10%

11%

V souladu se zdkonnou Gpravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a névratnost povodné investované &éstky neni zaruéena. Investice do fondd kolektivniho investovéni nespadaiji pod rezim
pojisténi vkladd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edting na www.rfis.cz.



