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Charakteristika fondu

* Investice pfedeviim do vybranych segmentd akciového trhu, komodit, realit a cizich mén
« Sirokd diverzifikace investi¢niho portfolia

 Aktivni spréva investiéni strategie odborniky

* Investice spojend s rizikem trznim, ménovym, Gvérovym a nedostatené likvidity

Vyvoj hodnoty podilového listu tridy A1
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1 mé&sic 3 mésice 6 mésicd YTD od vzniku
0,46%  1,92% 1,99% 10,01% 2,45 % p.a./ 14,08 %
2018 2017 2016 2015 2014
710% 262% 906% 079% -1,04%

Komentér portfolio manazera

Z pohledu spekulanta, ktery vyhledava na trzich vysoké vynosy pfi vysokém risku, se uplynuly mésic
jevi jako velmi nudny, kdy na vétsiné sledovanych trhd dochdzelo k mensim, pfevézné pozitivnim,
cenovym pohybim pfi typicky nizké volatilité. Asi nejvice pfekvapivy moment se odehrdl na
akciovych trzich, kdyz napiiklad americké akcie jiz potfeti testovaly vyraznéjsi prekondni hranice
3000 bodd na nejzndméjsim indexu S&P 500 a oproti pokusim z Eervence a zd&fi v Fijnu tuto latku
bez problémd prekonaly a pokracovaly v dalsim ristu. Zde se projevil aktualng pozitivni ndzor
vétiiny investord na ekonomicky rist jednotlivych ekonomik a také na pFipadné geopolitické
problémy (hranice Turecka a Syrie, obchodni valky Trump vs. zbytek svéta, Brexit apod.).

Zéakladni ddaje o fondu

Referenéni obdobi 20.5.14-31.10.19

Typ fondu smiseny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 432,1 mil. K&
Uplata investi¢ni spolecnosti (AT) 1,5%
Vstupni poplatek (A1) 2,0%
Vystupni poplatek 0%
Volatilita (p. a.) 10,67%
VaR (99%, 1M) 7,20%
Max. pokles 22,66%
Prémérnd modifikovand splatnost 0,11
Promérny vynos do splatnosti 0,29%
Promérny kupon 0,44%
Celkovy pocet pozic 26

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 5
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Struktura cennych papird podle investiénich témat

Jan Chytry, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

Vanguard Real Estate ETF

iShares U.S. Real Estate ETF
VanEck Vectors Agribusiness ET
Dual Return Fund - Vision Micr
SPDR Dow Jones Global Real Est
Invesco DB Commodity Index Tra
Parworld Flexible Convertible
Invesco Dynamic Food & Beverag
Invesco Water Resources ETF

SAZFIN 4 12/12/22

Upozornéni
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Commodity 33%
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V souladu se zdkonnou Gpravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.

Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a névratnost povodné investované &éstky neni zaruéena. Investice do fondd kolektivniho investovéni nespadaiji pod rezim
pojisténi vkladd. Uplné nazvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



