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INVESTICNIi SPOLECNOST

Charakteristika fondu

* Investice pfedeviim do vybranych segmentd akciového trhu, komodit, realit a cizich mén
« Sirokd diverzifikace investi¢niho portfolia

 Aktivni spréva investiéni strategie odborniky

* Investice spojend s rizikem trznim, ménovym, Gvérovym a nedostatené likvidity
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1 mé&sic 3 mésice 6 mésicd YTD od vzniku
1,28% 7,21% 099% 7,21% 2,20%p.a./11,18%

2018 2017 2016 2015 2014
710% 262% 906% 079% -1,04%

Komentér portfolio manazera

Leto3ni bfezen byl pro hlavni akciové indexy ve znameni opatrného pokragovéni ristu zapoéatého v
lednu. Prvni leto$ni &tvrtleti z hlediska vykonnosti nastavilo akciovou latku pro zbytek roku opravdu
vysoko. V pfipadé dostateéného pfisunu dobrych zprdv (dohoda na poli obchodnich tenzi USA -
Cina, konstruktivni vysledek Brexitu, dobré firemni vysledky apod.) se mozeme dockat pokracovani
pozitivniho vyvoije i v dalsich mésicich. Ceny Eeskych dluhopisd mirnym ristem reflektovaly opatrny
piistup &lend bankovni rady CNB pro dalii zvysovani zékladni Grokové sazby z divodu zhorsovani
ekonomickych ukazateld v Eurozéné.

Jan Chytry, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

Invesco DB Commodity Index Tra 11,53%
Vanguard Real Estate ETF 9,88%
iShares U.S. Real Estate ETF 9,85%
Dual Return Fund - Vision Micr 7,06%
VanEck Vectors Agribusiness ET 5,74%
SPDR Dow Jones Global Real Est 5,39%
IINVBK 1.593 09/25/20 BBB+ 4,27%
Parworld Flexible Convertible 3,82%
SPDR Gold Shares 3,59%
ROBO Global Robotics and Autom 3,42%

Upozornéni

Zéakladni ddaje o fondu

Referenéni obdobi 20.5.14-31.3.19

Typ fondu smiseny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 468,9 mil. K&
Uplato investiéni spolecnosti (AT) 1,5%
Vstupni poplatek (A1) 1,5%
Vystupni poplatek 0,0%
Volatilita (p. a.) 11,11%
VaR (99%, TM) 7.51%
Max. pokles 22,66%
Prémérnd modifikovand splatnost 0,18
Promérny vynos do splatnosti 0,43%
Promérny kupon 0,57%
Celkovy pocet pozic 31

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 5

« Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vy3si vynos —

«— Niz3i riziko Vy§3i riziko —

[ T 2T T «TsT o1 7]
| I 2 2 >
o ; L ] 1|0

s o . ex o .

Struktura cennych papird podle investi¢nich témat

Commodity 33,6%
Real Estate 26,3%
Currency 18,2%
Non IG bonds 8,0%
IG bonds 7.8%
Debt 7,.0%
Robotics & Al 6,3%
Convertible bond 3,8%
Cash 3,3%
Short bonds 1,5%
Volatility 0,9%

Energy 29,6%
Agriculture 24,4%
Precious Metals 17,9%
Timber 7.8%
Water 7.8%
Food 6,6%
Base Metals 4,5%

Clean Energy 1,5%

V souladu se zdkonnou Gpravou platnou pro oblast kolekfivniho investovéni upozorfijeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &astky neni zarugena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaiji pod rezim
pojisténi vkladd. Uplné nédzvy fondd a dalii informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



