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Vseobecné udaje o fondu

Zalozeni fondu 28. dubna 2014
Objem fondu 148 mil. CZK
Vstupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 1,5 %
Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,90 %
Celkova nakladovost (TER)* 1,13 %

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu od 12. 5.
do 31. 12. 2014 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti pfislusné
investice, nejsou U¢tovany primo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 7
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Ukazatele
Referencni obdobi 20.5.14-30.6.15
Volatilita (p. a.) 13,72 %
VaR (99%, 1M) 9,27 %
Max. pokles 8,54 %

Vykonnost fondu k 19. 5. 2015
1M 3M 6M 2014 od vzniku
-480% -317% 7,79% -1,04 % 6,67 %

Nejvétsi pozice v majetku fondu

ProShares Short VIX Short-Term 13,46 %
iShares TIPS Bond ETF 10,13 %
iShares Euro High Yield Corpor 6,25 %
PowerShares DB US Dollar Index 5,33%
Market Vectors Agribusiness ET 4,95 %
iShares US Real Estate ETF 4,81 %
Vanguard REIT ETF 4,54 %
iShares Europe Developed Real 3,78 %
CZGB 0 04/18/23 3,61%
iShares Asia Developed Real Es 3,47 %

Investi¢ni zaméreni

Fond je specialnim fondem kolektivniho investovani.

Fond je svym zamérenim smisenym fondem. Fond
investuje predevsim do vybranych segmentl akciového
trhu (napf. nemovitostnich akcii), komodit, cizich mén,
resp. dalSich nastroju, jejichz ceny obvykle kolisaji s nizsi
zavislosti na vyvoji hlavnich akciovych ¢i dluhopisovych
index(l (tzv. ,alternativnich investic“). Fond miuze
investovat do derivatll, jejichz podkladové aktivum lIze
povaZzovat za “alternativni investici“, mize zhodnocovat
svérené prostredky téZ formou vkladd u bank a investovat
do dluhopisQ.

Zastoupeni ,alternativnich investic” v majetku fondu bude
aktivné fizeno, pficemZ v pfipadé neutrdiniho nahledu
Investi¢ni spolecnosti na vyvoj trhd mize tvofit az 100 %
hodnoty majetku fondu a v pripadech extrémné
negativniho nahledu na wvyvoj trhit mohou byt
,alternativni investice” z majetku fondu i zcela vyprodany.
Podily v jinych fondech mohou tvofit az 100 % majetku
fondu.

Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny pro investory,
ktefi planuji ziskat zpét své investované penézni
prostiredky v dobé kratsi nez 10 let.

Komentaf manazera fondu

Hlavnim tématem pro finan¢ni trhy bylo v ¢ervnu opét
Recko (otazka prodlouZeni zachranného programu, resp.
dalsiho setrvani v EMU). Zemi v zavéru mésice vyprsela
Ihita pro uhrazeni dluzné <castky 1,6 mld. EUR
Mezinarodnimu ménovému fondu, ¢imz se ocitla na hrané
bankrotu.

Struktura portfolia Privatniho alternativniho fondu
nedoznala v uplynulém mésici vyznamnéjsich zmén. Pfi
aktualni vyssi volatilité jsme obchodovali prevazné mény,
konkrétné americky dolar vici ¢eské koruné.

Nyni ¢ekd Recko celondrodni referendum o Usporném
balicku (ptenesené o dohodé s vériteli), které je
naplanované na 5. Cervence. Pokud v referendu zvitézi
podpora mezinarodnim véritellm, eurozona
pravdépodobné najde zplsob, jak se s Reky dohodnout.
Jestlize vsak budou podminky véritell odmitnuty, mulze
byt tézsi obnovit politicky dialog a zvySuje se Sance na
eskalaci situace a mozné opusténi E(M)U. Trhy budou
sledovat rovnéz makroekonomickd data (zejména ve
vazbé na uvahy o casovani prvniho zvysSeni rekordné
nizkych urokovych sazeb v USA) a postupné zverejiované
hospodarské vysledky korporaci za 1. kvartal.
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Struktura cennych papirti podle investi¢nich témat Komodity - detail
Real Estate 18,3% Gold 10,0%
) Silver 9.3%
Commodity 20,0% i
Precious N
Metals 0,0%
Volatility 13,3% |
| Oil & Gas 7.8%
Govts 3,6% Energy 8,4%
Credit 13,1% Water 7.2%
) Timber 7.5%
Inflation 10,2% i '
E Agriculture 27,0%
Others 5,4% |
1 Food 13,6%
Cash 16,1% Clean Energy 9.1%

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Upozornéni

V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zarucéena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fond( a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.


http://www.rfis.cz/

