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Vseobecné udaje o fondu

Zalozeni fondu 28. dubna 2014

Objem fondu 145,5 mil. CZK
Vstupni a vystupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostifedkovani nakupu max. 1,5 %
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,90 %
Celkova nakladovost (TER)* 1,13 %

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu od 12. 5. do
31. 12. 2014 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti prislusné investice,

nejsou Uctovany prfimo investorovi).
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Ukazatele

Referencni obdobi 20.5.14-31.8.15
Volatilita (p. a.) 15,08 %
VaR (99%, 1M) 10,18 %
Max. pokles 15,95 %

Vykonnost fondu k 31. 8. 2015

1M 3M 6M 2014 od vzniku

-10,27% -12,05% -7,20% -1,04% -1,14 % p.a./ -1,46%

Nejvétsi pozice v majetku fondu

ProShares Short VIX Short-Term 12,87 %
iShares TIPS Bond ETF 10,13 %
Market Vectors Agribusiness ET 6,20 %
iShares Euro High Yield Corpor 6,20 %
SPDR Barclays High Yield Bond 5,19 %
iShares US Real Estate ETF 4,83 %
Vanguard REIT ETF 4,59 %
iShares Europe Developed Real 3,82 %
SPDR Dow Jones Global Real Est 3,72%
CZGB 0 04/18/23 3,70%

Investicni zaméreni

Fond je specidlnim fondem kolektivniho investovani.

Fond je svym zamérenim smisenym fondem. Fond
investuje predevsim do vybranych segment( akciového
trhu (napf. nemovitostnich akcii), komodit, cizich mén,
resp. dalSich nastroju, jejichz ceny obvykle kolisaji s nizsi
zavislosti na vyvoji hlavnich akciovych ¢i dluhopisovych
index(l (tzv. ,alternativnich investic“). Fond miuze
investovat do derivatQ, jejichz podkladové aktivum lze
povaZzovat za “alternativni investici“, mize zhodnocovat
svérené prostredky téZ formou vkladd u bank a investovat
do dluhopist.

Zastoupeni ,alternativnich investic” v majetku fondu bude
aktivné fizeno, pficemZ v pfipadé neutrdiniho nahledu
Investi¢ni spolecnosti na vyvoj trhd mize tvofit az 100 %
hodnoty majetku fondu a v pfipadech extrémné
negativniho nahledu na wvyvoj trhdi mohou byt
,alternativni investice” z majetku fondu i zcela vyprodany.
Podily v jinych fondech mohou tvofit az 100 % majetku
fondu.

Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny pro investory,
ktefi planuji ziskat zpét své investované penézni
prostiedky v dobé kratsi nez 10 let.

Komentaf manazera fondu

Ve vazbé na mnozici se signdly ekonomického zpomaleni
v Ciné smazal v pribéhu srpna celosvétovy akciovy index
MSCI AC World veskeré své letosni zisky a k mnohaletym
minim0m se propadly rovnéz ceny komodit. Relativné
,slusné” prestaly obdobi vyprodeji dluhopisy, kterym
pomahalo zmirnéni budoucich inflac¢nich tlakd z titulu
levnych komodit, zvySujici se pravdépodobnost odlozeni
mozného zafijového zvysSeni urokovych sazeb v USA a
v pfipadé dluhopisti vydanych kvalitnimi emitenty téz
statut , bezpecného pristavu” pro investice.

Struktura portfolia Privatniho fondu alternativniho zlstala
v uplynulém mésici viceméné beze zmény, za zminku stoji
Castecny prodej (a tim realizace zisku) na cizich ménach,
prevazné americkém dolaru. Dale byly provedeny
transakce na energiich (mimo jiné na ropé) a na
nastrojich, které téZi z poklesu volatility na americkych
akciich. V mensi mife byly nakoupeny Cceské statni
dluhopisy.

Pozornost investord bude v zafi sméfovana na zasedani
americké centrdlni banky Fed naplanované na 17. 9. 2015,
kde nelze vyloucit prvni zvyseni klicovych drokovych sazeb
po deviti letech. Napovédét o jeho vysledku mohou
postupné zvefejiovand data (nejen) z americké
ekonomiky. PrestoZe v pribéhu nadchazejicich tydnl az
mésicl o¢ekdvame na financénich trzich zklidnéni, jejich
aktudlné zvysena volatilita (kolisavost) mlzZe s ohledem na
vySe uvedené jesté néjaky Cas pretrvat.
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Struktura cennych papirti podle investi¢nich témat Komodity — detail
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Upozornéni
V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu

nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zarucena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vklad@. Uplné
nazvy fondG a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.
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