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Vseobecné udaje o fondu

Zalozeni fondu 28. dubna 2014

Objem fondu 153,7 mil. CZK
Vstupni a vystupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostifedkovani nakupu max. 1,5 %
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,90 %
Celkova nakladovost (TER)* 1,13 %

* Zahrnuje nédklady a jiné platby hrazené z majetku fondu
od 12.5. do 31. 12. 2014 (tyto naklady se odrazi ve
vykonnosti pfrislusné investice, nejsou uUctovany primo
investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 7
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Ukazatele

Referencni obdobi 20.5.14-31.12.15

Volatilita (p. a.) 15,63 %
VaR (99%, 1M) 10,55 %
Max. pokles 16,24 %
Vykonnost fondu k 31. 12. 2015
1M 3M 6M od vzniku
-421% 2,35% - 6,50 % -0,16 % p.a./-0,26%
2015 2014

0,79% -1,04%

Nejvétsi pozice v majetku fondu

ProShares Short VIX Short-Term 15,10 %
iShares TIPS Bond ETF 9,72 %
UNICZ 6 04/27/18 7,59 %
iShares Euro High Yield Corporp. 5,75 %
Market Vectors Agribusiness ETF 5,64 %
iShares U.S. Real Estate ETF 4,98 %
Vanguard REIT ETF 4,77 %
SPDR Barclays High Yield Bond 4,65 %
SPDR Dow Jones Global Real Est 3,79 %

iShares Europe Developed Real 3,63 %

Investicni zaméreni

Fond je specidlnim fondem kolektivniho investovani.

Fond je svym zamérenim smisenym fondem. Fond
investuje predevsim do vybranych segment( akciového
trhu (napf. nemovitostnich akcii), komodit, cizich mén,
resp. dalSich nastroju, jejichz ceny obvykle kolisaji s nizsi
zavislosti na vyvoji hlavnich akciovych ¢i dluhopisovych
index(l (tzv. ,alternativnich investic“). Fond miuze
investovat do derivatQ, jejichz podkladové aktivum lze
povazZovat za “alternativni investici“, mGZe zhodnocovat
svérené prostredky téZ formou vkladd u bank a investovat
do dluhopist.

Zastoupenti ,alternativnich investic” v majetku fondu bude
aktivné fizeno, pficemZ v pfipadé neutrdiniho nahledu
Investi¢ni spolecnosti na vyvoj trhi mize tvofit az 100 %
hodnoty majetku fondu a v pfipadech extrémné
negativniho nahledu na wvyvoj trhi mohou byt
Lalternativni investice” z majetku fondu i zcela vyprodany.
Podily v jinych fondech mohou tvofit az 100 % majetku
fondu.

Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny pro investory,
ktefi planuji ziskat zpét své investované penézni
prostiedky v dobé kratsi nez 10 let.

Komentar manazera fondu

Financni trhy byly v prosinci znacné rozkolisané, coZ lze
pfipsat na vrub zejména nejednotnym ocekavanim
investord ohledné dalSich meénoveé-politickych kroka
Evropské centralni banky a amerického Fedu. K celkové
nervozité prispél rovnéz prohlubujici se propad cen
komodit (zejména ropy) k novym mnohaletym minimam,
vzbuzujici obavy, Ze i néktefi z velkych producentli mohou
mit do budoucna problém se splacenim svych dluhd.
Celosvétovy akciovy index MSCI AC World v uplynulém
mésici ztratil témér dvé procenta své hodnoty, index
Ceskych dluhopist odepsal 0,10 %.

Struktura portfolia Privatniho fondu alternativniho zlstala
v uplynulém meésici viceméné beze zmény. Dopady
negativniho vyvoje trhli na vykonnost fondu se nam
v prosinci podaftilo mirnit zisky z aktivniho obchodovani
paru USDCZK, vyplyvajictho z pribéznych dprav v mife
realizovaného ménového zajisténi pozic v USD
instrumentech.

ZvySena volatilita na trzich dle naseho nazoru v nejblizsim
obdobi zifejmé pretrva, pripadné dalsi poklesy vSak nadale
povazujeme za korekci a atraktivni investi¢ni pfilezitost,
nikoliv za zménu trendu.
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Struktura cennych papirt
podle investi¢nich témat

Komodity — detail
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Upozornéni
V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu

nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zaruéena. Investice do fondl kolektivniho investovani nespadaji pod reZim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.


http://www.rfis.cz/

