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Vseobecné udaje o fondu

Zalozeni fondu 21. kvétna 2014

Objem fondu (NAV) 365,8 mil. CZK

Vstupni poplatek 0%

Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu:

tfida Al =3 %, tfida A4 =0 %,

Vystupni poplatek: tfida A1=0%, tfida A4 =3 %

z odkupované ¢astky, pokud byly podilové listy

drzeny 3 roky nebo méné; poté 0 % (nad 3 roky)

Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,50 %

Celkova nakladovost (TER)* 1,17 %

* Zahrnuje ndklady a jiné platby hrazené z majetku fondu

od 21.5. do 31. 12. 2014 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti
prislusné investice, nejsou Uctovany pfimo investorovi).

Fond byl zarazen do rizikové skupiny 4

Zpravidla vyssi vynos —
<« Nizsi riziko Vyssi riziko —

L+ | 2 | 3 [ a] s |6 |7

Doporuceny investicni horizont
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Ukazatele tridy A4

Referencni obdobi 10.6.-30.4.15

Volatilita (p. a.) 6,00 %
VaR (99%, 1M) 4,05 %
Max. pokles 4,36 %
Podil akcii a obdobnych nastrojl v portfoliu 37,25 %
Primérna modifikovana splatnost 2,41

Primérny vynos do splatnosti 0,28 %
Primérny kupon 1,60 %

Nejvétsi pozice v majetku fondu

CZGB 4.6 08/18/18 AA- dluhopis 13,86 %
CZGB 2.4 09/17/25 AA- dluhopis 12,25 %
CZGB 3 3/409/12/20 AA- dluhopis 7,36 %
db x-trackers MSCI Emerging Ma ETF 5,13 %
CZGB 0.85 03/17/18 AA- dluhopis 5,02 %
CZGB 0 04/18/23 AA- dluhopis 2,95 %
Lyxor ETF Japan Topix ETF 2,62 %
CEZ AS akcie 2,23 %
CZGB 1 1/2 10/29/19 AA- dluhopis 2,04 %
Vienna Insurance Group AG Wien akcie 1,77 %

Investicni zaméreni

Fond je idedlni pro pravidelné mési¢ni vklady investor(
diky aktivni spravé fondu a vyhledavani zajimavych
investicnich pfilezZitosti v delSim ¢asovém horizontu. Fond
je svym zaméfenim smiSenym fondem. Investuje do akcii,
dluhopist a podild v jinych fondech denominovanych
v CZK, resp. akciovych fondd, které se zaméruji na stfedni
a vychodni Evropu a jiné rozvijejici se trhy. V mensi mire
muze byt investovano téZ do dluhopisti denominovanych
ve vybranych zahranic¢nich ménach a nastrojli penézniho
trhu (véetné terminovanych vkladd apod.). Emitenty
dluhopisG a nastroji penéiniho trhu mohou byt viady,
nadndrodni instituce ¢i podniky. Tento fond nemusi byt
vhodny proinvestory, ktefi planuji ziskat zpét své
investované penézni prostfedky v dobé kratsi nez 10 let.

Vykonnost fondu (tfidy A4) k 30. 4. 2015

iM 3M 6M 2014 od vzniku
-0,33% 3,38% 2,48 -2,73% 1,84 %

Komentai managera fondu

Finan¢ni trhy byly v prdbéhu dubna rozkolisané, kdyz mezi
investory opétovné vzrostla nervozita ohledné moiného
odchodu Recka z eurozény. Dluhopisové trhy celkové
zakoncily mésic v minusu, ¢ast tohoto pohybu lze vsak
pfipsat na vrub rovnéz korekci predchozich cenovych
zisk(. Akciové trhy az do poloviny dubna rostly s tim, jak
postupné zverejnované vysledky hospodareni americkych
korporaci za 1. kvartal pfekondvaly konsensudini odhady
analytikG (obavajicich se nepfiznivého vlivu silného
amerického dolaru). Nakonec vsak svétové burzy skondily
v mezimési¢nim srovnani nejednotné (napf. americky
akciovy index S&P 500 v dubnu 0,9 % pfidal, zatimco index
akcii zemi EMU Eurostoxx 50 ztratil 2,2 %).

V ramci portfolia Fondu pravidelnych investic jsme
v uplynulém meésici pokracovali v presunech investic
zregionu stfedni a vychodni Evropy na globalni trhy
(zejména do Asie). Z pohledu rozloZeni prostfedkl mezi
jednotlivé tridy aktiv je fond aktualné mirné podvazieny
v akciich, oproti viceméné neutrdlni alokaci ke konci
bfezna.

Smérovani finan¢nich trhd budou minimalné v prvni
poloviné kvétna ovliviiovat zpravy ohledné jednani Recka
s mezinarodnimi véfiteli (zemé by mj. méla v tomto mésici
splatit témér miliardu eur Mezinarodnimu ménovému
fondu). Pro zbytek roku nicméné ocekdvame, Ze jak
akciové trhy, tak dluhopisy v CR a eurozéné, v porovnani
se soucasnym stavem posili.
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Ménova alokace dle denominace cennych
papirti v portfoliu fondu

Struktura cennych papirti podle zemi
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Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Upozornéni

V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozornujeme, Ze minula vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zarucena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fond( a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych informaci a ve statutu fondu.
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