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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 21. kvétna 2014

Objem fondu 56 mil. CZK
Vstupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu 0%

Vystupni poplatek 3 % z odkupované ¢astky, pokud

byly podilové listy drieny 3 roky nebo méné;

poté 0 % (nad 3 roky)

Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,50 %

Celkova nakladovost (TER) tfidy A4* 2,15%

* VySe celkové nakladovosti pro prvni obdobi existence fondu

byla urcena kvalifikovanym odhadem (tyto naklady se odrazi ve
vykonnosti investice, nejsou U¢tovany pfimo investorovi).

Fond byl zarazen do rizikové skupiny 4
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Referencni obdobi 10.6.-30.9. 14
Volatilita (p. a.) 6,14 %
VaR (95%, 1Y) 10,12 %
Max. pokles 2,12 %
Podil akcii a obdobnych nastrojl v portfoliu 36,36 %
Primérna modifikovana splatnost 1,85
Priimérny vynos do splatnosti 0,18 %
Primérny kupon 1,37 %

Nejvétsi pozice v majetku fondu

CZGB 4.6 08/18/18 AA- dluhopis 8,34 %
CZGB11/2 10/29/19 AA dluhopis 7,46 %
CZGB 0.8503/17/18 AA dluhopis 7,29%
CEZ AS A-  akcie 6,76 %
CZGB 3 3/409/12/20 AA- dluhopis 6,30 %
Komercni banka as akcie 5,97 %
Erste Group Bank AG akcie 5,66 %
CZGB 007/23/17 AA- dluhopis 5,51%
Vienna Insurance Group AG Wien akcie 4,98 %
CZGB 3.85 09/29/21 AA- dluhopis 4,28 %

Investicni zaméreni

Fond je idedlni pro pravidelné mési¢ni vklady investor(
diky aktivni spravé fondu a vyhledavani zajimavych
investicnich pfilezZitosti v delSim ¢asovém horizontu. Fond
je svym zamérenim smiSenym fondem. Investuje do akcii,
dluhopist a podilGd v jinych fondech denominovanych
v CZK, resp. akciovych fondd, které se zaméruji na stfedni
a vychodni Evropu a jiné rozvijejici se trhy. V mensi mire
muze byt investovano téZ do dluhopisti denominovanych
ve vybranych zahranic¢nich ménach a nastrojli penézniho
trhu (véetné terminovanych vkladi apod.). Emitenty
dluhopisG a nastroji penéiniho trhu mohou byt viady,
nadndrodni instituce ¢i podniky. Tento fond nemusi byt
vhodny proinvestory, ktefi planuji ziskat zpét své
investované penézni prostfedky v dobé kratsi nez 10 let.

Komentar managera fondu

Pravdépodobné nejvyznamnéjsi  zafijovou  udalosti
pro financni trhy bylo zasedani Evropské centralni banky
dne 4. 9. 2014, na némi vedle prekvapivého dalsiho
sniZeni zdkladnich urokovych sazeb bylo schvaleno téz
spusténi odkupl zajisténych dluhopistd a cennych papirl
krytych aktivy, a to pocinaje polovinou fijna 2014.
Tato skutecnost ve svétle bliziciho se ukonceni programu
tzv. kvantitativniho uvolfiovani v USA (k némuz by mélo
dojit rovnéz v fijnu) vyudstila v témér Ctyfprocentni
mezimési¢ni oslabeni eura ve vztahu k americkému
dolaru. Ceny americkych i evropskych dluhopisl
v prabéhu zafi poklesly, akciové trhy se vyvijely
nejednotné.

Nové pfichozi prostfedky do Fondu pravidelnych investic
jsme v uplynulém  mésici alokovali zejména
do stfednédobych statnich dluhopisd CR (ty ke konci
mésice necelych 54 % celkové hodnoty portfolia) a akcii
obchodovanych na Burze cennych papird Praha (cca. 26 %
portfolia). Prostfednictvim tzv. ETF fondl (exchange-
traded funds) byla ¢ast akciovych investic sméfovana téz
na globalni rozvijejici se trhy (emerging markets).

Nejvyznamnéjsim faktorem, ktery v pfiStich tydnech dle
naseho nazoru ovlivni trajektorii svétovych financnich
trhl, budou ocekavani ohledné dalsi strategie Evropské
centrdlni banky a jejiho amerického protéjsku Fed
ve vazbé na pfichozi data o vyvoji ekonomik. Nas zakladni
scénar pro zbytek roku — tj. viceméné stagnace (Ci jen
mirny pokles) cen dluhopisG a posileni akciovych trha
(jemuz vsak muZe predchazet kratkodobd korekce) —
zUstava beze zmény.
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Struktura cennych papirti podle zemi Ménova alokace dle denominace cennych
papird v portfoliu fondu
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Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Upozornéni

V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zaruéena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vklad@. Uplné
nazvy fond( a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici
na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.
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