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* Prostfedky fondu alokovany do siroké 3kaly aktiv na rozliénych trzich Referen&ni obdobi 7.4.15-31.7.19
« Siroce diverzifikovany, korunovy smizeny fond Typ fondu smiseny
* Eliminace moznosti chyby lidského faktoru a emoci diky vyuziti kvantitativniho trendového modelu Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
* Investice spojend s rizikem trznim, ménovym, Gvérovym a nedostatené likvidity Ména fondu CZK
Objem fondu (NAV) 679,5 mil. K&
Uplata investiéni spole&nosti 1,2%
Vstupni poplafek 10%
1,04 - Vystupni poplatek 0,0 %
102 1
1,00 - Volatilita (p. a.) 3,08%
VaR (99%, 1M) 2,08%
0,98 Max. pokles 7,04%
0,96 - Prémérnd modifikovand splatnost 0,47
Promérny vynos do splatnosti 0,96%
0,94 T T T T T T T T T T T T Promérny kupon 1,15%
2 2 2 2 2 = = = = = 2 = = Celkovy pocet pozic 25
N N
8§ &8 5 8 &8 5 8 &8 5 8 & 5 8
1 mésic 3 mésice 6 mésicc  YTD od vzniku «— Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vy3si vynos —
0,27% 0,56% 2,11%  3,38% 0,28 % p.a./-1,19% «— Nizsi riziko Vy33i riziko —
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513% 2,25% 1,73% -3,15% Doporuéeny investi¢ni horizont
Komentér portfolio manazera > > I> > I> > > I> > I> > >
Prvni polovina prdzdnin byla na akciovych trzich ve znameni zaginaijici vysledkové sezény firem za
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druhé ¢tvrileti roku. Zatim celkové mirné lepsi vysledky ve srovndni s ogekdvénim analytikd (hlavné

ve Spojenych statech) spolu s holubicimi projevy 3éf& centrdlnich bank v USA a Evropé&, dopomohly Ménovd alokace fondu

hodnotdm nékterych americkych akciovych indexd k dosdhnuti historickych maxim. Napfiklad index

O ——

S&P 500 poprvé prekonal hranici 3000 bodi. Ceské stétni dluhopisy pokraduji ve spanilé jizdé. CZK 88%
Index &eskych dluhopist posilil za mésic Eervenec o vice nez 1,5 %. Divodem je mj. zahrani&ni
poptavka. Vynos desetiletého némeckého dluhopisu dosahl historického minima, ke konci &ervence - usb 6%

0,4 %. Zahraniéni investofi proto povazuji eské stétni dluhopisy pfi sou€asnych vynosech stdle jako
atrakfivni. EUR 5%

V &ervenci doslo ve Fondu optimdlniho rozloZeni ke zvy3eni véhy akcii a v ndvaznosti na mnozici se

signdly uvolnéni ménovych politk na obou strandch Atlantiku byla prodlouzena durace Struktura cennych papirs podle investicnich témat

(zjednoduen&: promérna dobu do splatnosti).
Jan Chytry, portfolio manazer Dluhopisy 50%
Akcie 24%
Vanguard S&P 500 ETF 7,44% Ostatni 17%
CZGB 3.85 09/29/21 (::eské republika A+ 6,40% Hofovost 5%
CZGB 0 12/09/20 Ceska republika AA- 5,93%
Vanguard FTSE Pacific ETF 5,82% Komodity 5%
LPTY 0.88 06/02/20 Leaseplan Corporation NV BBB+ 5,81%
Vanguard FTSE Emerging Markets 5,71%
SPDR S&P 500 ETF Trust 5,70%
Xtrackers MSCI Europe UCITS 5,02%
SPDR Gold Shares 4,71%
BPCEGP 0 02/04/23 BPCE SA A+ 4,45%
Upozornéni

V souladu se zdkonnou Gpravou platnou pro oblast kolekfivniho investovéni upozorfijeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované &astky neni zarugena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaiji pod rezim
pojisténi vkladd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



