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Charakteristika fondu

¢ Prostfedky fondu alokovany do Siroké skaly aktiv na rozliénych trzich

« Siroce diverzifikovany, korunovy smiseny fond

e Eliminace moznosti chyby lidského faktoru a emoci diky vyuZziti kvantitativniho trendového
modelu

¢ Investice spojena s rizikem trznim, ménovym, Gvérovym a nedostatecné likvidity

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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-2,08% -358% -322% -513% 226% 1,73% -3,15% -1,23%p.a./-442%

Komentar portfolio manazera

Negativni vyvoj na akciovych trzich pretrvaval i v Uplném zavéru roku. Dlvody poklest akcii
zUstdvaji stejné: obchodni bariéry, Brexit, zpomalovani ekonomik. Mnohé akciové indexy
se nachazi blizko tzv. medvédiho trhu (hlubsi nez 20% pokles od maxim). Vlivem poslednich
poklesti se vsak akciové trhy mohou zdat podle nékterych ukazatel( jako mirné podhodnocené.
Naopak ceské statni dluhopisy zaznamenaly koncem roku mirny rust, coz mGze byt do jisté miry
disledek o¢ekdvani pozvolnéjsiho riistu Grokovych sazeb pro rok 2019. V prosinci byly z Fondu
optimélniho rozloZeni prodany americké akcie a ¢ast instrumentu spekulujiciho na posileni
amerického dolaru, nakoupeny naopak byly cenné papiry participujici na rdstu cen nemovitosti.

Jan Chytry, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

Invesco DB US Dollar Index Bul 12,88 %
CZGB 3.8509/29/21 Ceska republika A+ 11,51 %
SPDR Dow Jones Global Real Est 7,29 %
Vanguard S&P 500 ETF 5,54 %
ERSTBK 0 01/28/19 Erste Group Bank A 5,39 %
LPTY 0.88 06/02/20 Leaseplan Corp. BBB+ 5,29 %
CZGB 11/2 10/29/19 Ceska republika AA- 4,04 %
HYNOE 0 09/16/20 Hypo Noe LB A 4,04 %
BPCEGP 0 02/04/23 A+ 4,03 %
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 3,76 %

Upozornéni

Zakladni udaje o fondu

Referencni obdobi 7.4.15-31.12.18
Typ fondu smiSeny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Ména fondu CZK
Objem fondu (NAV) 745,1 mil. K&
Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,2%
Vstupni poplatek 1,0%
Vystupni poplatek 0,0 %

Volatilita (p. a.) 3,18%
VaR (99%, 1M) 2,15%
Max. pokles 6,95 %
Primérna modifikovana splatnost 0,49
Pramérny vynos do splatnosti 0,99 %
Primérny kupon 1,34%
Celkovy pocet pozic 23

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 4
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Doporuceny investicni horizont
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Ménova alokace fondu
CZK 96%
Jiné 4%

Struktura cennych papirt podle investi¢nich
témat

Dluhopisy 54%
Akcie
Mény (USD)

Nemovitosti

Hotovost

V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezarucuje stejnou vykonnost
i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost pldvodné investované ¢astky neni zarucena. Investice do fond( kolektivniho
investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladi. Uplné nazvy fond( a daldi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k

dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



