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Raiffeisen fond high-yield dluhopisu
Charakteristika fondu Zdakladni informace o fondu
« Investice min. 85 % majetku do fidiciho fondu Raiffeisen-Europa-HighYield ISIN 20008474848
- Siroka diverzifikace napfi¢ rizikovéjsimi dluhopisy evropskych korporaci Datum zahdjeni nabizeni 23. listopadu 2015
« Min. 75 % portfolia je ménové zajisténo Typ fondu dluhopisovy
« Vykonnost méFena v &eskych korundch Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Investice spojena s rizikem Gvérovym, trznim, ménovym a nedostateéné likvidity Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 644,04 mil. CZK
Podil fidiciho fondu v portfoliu 93,72%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spole¢nosti 12%
120 Vstupni poplatek 2%
' Vystupni poplatek 0%
115 Vykonnostni poplatek 10%
110 Vynos do splatnosti fidiciho fondu v EUR 8,40%
Modifikovana durace Fidiciho fondu 2,0026
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Nejvétsi pozice v fidicim fondu Raiffeisen-Europa-HighYield

Struktura fidiciho fondu podle ratingu

TELECOM ITALIA SPA TITIM 2 7/8 01/28/26 1,45% Al 29%
ASSEMBLIN GROUP AB ASSEMB Float 07/05/29 1,14% BBB 13,9%
PLT VIl FINANCE SARL BITELV 4 5/8 01/05/26 0,89% BB | 54.7%
DUFRY ONE BV DUFNSW 2 02/15/27 0,89% - '
SUMMER BIDCO BV ADRBID 9 11/15/25 0,89% B | 25,0%
SOFTBANK GROUP CORP SOFTBK 2 7/8 01/06/27 0,85% ccc 32%
PROGROUP AG PROGRP 3 03/31/26 0,85% -
STANDARD INDUSTRIES INC BMCAUS 2 1/4 11/21/26 0,82% Struktura Fidiciho fondu podle zemi (top 5)
WEBUILD SPA IPGIM 3 7/8 07/28/26 0,81% -
TOTALENERGIES SE TTEFP 2 PERP 0,81% France 15,8%
Netherlands 17,7%
Italy 9,6%
Luxembourg 7,9%
Germany 8,3%

Komentdar portfolio manazera

Finan¢nim trhim se ani v zdfi nedafilo. Globdlni akciovy index MSCI navdzal na sv(j témér 3 procentni srpnovy pokles oslabenim o vice nez 4 % v uplynulém
mésici, zrychlil ale i propad cen dluhopist (index Bloomberg Czech Govt All > 1Yr v zdfi odepsal 1,5 % po ztrdté 0,9 % v srpnu a napf. jeho americky protéjsek
Bloomberg US Treasury spadl o0 2,2 % po poklesu o0 0,5 % o mésic dfive). Za timto vyvojem stdly primarné vysledky ménovych zaseddni centrdlnich bank na obou
strandch Atlantiku, resp. nardstajici obavy investorl z vysokych Urokovych sazeb. Predstavitelé amerického FEDu naznacili mozné dalsi zvyseni zdkladni
urokové sazby z 5,50 % na 5,75 % béhem letosniho roku a pfipravenost drzet sazby na téchto urovnich po delsi obdobi, v pfipadé Evropské centrdini banky
doslo v poloviné zdfi dokonce ke zvySeni zakladnich Urokovych sazeb, zatimco trh se klonil spiSe k jejich stagnaci. Vynosy do splatnosti dluhopist (pohybujici se
inverzné vici jejich cené) ve vazbé na tyto skutecnosti vyrazné vzrostly, napr. u desetiletého amerického statniho dluhopisu ze 4,1 % p. a. ke konci srpna na 4,6
% p. a., coz predstavuje nejvyssi troven vynosu od roku 2007. Ve vyprodejich akcii se mohl odrazit také faktor sezénnosti, nebot zafi je pfi pohledu na vice nez
sedmdesdtiletou statistiku mési¢nich vykonnosti amerického indexu S&P 500 jednoznacné nejméné UspésSnym meésicem roku.

Upozornéni

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 04. 01. 2016 do 30. 9. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji ve$keré poplatky a néklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospoddiského vysledku pred
zdanénim za Gcetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné investované &dstky neni zaruéena. Uplny ndzev fondu a dalsi
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



