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Raiffeisen
leden 2023 INVESTICNi SPOLECNOST

RAIFFEISEN FOND HIGH-YIELD DLUHOPISU

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu

« Investice min. 85 % majetku do fidiciho fondu Raiffeisen-Europa-HighYield ISIN Cz0008474848
- Siroka diverzifikace napfic rizikovéjSimi dluhopisy evropskych korporaci Datum zahajeni nabizeni 23. listopadu 2015
* Min. 75 % portfolia je ménoveé zajisténo Typ fondu dluhopisovy
« Vykonnost méfena v ¢eskych korunach s uawr P .
. ) - e . . , T Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Investice spojena s rizikem Uvérovym, trznim, ménovym a nedostatecné likvidity
Ména fondu CzZK
Objem fondu (NAV) 670,9 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Podil Fidiciho fondu v portfoliu 93,60%
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-6,66% 0,55% 2,08% 9,76% -3,98% 1,67% Struktura fidiciho fondu podle ratingu
Nejvétsi pozice v fidicim fondu Raiffeisen-Europa-HighYield A 2,6%
TELECOM ITALIA SPA TITIM 2 7/8 01/28/26 1,23% BBB 12,5%
INEOS FINANCE PLC INEGRP 2 1/8 11/15/25 1,06% BB 53.1%
PLT VII FINANCE SARL BITELV 4 5/8 01/05/26 0,86% B 1 0
ROSSINI SARL ROSINI 6 3/4 10/30/25 0,84% | 26,1%
PPF TELECOM GROUP BV PPFTEL 3 1/8 03/27/26 0,82% CCC 5,2%
TELECOM ITALIA SPA TITIM 6 7/8 02/15/28 0,81% .
FAURECIA EOFP 2 5/8 06/15/25 0,76% Struktura fidiciho fondu podle zemi (top 5)
IQVIA INC IQV 2 7/8 06/15/28 0,75% b
TOTALENERGIES SE TTEFP 2 PERP 0,74% France 17,2%
INTL DESIGN GROUP INTDGP 6 1/2 11/15/25 0,73% Netherlands 16,7%
Italy 11,2%
Luxembourg 9,7%
Germany 9,1%

Komentar portfolio manazera

Finanéni trhy zahajily novy rok na rGstové viné. Globalni akciovy index MSCI ACWI si po loriské 18-procentni ztraté (pfi zapocteni vyplacenych dividend) v
lednu pfipsal k dobru vice nez 7 %. Ceské statni dluhopisy, méFeno indexem Bloomberg Czech Govt All > 1 Yr, ve stejném obdobi navazaly na svdj lofisky
pokles o 8,1 % prozatimnim letoSnim rdstem o 2,4 %. Kromé& korekce pfedchozich hlubokych ztrat a tzv. ,lednového efektu” Ize tento vyvoj vysvétlit téz
signdly Ustupu celosvétové inflace a zmirnénim obav ohledné dalSiho ekonomického ochlazeni, resp. mozného nastupu recese. Sezéna zverejhovani
hospodarskych vysledkd firem v USA je nyni zhruba ve své poloviné, pfi€emz v ramci korporaci, jejichz akcie jsou sou€asti akciového indexu S&P 500, jich
zatim 70 % vykéazalo zisk nad analytickym konsensem trhu (v pfipadé trzeb doslo k pozitivnimu pfekvapeni u 52 % firem).

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 04. 01. 2016 do 31. 1. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospodaiského
vysledku pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledka.
Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaruc¢ena.
Uplny nazev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kli¢ovych informaci a statut fondu jsou k dispozici
v ¢estiné na www.rfis.cz.



