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Investicni spolecnost Hien 2023
Raiffeisen fond high-yield dluhopisti
Charakteristika fondu Zdkladni informace o fondu
+ Investice min. 85 % majetku do fidiciho fondu Raiffeisen-Europa-HighYield ISIN (20008474848
- Siroka diverzifikace napfi¢ rizikovéjsimi dluhopisy evropskych korporaci Datum zahdjeni nabizeni 23. listopadu 2015
« Min. 75 % portfolia je mé&nové zajisténo Typ fondu dluhopisovy
- Vykonnost méfena v &eskych korundach Nejvétsi zastoupent aktiv dluhopisy
« Investice spojena s rizikem Gv&rovym, trznim, mé&novym a nedostate&né likvidity Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 676,2 mil. CZK
Podil Fidiciho fondu v portfoliu 89,77%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spole¢nosti 12%
120 Vstupni poplatek 1%
Vystupni poplatek 0%
115 Vykonnostni poplatek 10%
110 Vynos do splatnosti fidiciho fondu v EUR 821%
Modifikovand durace fidiciho fondu 2,0144
1,05
1,00 Rizikova tfida (SRI)
0,95 — Niz3i riziko Vy&si riziko —
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Doporuceny investicni horizont
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Struktura Fidiciho fondu podle ratingu
Nejvétsi pozice v fidicim fondu Raiffeisen-Europa-HighYield }
TELECOM ITALIA SPA TITIM 2 7/8 01/28/26 156% Al 25%
SUMMER BIDCO BV ADRBID 9 11/15/25 0,98% BBB 13,6%
PLT VIl FINANCE SARL BITELV 4 5/8 01/05/26 0,96% 8B | 55,6%
DUFRY ONE BV DUFNSW 2 02/15/27 0,95% .
ASSEMBLIN GROUP AB ASSEMB Float 07/05/29 0,95% B | 259%
SOFTBANK GROUP CORP SOFTBK 2 7/8 01/06/27 0,92% cce 2,2%
PROGROUP AG PROGRP 3 03/31/26 0,92% -
STANDARD INDUSTRIES INC BMCAUS 2 1/4 11/21/26 0,89% Struktura fFidiciho fondu podle zemi (top 5)
IQVIA INC IQV 2 7/8 06/15/28 0,87%
TELEFONICA EUROPE BV TELEFO 7 1/8 PERP 0,86% France 16,2%
Netherlands 18,2%

Komentdr portfolio manazera

Italy 9,9%
Luxembourg 7,9%
Germany 8,8%

Na akciovych trzich pfeviadal i v fijnu negativni sentiment. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI v uplynulém mésici odepsal dalsi 3 % své hodnoty, po vice nez
4 % v z4fi a témér 3 % v srpnu. Hlavnim divodem tohoto vyvoje je jen pomaly Ustup globdlni inflace, vysoké Urokové sazby centrdlnich bank spolu se
signalizaci jejich ponechdni na sou€asnych (i potencidiné jesté vyssich) Grovnich po deldi dobu a s timto spojeny rist vynost do splatnosti dluhopist (tzn.
pokles jejich cen). Tyto skute¢nosti mj. zvysuiji riziko, Ze ekonomiky v dlsledku vysokych sazeb sklouznou do recese. Tento scéndr se vSak v pfipadé USA
(nejvétsi svétové ekonomiky) zatim nenapliiuje, kdyz americky HDP ve tfetim ¢tvrtleti svym anualizovanym mezikvartdinim riistem o 4,9 % vysoce prekonal jak
dynamiku riistu v pFechdzejicim Etvrtleti (2,1 %), tak i ofekdavani trhu (4,5 %). Uspééné probihd také sezéna zvefejiiovani hospodafskych vysledkd firem za treti

kvartal, kdyz vykdzané zisky ve vétsiné prekondvaji analytické odhady.

Americkd centrdlini banka Fed na svém zaseddni dne 1. listopadu 2023 ponechala svoji zdkladni irokovou sazbu beze zmény na 5,5 % p. a., ackoliv moznost
jejiho zvyseni jeSté nelze zcela vyloucit. Evropskd centrdini banka v fijnu rovnéz ponechala depozitni sazbu na stavajici drovni (4,0 % p. a.), pficemz je

pravd&podobné, Ze k dal$imu zvyseni této sazby jiz nedojde. CNB udrzuje svoji dvoutydenni repo sazbu na 7 % p. a., investoFi véak ve vétsiné ocekdvaiji zahdjeni

cyklu jejiho postupného snizovdni jiz ve zbytku letosniho roku.

Upozornéni

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 04. 01. 2016 do 31.10. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji ve$keré poplatky a ndklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pripadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospodarského vysledku
pred zdanénim za Gcetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost pivodné investované &dstky neni zaru¢ena. Uplny nézev fondu
a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



