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RAIFFEISEN FOND HIGH-YIELD DLUHOPISU

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu

« Investice min. 85 % majetku do fidiciho fondu Raiffeisen-Europa-HighYield ISIN CzZ0008474848
- Siroka diverzifikace napfié rizikovéjsimi dluhopisy evropskych korporaci Datum zahéjeni nabizeni 23. listopadu 2015
* Min. 75 % portfolia je ménoveé zajisténo Typ fondu dluhopisovy

« Vykonnost méfena v ¢eskych korunach

« Investice spojena s rizikem uvérovym, trznim, ménovym a nedostate¢né likvidity Nejvétsi zastoupen aktiv diuhopisy
Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 637,6 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Podil Fidiciho fondu v portfoliu 95,87%
120 Uplata investi¢ni spole&nosti 1,2%
' Vstupni poplatek 2%
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-6,66% 0,55% 2,08% 9,76% -3,98% 1,67% Struktura fidiciho fondu podle ratingu
Nejvétsi pozice v fidicim fondu Raiffeisen-Europa-HighYield A 2,8%
TELECOM ITALIA SPA TITIM 2 7/8 01/28/26 1,49% BBB 12,9%
ASSEMBLIN GROUP AB ASSEMB Float 07/05/29 1,14% BB 55.5%
PLT VII FINANCE SARL BITELV 4 5/8 01/05/26 0,90% 7 .
DUFRY ONE BV DUFNSW 2 02/15/27 0,90% B 25,5%
PROGROUP AG PROGRP 3 03/31/26 0,88% ccc 3,0%
SOFTBANK GROUP CORP SOFTBK 2 7/8 01/06/27 0,87% .
SUMMER BIDCO BV ADRBID 9 11/15/25 0,87% Struktura fidiciho fondu podle zemi (top 5)
TOTALENERGIES SE TTEFP 2 PERP 0,85% .
STANDARD INDUSTRIES INC BMCAUS 2 1/4 11/21/26 0,83% France 15,8%
IQVIA INC IQV 2 7/8 06/15/28 0,83% Netherlands 17.5%
Italy 10,2%
Luxembourg 7,9%
Germany 8,5%

Komentar portfolio manazera

Po slibném za&atku letnich prazdnin pfinesl srpen ochlazeni nejen horkych letni teplot, ale také nalad investord. Globalni akcie, méfeno akciovym indexem
MSCI ACWI, v uplynulém mésici odepsaly 3 %. Nepomohly ani excelentni vysledky spole¢nosti NVIDIA. Ta je pro produkci grafickych karet, na kterych se
trénuji popularni ChatGPT modely, aktualné jednou z nejvice sledovanych spolenosti svéta. O néco hlfe nez globaini akcie si vedly spole¢nosti
obchodované na prazské burze, index PX zakongil sledované obdobi poklesem o 3,7 %.

VysS8i volatilita se drzi i na dluhopisovych trzich. Pfikladem mohou byt americké 10leté statni dluhopisy, kde jsme vidéli nejprve 3 % pokles ceny a poté
témér stejny rust. Zhruba v pllce mésice se vynos dostal az na hodnotu 4,34 %, coz nastalo naposledy v roce 2007. Proti rlstu cen dluhopis vyznéla i
slova centralnich bankéfd amerického FEDu a evropské ECB, Ze pocitaji v blizké budoucnosti spiSe s rlistem sazeb nez se stagnaci. Vyssi volatilita se
nevyhnula ani nasim dluhopistim, kdyz ¢esky dluhopisovy index Bloomberg Czech Govt All > 1 Yr v uplynulém mésici ztratil 0,9 %.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 04. 01. 2016 do 31. 8. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuiji veskeré poplatky a naklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospodaiského
vysledku pfed zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledka.
Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spolecnost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné investované ¢astky neni zarucena.
Uplny nazev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kli¢ovych informaci a statut fondu jsou k dispozici
v ¢estiné na www.rfis.cz.



