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Raiffeisen fond high-yield dluhopisu

Charakteristika fondu Zdakladni informace o fondu
« Investice min. 85 % majetku do fidiciho fondu Raiffeisen-Europa-HighYield ISIN o o 920008474848
- Siroka diverzifikace napfi¢ rizikovéjsimi dluhopisy evropskych korporaci Datum zahdjeni nabizent 2. IlstopoduV2015’
« Min. 75 % portfolia je ménové zajisténo TyP fvorldu o dluhoplso.vy
« Vykonnost méFena v €eskych korundch Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Investice spojena s rizikem Gvérovym, trznim, m&novym a nedostate¢né likvidity Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 709,5 mil. CZK
Podil fidiciho fondu v portfoliu 94,32%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spole¢nosti 12%
120 Vstupni poplatek 1%
' Vystupni poplatek 0%
115 Vykonnostni poplatek 10%
110 Vynos do splatnosti fidiciho fondu v EUR 6,84%
Modifikovand durace fidiciho fondu 2,0006
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Struktura fidiciho fondu podle ratingu

Nejvétsi pozice v fidicim fondu Raiffeisen-Europa-HighYield

TELECOM ITALIA SPA TITIM 2 7/8 01/28/26 1,56% Al 25%
CROWN EURO HOLDINGS SA CCK 4 3/4 03/15/29 1,19% BBB 12,7%
DUFRY ONE BV DUFNSW 2 02/15/27 0,97% BB | 55,.79%
SUMMER BIDCO BV ADRBID 9 11/15/25 0,95% .
ASSEMBLIN GROUP AB ASSEMB Float 07/05/29 0,95% B | 26,7%
PLT VIl FINANCE SARL BITELV 4 5/8 01/05/26 0,95% cce 2,0%
SOFTBANK GROUP CORP SOFTBK 2 7/8 01/06/27 0,94% -
STANDARD INDUSTRIES INC BMCAUS 2 1/4 11/21/26 0,89% Struktura Fidiciho fondu podle zemi (top 5)
IQVIA INC IQV 2 7/8 06/15/28 0,88% France 17.4%
TELEFONICA EUROPE BV TELEFO 7 1/8 PERP 0,81% '
Netherlands 17,9%
Italy 9,5%
Luxembourg 7,6%
Germany 8,6%

Komentdar portfolio manazera

Optimistickd ndalada investor( se z listopadu prelila také do posledniho mésice lofiského roku. Jejim zdrojem byla predevsim zpomalujici globdlini inflace a silici
ocekdvani brzkého uvolnéni ménovych politik hlavnich centralnich bank. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI si v prosinci pfipsal k dobru dalSich 4,8 %, ¢im se
posunul jen 4,1% pod své historické maximum z listopadu 2021. Nadprimérnd mési¢ni zhodnoceni jsme ale zaznamenali také u dluhopist, a to ve vSech
regionech, kde aktivné investujeme. Index Ceskych statnich dluhopist Bloomberg Czech Govt All >1Yr v uplynulém mésici vzrostl o 3,2 %, podporen
realizovanym snizenim zdkladni Grokové sazby CNB ze 7 % na 6,75 % a ocekdvanim jejiho posunu ke 4 % ¢&i dokonce mirné pod tuto Groveri bé&hem roku
letogniho. Jesté& o néco vy$si vykonnost nez statni dluhopisy CR v prosinci vykdazaly jejich proté&jgky v USA a zapadni Evropé (3,4 %, resp. 3,7 %). Americkd
centrdini banka Fed na svém zaseddni dne 13. 12. 2023 indikovala, Ze béhem letosniho roku snizi zékladni Grokovou sazbu o 0,75 procentniho bodu - investofi
vs$ak ocekavaji, Ze FED mize snizit sazbu az o 1,50 %. Obdobné uvolnéni ménovych podminek se predpoklada také v ramci EMU, kde vSak Evropskd centrdlini
banka nedala jasny vyhled, kdy a v jakém rozsahu ke sniZzeni sazeb pfistoupi.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 04. 01. 2016 do 31.12. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatki. MdzZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospoddiského vysledku
pred zdanénim za Gcetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Zdrojem dat je
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptivodné investované ¢astky neni zaru¢ena. Uplny nézev fondu
a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



