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Raiffeisen fond high-yield dluhopist

ISIN: CZ0008474848

Vseobecné udaje o fondu

Ukazatele

Zalozeni fondu 23.11.2015 Referenéni obdobi 23.11.14-30.11.17
Ména fondu CZK Volatilita (p. a.) podtizeného fondu 2,52 %
Objem fondu (NAV) 2 408,8 mil. K¢ VaR (99%, 1M) podfizeného fondu 1,7 %
Min. investice jednorazova 10 000 K¢ Max. pokles podtizeného fondu 3,53 %
Min. investice pravidelna 500 K¢ Priimérna modifikovana splatnost fidiciho fondu 2,96
Vstupni poplatek 0% Podil hotovosti a depozit v portfoliu 2,75%
Uplata investiéni spolegnosti 1% Podil fidiciho fondu v portfoliu 96,9 %
Poplatek distributora za zprostiedkovani Primérny rating fidiciho fondu BB

- Nakup max. 2 %

- Odkup 0%

Doporuceny investicni horizont
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Struktura fidiciho fondu podle ratingu
(k 31. 10. 2017)

Fond byl zatazen do rizikové skupiny 4

Zpravidla vyssi vynos -
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Vykonnost fondu k 30. 11. 2017

1M 3M 6M od vzniku

-0,27 % 0,61 %
2016
5,67 %

1,15 % 4,12 % p.a. / 8,04 %

Struktura fidiciho fondu podle zemi
(k 31. 10. 2017)
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Investi¢ni zaméreni

Fond je podtizeny dluhopisovy korunovy fond.

Investuje alespori 85 % svého majetku do fidiciho fondu (jehoz
vykonnost je mérfena v EUR). Dale mGze fond investovat (max. 15 %
majetku fondu) do financnich derivatd sjednavanych vyhradné
za UCelem zajisténi a nastroji penézniho trhu a vklad( v ¢eské nebo cizi
méné. Ménové nezajistény majetek ve fondu nesmi presdhnout 25 %
hodnoty majetku fondu.

Ridicim fondem je standardni otevieny podilovy fond Raiffeisen-
Europa-HighYield obhospodarovany spolecnosti Raiffeisen
Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.h., ktery investuje alesponn 51 %
majetku fondu do dluhopisd denominovanych v eurech s nizsim nez
investi¢nim ratingem, pfipadné nejsou hodnoceny vibec, emitovanych
vladami, nadndrodnimi institucemi nebo podniky.
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Komentar manazera fondu
Martin Zezula, portfoliomanazer

Jednou z nejduleZitéjsich listopadovych udalosti byla stabilizace cen
Ceskych statnich dluhopist. Po prudkych poklesech cen v zafi a fijnu
zplsobenych dobrymi daty z tuzemské ekonomiky se v poloviné mésice
trend otoCil a nyni pozorujeme lehky rist cen téchto dluhopisG. Jednim
z ddvodd muzZe byt klesajici pravdépodobnost zvySovani urokovych
sazeb v prosinci. Stabilni situace je aktudlné na akciich a komoditach,
kde jsme zaznamenali lehky rist, respektive stagnaci.

Do Fondu high-yield dluhopist jsme v listopadu dale dokupovali
podilové jednotky fidiciho fondu s cilem udrZet jejich pomér v intervalu
85 % - 100 % majetku, ke konci mésice cinila zainvestovanost fondu vice
nez 96 %.

V nejblizsich tydnech bude pro cesky dluhopisovy trh dulezité
prosincové zasedani CNB, kde se bude rozhodovat o p¥ipadném dalsim
zvySovani urokovych sazeb. Akciové trhy budou jisté velmi pozorné
sledovat vyvoj okolo americké dariové reformy, kterd Uspésné prosla
americkym Kongresem.

Nejvétsi pozice v fidicim fondu Raiffeisen Evropa High Yield (k 31. 10. 2017)

EQUINIX INC EQIX 2 7/8 10/01/25

ZF NA CAPITAL ZFFNGR 2 3/4 04/27/23

CROWN EURO HOLDINGS SA CCK 2 5/8 09/30/24
WIND TRE SPA WINTRE 3 1/8 01/20/25

BANIJAY GROUP SAS BANIJA 4 07/01/22

DIGI COMMUNICATIONS NV CBLCSY 5 10/15/23
UPCB FINANCE IV LTD UPCB 4 01/15/27

Ol EUROPEAN GROUP BV OI 31/8 11/15/24

NEW AREVA HOLDING SA AREVAF 4 7/8 09/23/24
UNITYMEDIA HESSEN / NRW UNITY 4 01/15/25
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Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Upozornéni

V souladu se zakonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu nezarucuje
stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné investované ¢astky
neni zaruéena. Investice do fond( kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vklad(. Uplné nazvy fondd a dalsi
informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych

informaci a ve statutu fondu.



