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Vseobecné udaje o fondu Ukazatele

Zalozeni fondu 23.11.2015 Referenéni obdobi 23.11.14-31.1.17

Ména fondu CzZK Volatilita (p. a.) podtizeného fondu 32%

Objem fondu (NAV) 1 024,4 mil. K¢ VaR (99%, 1M) podfizeného fondu 2,16 %

Min. investice jednorazova 10 000 K¢ Max. pokles podfizeného fondu 3,53%

Min. investice pravidelna 500 K¢ Primérna modifikovana splatnost fidiciho fondu 2,99

Vstupni poplatek max. 2 % Podil hotovosti a depozit v portfoliu 2,62 %

Poplatek distributora za zprostredkovani Podil fidiciho fondu v portfoliu 97,8 %
- Nakup 0% Primérny rating fidiciho fondu BB
- Odkup 0%

Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,70 %

Celkova nakladovost (TER) ! 0,73% Fond byl zatazen do rizikové skupiny 4

Synteticky TER’ 1,26 % & Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vyssi vynos -

' Zahrnuje ndklady a jiné platby hrazené z majetku fondu v roce 2015 (tyto & Ni%éi riziko Vy33i riziko >
;cf/kelggy; :\e/*i)odrazi ve vykonnosti pfislusné investice, nejsou uctovdny pfimo | 1 | 5 | 3 | 2 | 5 | 6 | 7 |

Vykonnost fondu k 31.1.2017

1M 3M 6M od vzniku
Doporuceny investic¢ni horizont -0,17% 0,42% 1,65% 5,04 % p.a./ 5,49 %
2016
o 3 5 8 10 5,67 %
Struktura fidiciho fondu podle ratingu Struktura fidiciho fondu podle zemi
(k 31.12.2016) (k 31.12.2016)
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Investi¢ni zaméreni

Fond je podfizeny dluhopisovy korunovy fond.

Investuje alespori 85 % svého majetku do fidiciho fondu (jehoZ vykonnost
je méfena v EUR). Dale mlze fond investovat (max. 15 % majetku fondu)
do financnich derivatld sjedndvanych vyhradné za ucelem zajisténi a
nastroji penéiniho trhu a vkladl v cCeské nebo cizi méné. Ménové
nezajistény majetek ve fondu nesmi pfesahnout 25 % hodnoty majetku
fondu.B

Ridicim fondem je standardni otevieny podilovy fond Raiffeisen-Europa-
HighYield obhospodafovany spole¢nosti  Raiffeisen  Kapitalanlage-
Gesellschaft m.b.h., ktery investuje alespori 51 % majetku fondu do
dluhopisti denominovanych v eurech s niz$im neZ investi¢nim ratingem,
pfipadné nejsou hodnoceny vibec, emitovanych vlddami, nadnarodnimi
institucemi nebo podniky.
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Komentafr manazera fondu
Martin Zezula, portfoliomanazer

Na prvni kroky D. Trumpa v prezidentském uradu reagovaly akciové trhy
nejednotné (americké rostly na nova historickd maxima, zatimco napf.
zdpadoevropské ¢i japonské burzy mezimési¢né oslabily). Nedafilo se ani
Ceskym dluhopistim, jejichz ceny srazely vedle signdlt zrychlujici inflace
rovnéz postupné opadavajici ,sazky” zahraniénich investord na brzké
posileni koruny, které jsou ve vétsiné pfipad( realizovény prostfednictvim
kratkodobych ¢&i stfednédobych statnich dluhopist CR.

Do Fondu high-yield dluhopist jsme v lednu opét dokupovali podilové
jednotky fidiciho fondu s cilem udrzet jejich pomér v intervalu 85 % - 100 %
majetku (k 31. 1. 2017 cca. 95 % majetku oproti 97 % ke konci prosince
2016). Témér celé portfolio jsme v uplynulém meésici zajistili proti pfip.
posileni koruny viéi euru poté, co Ceska narodni banka opusti dosavadni
rezim udrzujici kurz ¢eské mény na Grovni min. 27 CZK/EUR.

Finanéni trhy budou v Unoru kromé udaju o vyvoji ekonomik Ci
hospodareni firem zfejmé opét pozorné sledovat dalsi pocindni americké
administrativy v Cele s D. Trumpem a politiku kli¢ovych centralnich bank. V
zavéru mésice by na trzich mohla byt citit nervozita pred bliZicimi se
parlamentnimi volbami v Nizozemsku (15. bfezna), v nichZz prazkumy jiz
nékolik mésict favorizuji stranu G. Wilderse.

Nejvétsi pozice v fidicim fondu Raiffeisen Evropa High Yield (k 31.12.2016)

ZF NA CAPITAL ZFFNGR 2 3/4 04/27/23

WIENERBERGER AG WIEAV 6 1/2 12/29/49

WIND ACQUISITION FIN SA WINDIM 7 04/23/21

Ol EUROPEAN GROUP BV OI 31/8 11/15/24

CROWN EURO HOLDINGS SA CCK 2 5/8 09/30/24

UPCB FINANCE IV LTD UPCB 4 01/15/27

THYSSENKRUPP AG TKAGR 2 3/4 03/08/21

SUNRISE COMMUNICATIONS H SUNCOM 2 1/8 03/31/22
ALLIANCE DATA SYSTEMS CO ADS 5 1/4 11/15/23
SCHAEFFLER FINANCE BV SHAEFF 3 1/2 05/15/22
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Upozornéni

V souladu se zakonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozoriujeme, ze minuld vykonnost fondu nezarucuje
stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné investované castky
neni zaruéena. Investice do fond( kolektivniho investovani nespadaji pod reZim pojisténi vkladd. Uplné nazvy fondG a dalsi
informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych

informaci a ve statutu fondu.



