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Raiffeisen fond high-yield dluhopist

ISIN: CZ0008474848

Vseobecné udaje o fondu Ukazatele
Zalozeni fondu 23.11.2015 Referenéni obdobi 23.11.14-31.12.17
Ména fondu CZK Volatilita (p. a.) podtizeného fondu 2,49 %
Objem fondu (NAV) 2 444,6 mil. K¢ VaR (99%, 1M) podfizeného fondu 1,68 %
Min. investice jednorazova 10 000 K¢ Max. pokles podtizeného fondu 3,53 %
Min. investice pravidelna 500 K¢ Podil hotovosti a depozit v portfoliu 2,52 %
Vstupni poplatek 0% Podil fidiciho fondu v portfoliu 96,8 %
Uplata investiéni spolegnosti * 1%
Poplatek distributora za zprostiedkovani
- Nakup * 2%
- Odkup * 0%

Fond byl zatazen do rizikové skupiny 4

& Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vyssi vynos -

& Nizsi riziko Vyssi riziko -
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. [S— Vykonnost fondu k 31. 12. 2017
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-0,57 % -0,18% 0,63 % 3,64%p.a./7,43%

2016
5,67 %
Struktura fidiciho fondu podle ratingu Struktura fidiciho fondu podle zemi
(k 30. 11. 2017) (k 30. 11. 2017)
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Investi¢ni zaméreni

Fond je podfizeny dluhopisovy korunovy fond. Bhvestuje alespori 85 % svého
majetku do fidiciho fondu (jehoZ vykonnost je méfena v EUR). Dale mize fond
investovat (max. 15 % majetku fondu) do finanénich derivatd sjednavanych
vyhradné za Ucelem zajisténi a nastrojl penézniho trhu a vkladi v ¢eské nebo
cizi méné. Ménové nezajistény majetek ve fondu nesmi presdhnout 25 %
hodnoty majetku fondu.®

Ridicim fondem je standardni otevieny podilovy fond Raiffeisen-Europa-
HighYield obhospodafovany spolecnosti Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft
m.b.h., ktery investuje alespon 51 % majetku fondu do dluhopist
denominovanych v eurech s niz$im nezZ investi¢nim ratingem, pfipadné nejsou
hodnoceny viibec, emitovanych vlddami, nadndrodnimi institucemi nebo
podniky.
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Komentar manazera fondu
Martin Zezula, portfoliomanazer

Posledni mésic roku 2017 byl pro globalni akciové trhy Uspésny, ¢emuz vedle
pfiznivych makroekonomickych dat napomohlo ischvaleni rozsahlé darnové
reformy prezidenta D. Trumpa (sniZujici mj. dai z pfijmu pravnickych osob
na21% z nynéjsich 35%) americkym Kongresem. Ceskd narodni banka
v souladu s o¢ekavanim vétsiny Ucastnikl finanéniho trhu na svém prosincovém
zasedani zékladni Urokové sazby nezvysila, a domaci dluhopisovy trh tak skondil
v mezimési¢nim srovnani viceméné bez zmény.

Do Fondu high-yield dluhopist jsme v prosinci déle dokupovali podilové
jednotky fidiciho fondu s cilem udrZet jejich pomér vintervalu 85 % - 100 %
majetku, zainvestovanost fondu ke konci roku 2017 oproti stavu k 30. 11. 2017
stagnovala na drovni necelych 97 %. Na prechodném oslabeni ceské koruny
v druhé poloviné mésice jsme za atraktivnich podminek zvysili miru zajisténi
drzenych cizoménovych instrument( (aktualné 95 % portfolia versus 86 %
k 30. listopadu).

Vyhlidky pro rok 2018 dle naseho nazoru nahrdvaji spiSe rizikovym aktivim
(akcie, komodity apod.), jimZz by mélo byt podporou pokradujici
makroekonomické oZiveni a rlst ziskd firem. Na ceny dluhopist by méla nadale
tlacit pfedevsim ocekavana normalizace (zvySovani) Urokovych sazeb.

Nejvétsi pozice v fidicim fondu Raiffeisen Evropa High Yield (k 30. 11. 2017)

ZF NA CAPITAL ZFFNGR 2 3/4 04/27/23

EQUINIX INC EQIX 2 7/8 10/01/25

WIND TRE SPA WINTRE 3 1/8 01/20/25

CROWN EURO HOLDINGS SA CCK 2 5/8 09/30/24
BANIJAY GROUP SAS BANIJA 4 07/01/22

DIGI COMMUNICATIONS NV CBLCSY 5 10/15/23
UPCB FINANCE IV LTD UPCB 4 01/15/27

INEOS FINANCE PLC INEGRP 4 05/01/23
UNITYMEDIA HESSEN / NRW UNITY 4 01/15/25
NEW AREVA HOLDING SA AREVAF 4 7/8 09/23/24
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Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Upozornéni

V souladu se zakonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu nezarucuje
stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné investované ¢astky
neni zaruéena. Investice do fond( kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vklad(. Uplné nazvy fondd a dalsi
informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych

informaci a ve statutu fondu.



