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Raiffeisen fond high-yield dluhopist

ISIN: CZ0008474848

Vseobecné udaje o fondu
Zalozeni fondu
Ména fondu
Objem fondu (NAV)
Min. investice jednorazova
Min. investice pravidelna
Vstupni poplatek
Uplata investi¢ni spole¢nosti
Poplatek distributora za zprostredkovani
- Nakup
- Odkup

Doporuceny investicni horizont

23.11.2015
CzZK

1257 mil. K¢
10 000 K¢
500 K¢

max. 2 %
0,70 %

0%
0%

P gy —

Struktura fidiciho fondu podle ratingu
(k 28.2.2017)

Ukazatele

Referenéni obdobi 23.11.14-31.3.17
Volatilita (p. a.) podtizeného fondu 2,99 %
VaR (99%, 1M) podtizeného fondu 2,02 %
Max. pokles podfizeného fondu 3,53%
Priimérna modifikovana splatnost fidiciho fondu 3,15
Podil hotovosti a depozit v portfoliu 5,03 %
Podil fidiciho fondu v portfoliu 97,2 %
Primérny rating fidiciho fondu BB

Fond byl zatazen do rizikové skupiny 4

vy

Zpravidla vyssi vynos >

& NiZzsi riziko Vyssi riziko -
L [ 2 | s a5 |6 | 7 |
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Struktura fidiciho fondu podle zemi
(k 28.2.2017)
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Investicni zaméreni

Fond je podfizeny dluhopisovy korunovy fond.

Investuje alespori 85 % svého majetku do fidiciho fondu (jehoZ vykonnost
je méfena v EUR). Dale mlze fond investovat (max. 15 % majetku fondu)
do financnich derivatld sjedndvanych vyhradné za ucelem zajisténi a
nastroji penéiniho trhu a vkladl v cCeské nebo cizi méné. Ménové
nezajistény majetek ve fondu nesmi pfesahnout 25 % hodnoty majetku
fondu.B

Ridicim fondem je standardni otevieny podilovy fond Raiffeisen-Europa-
HighYield obhospodafovany spole¢nosti  Raiffeisen  Kapitalanlage-
Gesellschaft m.b.h., ktery investuje alespori 51 % majetku fondu do
dluhopisti denominovanych v eurech s niz$im neZ investi¢nim ratingem,
pfipadné nejsou hodnoceny vibec, emitovanych vlddami, nadnarodnimi
institucemi nebo podniky.
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Komentai manazera fondu

Martin Zezula, portfoliomanazer

Svétové akciové trhy byly v bfeznu nejednotné, kdyZ napf. americky
index S&P 500 v dlsledku vyprchavani ,efektu Trump“ mezimésicné
stagnoval, zatimco zdpadoevropsky Eurostoxx 50 podporen pfiznivym
vysledkem voleb v Holandsku postupné posiloval. Ceny ceskych statnich
dluhopist pokracovaly v poklesech zapodatych zacatkem letosniho roku, i
kdyZz oproti predchézejicim mésicdm to byl pokles jiz jen mirny.

Do Fondu high-yield dluhopist jsme v bfeznu opét dokupovali podilové
jednotky Fidiciho fondu s cilem udrzet jejich pomér v intervalu 85 % - 100 %
majetku (k 31. 3. 2017 cca. 97 % majetku oproti 98 % ke konci unora).
Témér celé portfolio fondu (aktualné 97 % majetku) zlstava zajisténo proti
pfip. posileni koruny vGéi euru poté, co Ceskd narodni banka opusti
dosavadni rezim udrzujici kurz ¢eské mény na Urovni min. 27 CZK/EUR.

Datem 31. 3. 2017 skonil tzv. ,tvrdy zavazek” Ceské narodni banky a ve
druhém kvartdlu pravdépodobné dojde i na samotné opusténi devizové
intervence, udrZujici korunu na drovni min. 27 CZK/EUR. Toto bude velmi
dalezita udalost pro cely ¢esky kapitdlovy trh, miZzeme ¢ekat vyssi volatilitu
na Ceské koruné a ¢eskych statnich dluhopisech.

Nejvétsi pozice v fidicim fondu Raiffeisen Evropa High Yield (k 28.2.2017)

ZF NA CAPITAL ZFFNGR 2 3/4 04/27/23

CROWN EURO HOLDINGS SA CCK 2 5/8 09/30/24

WIND ACQUISITION FIN SA WINDIM 7 04/23/21

Ol EUROPEAN GROUP BV OI 31/8 11/15/24
THYSSENKRUPP AG TKAGR 2 3/4 03/08/21

ALLIANCE DATA SYSTEMS CO ADS 5 1/4 11/15/23

UPCB FINANCE IV LTD UPCB 4 01/15/27

SUNRISE COMMUNICATIONS H SUNCOM 2 1/8 03/31/22
SAPPI PAPIER HOLDNG GMBH SAPSJ 4 04/01/23
SCHAEFFLER FINANCE BV SHAEFF 3 1/2 05/15/22

2,16 %
1,47 %
1,31%
1,24 %
1,19 %
1,15%
1,11 %
1,06 %
0,99 %
0,94 %

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Upozornéni

V souladu se zakonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozoriujeme, ze minuld vykonnost fondu nezarucuje
stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné investované castky
neni zaruéena. Investice do fond( kolektivniho investovani nespadaji pod reZim pojisténi vkladd. Uplné nazvy fondG a dalsi
informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych

informaci a ve statutu fondu.



