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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 21. kvétna 2014

Objem fondu 400,5 mil. CZK
Vstupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 4 %
Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti 2%
Celkova nakladovost (TER)* 1,62 %

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu
od 21.5. do 31. 12. 2014 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti
prislusné investice, nejsou U¢tovany pfimo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 6
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Referencni obdobi 10.6.14-30.4.15
Volatilita (p. a.) 12,06 %
VaR (99%, 1M) 8,14%
Max. pokles 10,20 %
Podil akcii a obdobnych nastrojli v portfoliu 92,90 %
Nejvétsi pozice v majetku fondu

Erste Group Bank AG 6,75 %
CEZ AS 6,06 %
db x-trackers MSCI EM ASIA IND (ETF) 4,67 %
Komercni banka as 4,01 %
Vienna Insurance Group AG Wien 3,25%
Philip Morris CR AS 2,59 %
db x-trackers MSCI Emerging Market (ETF) 1,77 %
SAP SE 1,52 %
BASF SE 1,48 %
Daimler AG 1,45 %

Investi¢ni zaméreni

Fond je svym zamérenim akciovym fondem. Jeho cilem je
dlouhodoby rist kapitalu méreny v ¢eskych korunach, a to
investicemi prevazné (min. 80% hodnoty majetku fondu)
do akcii a/nebo nastroji nesoucich riziko akcii vydanych
v Ceskych korunach a/nebo se obchoduji, resp. zaméruji
na stfedni a vychodni Evropu a jiné rozvijejici se trhy
(min. 51 % hodnoty majetku). V mensi mife mlze fond
zhodnocovat svérené prostiedky formou vkladl u bank
ainvestovat do dluhopisi nebo obdobnych cennych
papir(. Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny
pro investory, ktefi planuji ziskat zpét své investované
penézni prostiedky v dobé kratsi nez 10 let.

Vykonnost fondu (tfidy A1) k 30. 4. 2015
1M 3M 6M 2014 od vzniku
048% 833% 856% -4,63 % 6,27 %

Komentar managera fondu

Financni trhy byly v pribéhu dubna rozkolisané, kdyz mezi
investory opétovné vzrostla nervozita ohledné mozného
odchodu Recka z eurozény. Dluhopisové trhy celkové
zakondily mésic v minusu, ¢ast tohoto pohybu lze vsak
pfipsat na vrub rovnéz korekci predchozich cenovych
ziskd. Akciové trhy aZ do poloviny dubna rostly s tim, jak
postupné zverejiiované vysledky hospodareni americkych
korporaci za 1. kvartal prekonavaly konsensualni odhady
analytikl (obdvajicich se nepfiznivého vlivu silného
amerického dolaru). Nakonec vsak svétové burzy skoncily
v mezimésicnim srovnani nejednotné (napf. americky
akciovy index S&P 500 v dubnu 0,9 % pfidal, zatimco index
akcii zemi EMU Eurostoxx 50 ztratil 2,2 %).

V ramci portfolia Fondu akciovych trhl jsme v uplynulém
mésici pokracovali v Siroké regionalni diverzifikaci investic.
Vybirali jsme zisky z vybranych némeckych akcii (napf.
Bayer, Siemens, Daimler atd.), a uvolnéné prostredky
alokovali do akcii na globdlnich rozvijejicich se trzich
(napf. Taiwan Semiconductor Manufacturing, indické
softwarové spolecnosti Infosys, ¢inské ICICI Bank apod.).
Smérovani financnich trhd budou miniméalné v prvni
poloviné kvétna ovliviiovat zpravy ohledné jednani Recka
s mezinarodnimi véfiteli (zemé by mj. méla v tomto mésici
splatit témér miliardu eur Mezinarodnimu ménovému
fondu). Pro zbytek roku nicméné ocekdvame, Ze jak
akciové trhy, tak dluhopisy v CR a eurozéné, v porovnani
se soucasnym stavem posili.
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Struktura cennych papirti podle zemi Ménova alokace dle denominace cennych
papird v portfoliu fondu

m Némecko

m USA

m Ceské republika
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m Polsko m USD
Lucembursko m CZK
ostatni PLN

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu tfidy Al
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Upozornéni

V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné
investované &astky neni zaruéena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fondG a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.
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