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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 21. kvétna 2014

Objem fondu 18,6 mil. CZK
Vstupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 4 %
Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti 2%
Celkova nakladovost (TER) tfidy A1* 2,8%

* VySe celkové nakladovosti pro prvni obdobi existence fondu
byla urcena kvalifikovanym odhadem (tyto naklady se odrazi ve
vykonnosti investice, nejsou U¢tovany pfimo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 6
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Ukazatele

10.6.14-28.8.14
Volatilita (p. a.) 10,27 %
VaR (95%, 1Y) 16,95 %
Max. pokles 4,16 %

Referencni obdobi

Podil akcii a obdobnych nastrojl v porttfoliu 97,36 %
Nejvétsi pozice v majetku fondu
Erste Group Bank AG 17,45 %

CEZ AS 16,94 %

Komercni banka as 13,39 %
Vienna Insurance Group AG Wien 10,79 %
db x-trackers MSCI EM ASIA IND (ETF) 6,78 %
Bayer AG 4,21 %
Siemens AG 4,20 %
Deutsche Telekom AG 4,19 %
Allianz SE 4,02 %
SAP SE 4,01 %

Investicni zaméreni

Fond je svym zamérenim akciovym fondem. Jeho cilem je
dlouhodoby rist kapitalu méreny v ¢eskych korunach, a to
investicemi prevazné (min. 80% hodnoty majetku fondu)
do akcii a/nebo nastroji nesoucich riziko akcii vydanych
v Ceskych korunach a/nebo se obchoduji, resp. zaméruji
na stfedni a vychodni Evropu a jiné rozvijejici se trhy
(min. 51 % hodnoty majetku). V mensi mife mlze fond
zhodnocovat svérené prostiedky formou vkladl u bank
ainvestovat do dluhopisG nebo obdobnych cennych
papir(. Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny
pro investory, ktefi planuji ziskat zpét své investované
penézni prostiedky v dobé kratsi nez 10 let.

Komentai managera fondu

Podobné jako v Cervenci byly i v mésici srpnu finan¢ni
trhy, hlavné na zacatku mésice, spiSe rozkolisané. Pfispélo
k tomu napfiklad vyprchani pozitivni nalady z Uspésné
Cervencové vysledkové sezény v USA. Negativnich zprav
bylo vice, v poloviné mésice jsme byli svédky horsich
makro Cisel z Evropské unie, kdy vétSina statli, vietné
velkych zemi jako Némecko nebo Francie, reportovala
horsi rlist HDP za druhy kvartdl oproti ocekavani.
To samoziejmé otevira Pandofinu skfinku ohledné
budouciho, tolik chténého a o¢ekdvaného, hospodarského
rGstu v celé Evropé. A podobné jako v pribéhu celého
letoSniho roku byla hlavni hybatelem sentimentu
na financnich trzich krize na Ukrajiné. Aktualné se do trha
nejvice promitd téma moznych intervenci a sankce proti
Rusku. Se sankcemi samoziejmé souvisi mozné budouci
dopady na zemé EU, véetné Ceské Republiky.

Nové prichozi prostfedky do fondu byly v srpnu alokovany
do tuzemskych akcii, pficemzZ jsme vyuzili pokles ceny
akcii spole¢nosti CEZ, které jsme opakované nakupovali
a prikoupili jsme také akcie financ¢ni skupiny Erste Bank.

Vliv geopolitické nejistoty na finan¢ni trhy nyni slabne
a motorem jejich rlstu se stavaji signaly moziné dalsi
podpory ze strany centrdlnich bank. Pro zbytek roku
ocekavame viceméné stagnaci (Ci jen mirny pokles) cen
dluhopis a dalsi rdst akciovych trhi, jemuZ vsak muize
predchazet kratkodoba korekce
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Struktura cennych papirti podle zemi Ménova alokace dle denominace cennych
papird v portfoliu fondu
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® Rakousko

Lucembursko

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Upozornéni

V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozornujeme, Ze minula vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované ¢astky neni zaru¢ena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fondl a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych vinvesticich, jsou k dispozici
na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych informaci a ve statutu fondu.
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