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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 21. kvétna 2014

Objem fondu 14,9 mil. CZK
Vstupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 4 %
Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti 2%
Celkova nakladovost (TER) tfidy A1* 2,8%

* VySe celkové nakladovosti pro prvni obdobi existence fondu
byla urcena kvalifikovanym odhadem (tyto naklady se odrazi ve
vykonnosti investice, nejsou U¢tovany pfimo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 6
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Referencni obdobi 10.6.14-31.7.14
Volatilita (p. a.) 7,81 %
VaR (95%, 1Y) 12,89 %
Max. pokles 3,16 %
Podil akcii a obdobnych nastrojl v porttfoliu 92,57 %
Nejvétsi pozice v majetku fondu

Komercni banka a.s. 15,35 %
Vienna Insurance Group AG Wien 13,93 %
Erste Group Bank AG 11,33 %
db x-trackers MSCI EM ASIA IND (ETF) 8,23%
Deutsche Telekom AG 5,62 %
Siemens AG 5,20 %
Bayer AG 5,16 %
SAP SE 5,05 %
Allianz SE 4,88 %
BASF SE 4,78 %

Investicni zaméreni

Fond je svym zamérenim akciovym fondem. Jeho cilem je
dlouhodoby rist kapitalu méreny v ¢eskych korunach, a to
investicemi prevazné (min. 80% hodnoty majetku fondu)
do akcii a/nebo nastroji nesoucich riziko akcii vydanych
v Ceskych korunach a/nebo se obchoduji, resp. zaméruji
na stfedni a vychodni Evropu a jiné rozvijejici se trhy
(min. 51 % hodnoty majetku). V mensi mife mlze fond
zhodnocovat svérené prostiedky formou vkladl u bank
ainvestovat do dluhopisi nebo obdobnych cennych
papir(. Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny
pro investory, ktefi planuji ziskat zpét své investované
penézni prostiedky v dobé kratsi nez 10 let.

Komentai managera fondu

Financ¢ni trhy byly v Cervenci rozkolisané, kdyz na né
na jedné strané plsobila pfiznivd data z ekonomik
(zejména Uspésné probihajici vysledkova sezdéna v USA
a vy&&i ne? ocekavany rast HDP v Ciné), a na strané druhé
opétovné zvySeni geopolitickych rizik  (sestreleni
malajsijského letadla, eskalace konfliktu mezi Izraelem
a Palestinou atd.). Posledné zmirované faktory spolu
svelmi umirnénym vyvojem inflace vyustily v rekordné
nizké vynosy dluhopisi povaZovanych za ,bezpecny
pfistav” pro investice (naptf. némecky desetilety statni
dluhopis aktudlné nese 1,16 % p. a.). Celosvétovy akciovy
index MSCI AC World sice 3. cervence dosdhl nového
historického maxima, v zavéru mésice vsak o vice nez 2%
zkorigoval.

Nové prichozi prostfedky do Fondu akciovych trhl byly
v Cervenci alokovany zhruba z poloviny do tuzemskych
akcii a z poloviny do titull obchodovanych v zahranici.
Jednalo se pfitom o akcie prednich némeckych
spolecnosti a ETF kopirujici vykonnost akciového indexu
MSCI Emerging Markets Asia.

Optimismus investorll aktudlné srazi signaly mozného
zpomaleni evropskych ekonomik a opétovné zvysend
geopoliticka nejistota. Ve zbytku roku by vsak mély
akciové trhy posilit (po moiné korekci v prabéhu
nasledujicich tydn(), v pfipadé statnich dluhopis CR
ocekavame do konce roku viceméné stagnaci ¢i jen mirny
pokles cen.
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Struktura cennych papirti podle zemi

Ménova alokace dle denominace cennych
papirti v portfoliu fondu
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Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Upozornéni

V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorriujeme, Ze minuld vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zarucena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné

nazvy fond( a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici
na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych informaci a ve statutu fondu.
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