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Vseobecné udaje o fondu
ZaloZeni fondu
Ména fondu
Objem fondu (NAV)
Min. investice jednorazova
Min. investice pravidelna
Vstupni poplatek
Uplata investi¢ni spole¢nosti
Poplatek distributora za zprostredkovani
- Nakup
- Odkup
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Ukazatele

Referencéni obdobi 4.4.16-30.9.17
Volatilita (p. a.) 2,2%
VaR (99%, 1M) 1,49 %
Max. pokles 2,3%
Prdmérna modifikovand splatnost 1,66
Priimérny vynos do splatnosti 0,39 %
Primérny kupon 1,21%
Podil hotovosti a depozit v portfoliu 2,35%
Podil akcii a obdobnych nastrojd v portfoliu 23,42 %

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 4
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Vykonnost fondu k 30. 9. 2017
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Ménova alokace fondu
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Investi¢ni zaméreni

Fond je svym zamérenim korunovym smiSenym fondem. Fond investuje
nejméné 70% hodnoty majetku fondu do dluhopist (statnich i podnikovych
s investiénim stupném), nastroji penézniho trhu a vkladd a nejvyse 30%
hodnoty majetku fondu mize byt investovano do rizikovych nastrojd, napt.
akcii, komodit a dluhopisli neinvesticni stupné. SloZeni portfolia fondu
umoziuje participaci na pozitivnim vyvoji trhG s rizikovymi nastroji a
soucasné svou konzervativni slozkou omezuje mozné ztraty. Fond je vhodna
prileZitost pro investory, ktefi chtéji vydélat na rGstu akciovych trhd pfi
zachovani rizikového profilu své investice, tzn. dosahovani zajimavych
vynost pfi klidném spani.

Tento fond nemusi byt vhodny pro investory, ktefi planuji ziskat zpét své
investované penézni prostfedky v dobé kratsi nez 5 let.

Nejvétsi pozice v majetku fondu
CZGB 0 04/18/23
CZGB 012/09/20
iShares EURO STOXX 50 UCITS ET
CZGB 2 1/2 08/25/28
CESDRA 1 7/8 05/25/23
UNICZ 6 04/27/18
SPDR S&P500 ETF Trust
SPGB 4.8 01/31/24
iShares S&P 500 UCITS ETF USD
CzZGB 11/210/29/19
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Komentar manazera fondu
Martin Zezula, portfoliomanazer

Akciim se v zafi dafilo, globalni akciovy index posilil o témér dvé procenta.
Zajimavy vyvoj jsme vidéli na americkém dolaru, ktery se v zafi dostal k euru
na sva lokdIni minima, aby nasledné ¢ast téchto ztrdt umazal. Na ceském
dluhopisovém trhu jsme v navaznosti na dobré Ccisla z ekonomiky
zaznamenali relativné silny pokles cen statnich dluhopisd, jen v zafi statni
dluhopisy se splatnosti 3-5 let poklesly o cca 0,6%.

V portfoliu Fondu flexibilniho rlstu jsme v zafi dale mirné zkratili duraci
portfolia (zjednodusené: primérnou dobu do splatnosti), divodem byly
mnozici se signaly brzkého zvyseni trokovych sazeb Ceské narodni banky.
Volné prostiedky jsme investovali zejména do korporatnich obligaci (mj. €D
Cargo, Erste Bank, EPH, Hypo Vorarlberg Bank, CPI Property Group aj.) a
vybranych akcii kotovanych na praiské burze (CEZ, Komeréni banka,
Moneta). Vaha akcii ke konci zafi vzrostla na 23,4 % a podil tzv. Rizikovych
instrument( (zahrnujicich vedle akcii téZ dluhopisy bez ptidéleného
investi¢niho ratingu) €inil 29,3% (versus statutem definované maximum 30
% majetku).

V nejblizSich tydnech budeme pozorné sledovat dalsi vyvoj ceské
ekonomiky, dalsi pozitivni zpravy (niZ$i nezaméstnanost, vyssi rust HDP,
vy$si mzdy) povedou pravdépodobné k dalsimu rstu zakladnich drokovych
sazeb a k moznému poklesu cen statnich dluhopist.

A+ Ceska republika 11,00 %
A+ Ceska republika 9,29 %

3,53 %
A+ Ceska republika 3,21 %
BBB 3,03 %
AA- Unicredit Bank 2,97 %

2,86 %
BBB+ 2,80 %

2,13 %
A+ Ceska republika 2,08 %

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Upozornéni

V souladu se zakonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorinujeme, Ze minula vykonnost fondu nezarucuje stejnou
vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované ¢astky neni zarucena.
Investice do fond( kolektivniho investovéani nespadaji pod rezim pojisténi vkladil. Uplné ndzvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o
poplatcich a rizicich obsaZzenych v investicich, jsou k dispozici na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych informaci a ve statutu fondu.



