REPORT PORTFOLIO MANAZERA
prosinec 2020

RAIFFEISEN FOND EVROPSKYCH AKCIi

Charakteristika fondu

Raiffeisen .
INVESTICNI SPOLECNOST

Zakladni informace o fondu

* Minimalné 85 % majetku fondu je investovano do cennych papira Fidiciho fondu ISIN CZ0008475266
Raiffeisen-European-Equities Datum zahajeni nabizeni 11. zaFi 2017
« Prilezitost participovat na Uspéchu spole¢nosti se sidlem ¢&i vykonavajicich aktivitu Typ fondu smisSeny
v Evropé Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
* VVykonnost méfena v ¢eskych korunach Ména fondu CzZK
« Investice spojena s rizikem trznim a ménovym Objem fondu (NAV) 168,4 mil. CZK
Podil fidiciho fondu v portfoliu 92,39%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spolegnosti 1,7%
Vstupni poplatek 0%
110 Vystupni poplatek 0%
Vykonnostni poplatek 10%
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1,01% 5,01% 6,35% -13,52% -4,59% p.a./-13,52% Struktura fidiciho fondu podle sektort
2020 2019 2018 2017 _

-13,52% 18,56% -15,47% -0,83% Zdravotnictvi 19,0%
Nejvétsi pozice v fidicim fondu Raiffeisen-European-Equities Pramys! | 16,3%
Merck KGaA 2,16% T 13,3%
L'Oreal SA 2,11% Spotf. zbozi necyklické 12,7%

Roche Holding AG 2,10% E

Schneider Electric SE 2,07% Finance 11,6%
ASML Holding NV 2,03% Tézba komodit 11,4%
SAP SE 2,02% ]

Novo Nordisk A/S 1,99% Spott. zbozi cyklické 6,8%
Unilever PLC 1,96% Telekomunikace ] 3,8%

Air Liquide SA 1,96% unikace. | o7

Vestas Wind Systems A/S 1,88% Ostatni 5,0%

Komentar portfolio manazera

Zavér roku 2020 se na kapitalovych trzich nesl az v ne¢ekané klidném duchu, cozZ jisté ocenila vétsina investord. Zatimco na dluhopisovych trzich jsme nevidéli
zadné vyraznéjsi pohyby (napfiklad ¢eské statni dluhopisy se splatnosti 3 — 5 let odepsaly za prosinec -0,02 %), nejvétsi akciové indexy v USA, Evropé a
Japonsku si pfipsaly zisky mezi 3 — 4 %. Zajimavy je vSak pohled za cely rok 2020, napfiklad americky index S&P500 pfipsal 16,3 %, podobné posilil japonsky
Nikkei225 o 16 %. Na druhou stranu se méné dafilo akciim v Evropé, kdyz EuroStoxx50 zakoncil rok se ztratou -5,1 % a index prazské burzy odepsal dokonce -
7,9 %. Nicméné i takto Ize povazovat vyvoj na akciovych trzich za pozitivni. Za vSim hledejme stimulaéni opatfeni ze strany centralnich bank a vlad, schvalenou
vakcinu na o¢kovani proti Covid-19 a nadéje na navrat do ,normalniho“ Zivota. Neméné dulezité bude zvladnout situaci do doby proo¢kovani vétsiny populace a
také vyrovnani se s dopady pandemie do ekonomik jednotlivych zemi.

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 11. 10. 2017 do 31. 12. 2020. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené
z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Midze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospodarského vysledku
pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Zdrojem dat je
Raiffeisen investiéni spoleénost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptivodné investované &astky neni zaruéena. Upiny nazev fondu
a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZzenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



