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« Pfevaznd ¢dst majetku alokovana do dluhopist denominovanych v ¢eskych ISIN CZ0008474376
korundch v mensi mife jsou zastoupeny dluhopisy denominované ve vybranych Datum zahdjeni nabizeni 9. ¢ervna 2014
zahrani¢nich méndch, ndstroji penézniho trhu a dluhopisovych fonda Typ fondu dluhopisovy

- Dosazeni zhodnoceni prostredkl bez vyuziti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy

« Investice spojend s Gvérovym, trokovym, ménovym a koncentracnim rizikem Ména fondu CzK

Objem fondu (NAV) 1670,7 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investi¢ni spole¢nosti 09%
104 Vstupni poplatek 1%
Vystupni poplatek 0%
1,02 Prdmérnd modifikovanad splatnost 4,65
1,00 Primérny vynos do splatnosti 4,21%
0,98
Rizikova tfida (SRI)
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-2,91% -4,21% 2,21% 1,93% -1,46% -1,82% Struktura cennych papirl s ratingem

Nejvétsi pozice v majetku fondu AA 85,3%

CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika AA- 13,89% BB | 1,0%

CZGB 51/212/12/28 Ceskd republika AA- 12,73% A 6.3%

CZGB 21/208/25/28 Ceskd republika AA- 12,07% 270

CZGB 1.2 03/13/31 Ceskd republika AA- 1,87% BBB 7,4%

CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceskd republika AA- 1,27%

CZGB 41/211/11/32 Ceskd republika AA- 6,23%

CZGB Float 11/19/27 Ceskd republika AA- 6,06%

CZGB 210/13/33 Ceskd republika AA- 3,97%

DB 111/19/25 DEUTSCHE BANK AG BBB+ 2,12%

Raiffeisen-Mehrwert 2027 A- 1,98%

Komentar portfolio manazera

Listopad byl pfesné ten mésic, na ktery investofi jiz delSi dobu ¢ekali. Od poloviny letnich prazdnin jsme byli svédky poklesu hlavnich tfid aktiv. V listopadu se
tato ponurd ndlada na trzich proménila v prekvapivé silnou nakupni horecku. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI si pfipsal zhodnoceni 9,1 %, ¢imz smazal
predchozi poklesy a dostal se na dohled svych lokdlnich maxim z Eervence tohoto roku. Dafilo se také americkym i evropskym spole¢nostem, naopak zaostdvaly
akcie firem z rozvijejicich se trhl. Také dluhopisy se nenechaly zahanbit, kdyz evropské statni obligace se splatnosti 3-5 let pfidaly 1,5 % a jejich americké
protéjsky 2,3 %. Mirné pozadu zlstaly ty ¢eské, kdyZ index Bloomberg Czech Govt 3-5 Y zakoncil mésic se ziskem 0,9 %. Tento rlst Ize pravdépodobné pripsat
presvédéeni investor(, Ze hlavni centrdini banky jsou jiz na konci cyklu zvySovani sazeb a aktudiné vyssi irokové sazby nezplsobi tvrdé pristani americké
ekonomiky. Jisté pomohla i sezdénnost, nebot posledni dva mésice roku tradi¢né patfi z pohledu vykonnosti k tém nejlepsim. Zraky vSech se nyni upinaji k
poslednim zaseddnim centrdlnich bank v tomto roce. Zaseddni FEDu a ndsledné komentdre jejiho $éfa Jeroma Powella mohou ovlivnit trhy nejen v prosinci, ale

také v novém roce.

Upozornéni

Jan Chytry, portfolio manazer

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 10. 06. 2014 do 30. 11. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a néklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné investované &dstky neni zaruéena. Uplny ndzev fondu a
dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



