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Charakteristika fondu

Zakladni informace o fondu

» Pfevazna ¢ast majetku alokovana do dluhopist denominovanych v ¢eskych ISIN CZ0008474376
korunach v mens$i mife jsou zastoupeny dluhopisy denominované ve vybranych Datum zahajeni nabizeni 9. ¢ervna 2014
zahrani¢nich ménach, nastroji penézniho trhu a dluhopisovych fondu Typ fondu dluhopisovy

» Dosazeni zhodnoceni prostfedk(l bez vyuZiti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy

* Investice spojena s Uvérovym, urokovym, ménovym a koncentraénim rizikem Ména fondu CzK

Objem fondu (NAV) 1597,8 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spole&nosti 0,9%
1,04 Vstupni poplatek 1%
Vystupni poplatek 0%
1,02 Pramérna modifikovana splatnost 4,49
1,00 Pramérny vynos do splatnosti 4,43%
0,98 - s ogur
0.96 Rizikova tiida (SRI)
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-2,91% -4,21% 2,21% 1,93% -1,46% -1,82% Struktura cennych papira s ratingem

Nejvétsi pozice v majetku fondu AA 86,9%

CZGB 0.95 05/15/30 Ceska republika AA- 14,14% BB | 1,1%

CZGB 5 1/2 12/12/28 Ceska republika AA- 13,92%

CZGB 1.2 03/13/31 Ceska republika AA- 12,12% A 4,4%

CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 11,49% BBB 7,6%

CZGB 2 1/2 08/25/28 Ceska republika AA- 11,44%

CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika AA- 6,49%

CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 6,40%

CZGB 2 10/13/33 Ceska republika AA- 4,16%

DB 1 11/19/25 DEUTSCHE BANK AG BBB+ 2,18%

Raiffeisen-Mehrwert 2027 2,00%

Komentar portfolio manazera

Po slibném zacatku letnich prazdnin pfinesl srpen ochlazeni nejen horkych letni teplot, ale také nalad investord. Globalni akcie, méfeno akciovym indexem
MSCI ACWI, v uplynulém mésici odepsaly 3 %. Nepomohly ani excelentni vysledky spole¢nosti NVIDIA. Ta je pro produkci grafickych karet, na kterych se
trénuji popularni ChatGPT modely, aktualné jednou z nejvice sledovanych spole¢nosti svéta. O néco hlfe nez globaini akcie si vedly spole¢nosti

obchodované na prazské burze, index PX zakoncil sledované obdobi poklesem o 3,7 %.

Vys§i volatilita se drzi i na dluhopisovych trzich. Pfikladem mohou byt americké 10leté statni dluhopisy, kde jsme vidéli nejprve 3 % pokles ceny a poté
témér stejny rust. Zhruba v pllce mésice se vynos dostal az na hodnotu 4,34 %, coz nastalo naposledy v roce 2007. Proti rlstu cen dluhopis vyznéla i
slova centralnich bankéfl amerického FEDu a evropské ECB, Ze pocitaji v blizké budoucnosti spiSe s ristem sazeb nez se stagnaci. VysSi volatilita se
nevyhnula ani nasim dluhopisum, kdyz ¢esky dluhopisovy index Bloomberg Czech Govt All > 1 Yr v uplynulém mésici ztratil 0,9 %.

Upozornéni

Jan Chytry, portfolio manazer

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 10. 06. 2014 do 31. 8. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkl. Zdrojem
dat je Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaruéena. Uplny
nazev fondu a dalSi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kliCovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné

na www.rfis.cz.



