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Raiffeisen fond dluhopisovych trendt
Charakteristika fondu Zdkladni informace o fondu
« Pfevdznd ¢ast majetku alokovana do dluhopist denominovanych v ¢eskych ISIN Cz0008474376
korundach v mensi mife jsou zastoupeny dluhopisy denominované ve vybranych Datum zahdjeni nabizeni 9. ¢ervna 2014
zahrani¢nich méndch, ndstrojt penézniho trhu a dluhopisovych fondu Typ fondu dluhopisovy
- Dosazeni zhodnoceni prostifedkl bez vyuZiti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Investice spojend s Uvérovym, Grokovym, ménovym a koncentra¢nim rizikem Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 1572,0 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,9%
104 Vstupni poplatek 1%
Vystupni poplatek 0%
102 Pramérnd modifikovand splatnost 4,55
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116% -0,57% 2,37% 5,83% 0,10% p.a./0,93% 0 3 5 8 10
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-2,91% -4,21% 2,21% 1,93% -1,46% -1,82% Struktura cennych papirt s ratingem
Nejvétsi pozice v majetku fondu AA 84,9%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika AA- 14,35% BB | 11%
CZGB 51/212/12/28 Ceskd republika AA- 14,24% A 6.4%
CZGB1.2 03/13/31 Ceska republika AA- 12,22% e
CZGB 21/2 08/25/28 Ceskd republika AA- 1,72% BBB 7,6%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceskd republika AA- 1,72%
CZGB 01/4 02/10/27 Ceskd republika AA- 6,69%
CZGB Float 11/19/27 Ceskd republika AA- 6,35%
CZGB 210/13/33 Ceskd republika AA- 4,04%
DB 111/19/25 DEUTSCHE BANK AG BBB+ 2,28%
Raiffeisen-Mehrwert 2027 A- 2,08%

Komentar portfolio manazera

Na akciovych trzich previddal i v fijnu negativni sentiment. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI v uplynulém mésici odepsal dalsi 3 % své hodnoty, po vice nez
4 % v z4fi a téméF 3 % v srpnu. Hlavnim diivodem tohoto vyvoje je jen pomaly Ustup globdini inflace, vysoké trokové sazby centrdlnich bank spolu se signalizaci
jejich ponechdni na soucasnych (Ci potencidlné jesté vyssich) trovnich po delsi dobu a s timto spojeny rdst vynosl do splatnosti dluhopist (tzn. pokles jejich
cen). Tyto skute¢nosti mj. zvysuiji riziko, Ze ekonomiky v dlsledku vysokych sazeb sklouznou do recese. Tento scéndr se viak v pripadé USA (nejvétsi svétové
ekonomiky) zatim nenapliuje, kdyz americky HDP ve tfetim Ctvrtleti svym anualizovanym mezikvartdinim ristem o 4,9 % vysoce prekonal jak dynamiku rdstu v
pFechdzejicim Etvrtleti (2,1%), tak i oéekdvani trhu (4,5 %). Uspé$né probihd také sezéna zvefejfiovani hospoddFskych vysledki firem za treti kvartdl, kdyz

vykdzané zisky ve vétsiné prekondvaji analytické odhady.

Americkd centrdini banka Fed na svém zaseddni dne 1. listopadu 2023 ponechala svoji zdkladni trokovou sazbu beze zmény na 5,5 % p. a., ackoliv moznost
jejiho zvyseni jesté nelze zcela vyloucit. Evropskd centrdlni banka v Fijnu rovnéz ponechala depozitni sazbu na stdvaijici trovni (4,0 % p. a.), pficemz je
pravdépodobné, Ze k daldimu zvydeni této sazby jiz nedojde. CNB udrzuje svoji dvoutydenni repo sazbu na 7 % p. a., investoFi viak ve vétsiné ocekdvaiji zahdjeni

cyklu jejiho postupného snizovani jiz ve zbytku letoSniho roku.

Upozornéni

Jan Chytry, portfolio manazer

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 10. 06. 2014 do 31. 10. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuiji veskeré poplatky a naklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledku. Zdrojem dat je
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné investované édstky neni zarué¢ena. Uplny ndzev fondu a
dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



