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« Pfevaznd ¢dst majetku alokovana do dluhopist denominovanych v ¢eskych ISIN CZ0008474376
korundch v mensi mife jsou zastoupeny dluhopisy denominované ve vybranych Datum zahdjeni nabizeni 9. ¢ervna 2014
zahrani¢nich méndch, ndstroji penézniho trhu a dluhopisovych fonda Typ fondu dluhopisovy

- Dosazeni zhodnoceni prostredkl bez vyuziti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy

« Investice spojend s Gvérovym, trokovym, ménovym a koncentracnim rizikem Ména fondu CzK

Objem fondu (NAV) 1570,4 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investi¢ni spole¢nosti 09%
104 Vstupni poplatek 1%
Vystupni poplatek 0%
1,02 Prdmérnd modifikovanad splatnost 4,49
1,00 Primérny vynos do splatnosti 4,75%
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-2,91% -4,21% 2,21% 1,93% -1,46% -1,82% Struktura cennych papirl s ratingem

Nejvétsi pozice v majetku fondu AA 84,8%

CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika AA- 14,12% BB | 11%

CZGB 51/212/12/28 Ceskd republika AA- 14,02% A 6.4%

CZGB 1.2 03/13/31 Ceskd republika AA- 12,05% s

CZGB 21/208/25/28 Ceskd republika AA- 1,54% BBB 7.7%

CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceskd republika AA- 1,54%

CZGB 01/4 02/10/27 Ceskd republika AA- 6,58%

CZGB Float 11/19/27 Ceskd republika AA- 6,54%

CZGB 210/13/33 Ceskd republika AA- 4,00%

DB 111/19/25 DEUTSCHE BANK AG BBB+ 2,25%

Raiffeisen-Mehrwert 2027 A- 2,06%

Komentar portfolio manazera

Finanénim trhiim se ani v z&fi nedafilo. Globdlni akciovy index MSCI navdzal na svij témér 3 procentni srpnovy pokles oslabenim o vice neZ 4 % v uplynulém
mésici, zrychlil ale i propad cen dluhopist (index Bloomberg Czech Govt All > 1Yr v z4fi odepsal 1,5 % po ztrdté 0,9 % v srpnu a napf. jeho americky protéjsek

Bloomberg US Treasury spadl 0 2,2 % po poklesu 0 0,5 % o mésic dFive). Za timto vyvojem stdly primdrné vysledky ménovych zaseddni centrdinich bank na obou
strandch Atlantiku, resp. narustajici obavy investor( z vysokych Grokovych sazeb. Pfedstavitelé amerického FEDu naznacili mozné dalsi zvyseni zékladni Grokové
sazby z 5,50 % na 5,75 % b&hem letodniho roku a pfipravenost drzet sazby na téchto Urovnich po delsi obdobi, v pfipadé Evropské centrdlini banky doslo v
poloviné zafi dokonce ke zvyseni zdkladnich urokovych sazeb, zatimco trh se klonil spiSe k jejich stagnaci. Vynosy do splatnosti dluhopist (pohybujici se inverzné
v0¢i jejich cené) ve vazbé na tyto skutecnosti vyrazné vzrostly, napt. u desetiletého amerického stdtniho dluhopisu ze 4,1% p. a. ke konci srpna na 4,6 % p. a., coz
predstavuje nejvyssi trover vynosu od roku 2007. Ve vyprodejich akcii se mohl odrazit také faktor sezénnosti, nebot zdfi je pfi pohledu na vice nez
sedmdesdtiletou statistiku mési¢nich vykonnosti amerického indexu S&P 500 jednoznacné nejméné ispéSnym mésicem roku.

Jan Chytry, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 10. 06. 2014 do 30. 9. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné investované &dstky neni zaruéena. Uplny ndzev fondu a
dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



