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« Pfevaznd ¢dst majetku alokovana do dluhopist denominovanych v ¢eskych ISIN CZ0008474376
korundch v mensi mife jsou zastoupeny dluhopisy denominované ve vybranych Datum zahdjeni nabizeni 9. ¢ervna 2014
zahrani¢nich méndch, ndstroji penézniho trhu a dluhopisovych fonda Typ fondu dluhopisovy

- Dosazeni zhodnoceni prostredkl bez vyuziti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy

« Investice spojend s Gvérovym, trokovym, ménovym a koncentracnim rizikem Ména fondu CzK

Objem fondu (NAV) 1747,4 mil. CZK

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investi¢ni spole¢nosti 09%
1,06 Vstupni poplatek 1%
104 Vystupni poplatek 0%

' Prdmérnd modifikovand splatnost 4,27
102 Prdmérny vynos do splatnosti 3,62%
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-2,91% -4,21% 2,21% 1,93% -1,46% -1,82% Struktura cennych papirl s ratingem

Nejvétsi pozice v majetku fondu AA 85,4%

CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika AA- 13,62% BB | 11%

CZGB 51/212/12/28 Ceskd republika AA- 12,42% A 620

CZGB 21/208/25/28 Ceskd republika AA- N,77% a7

CZGB 1.2 03/13/31 Ceskd republika AA- 11,68% BBB 7.3%

CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceskd republika AA- 10,99%

CZGB 41/211/11/32 Ceskd republika AA- 6,13%

CZGB Float 11/19/27 Ceskd republika AA- 5,77%

CZGB 210/13/33 Ceskd republika AA- 3,95%

DB 111/19/25 DEUTSCHE BANK AG BBB+ 2,06%

Raiffeisen-Mehrwert 2027 A- 1,96%

Komentar portfolio manazera

Optimistickd nalada investort se z listopadu prelila také do posledniho mésice loriského roku. Jejim zdrojem byla predevsim zpomalujici globdini inflace a silici
ocekdvani brzkého uvolnéni ménovych politik hiavnich centrdlnich bank. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI si v prosinci pfipsal k dobru dalSich 4,8 %, ¢im se
posunul jen 4,1% pod své historické maximum z listopadu 2021. Nadprimeérnd mésicni zhodnoceni jsme ale zaznamenali také u dluhopist, a to ve vSech
regionech, kde aktivné investujeme. Index ¢eskych stdtnich dluhopist Bloomberg Czech Govt All >1Yr v uplynulém mésici vzrostl o 3,2 %, podpofen realizovanym
snizenim zdkladni Urokové sazby CNB ze 7 % na 6,75 % a o&ekdvdnim jejiho posunu ke 4 % & dokonce mirné pod tuto drovei b&hem roku letoniho. Jesté o néco
vy$§i vykonnost nez statni dluhopisy CR v prosinci vykdzaly jejich prot&jsky v USA a zapadni Evropé (3,4 %, resp. 3,7 %). Americkd centrdini banka Fed na svém
zaseddni dne 13. 12. 2023 indikovala, Ze béhem letosniho roku snizi zakladni Grokovou sazbu o 0,75 procentniho bodu - investofi vSak o¢ekdvaji, ze FED miize
snizit sazbu az 0 1,50 %. Obdobné uvolnéni ménovych podminek se predpokladd také v ramci EMU, kde vSak Evropskéd centrdlini banka nedala jasny vyhled, kdy a
v jakém rozsahu ke snizeni sazeb pfistoupi.

Upozornéni

Jan Chytry, portfolio manazer

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 10. 06. 2014 do 31. 12. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné investované &dstky neni zaruéena. Uplny ndzev fondu a
dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



