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Charakteristika fondu

Zakladni informace o fondu

» Pfevazna ¢ast majetku alokovana do dluhopist denominovanych v ¢eskych ISIN CZ0008474376
korunach v mens$i mife jsou zastoupeny dluhopisy denominované ve vybranych Datum zahajeni nabizeni 9. ¢ervna 2014
zahrani¢nich ménach, nastroji penézniho trhu a dluhopisovych fondu Typ fondu dluhopisovy

» Dosazeni zhodnoceni prostfedk(l bez vyuZiti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy

* Investice spojena s Uvérovym, urokovym, ménovym a koncentraénim rizikem Ména fondu CzK

Objem fondu (NAV) 1 615,2 mil. CZK

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spole&nosti 0,9%

1,04 Vstupni poplatek 1%
Vystupni poplatek 0%

1,02 Pramérna modifikovana splatnost 4,03
1,00 Pramérny vynos do splatnosti 4,40%
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0,43% 2,75% 2,65% 3,82% -0,11% p.a./-0,99% 0 3 5 8 10

2022 2021 2020 2019 2018 2017

-2,91% -4,21% 2,21% 1,93% -1,46% -1,82% Struktura cennych papira s ratingem

Nejvétsi pozice v majetku fondu AA 84.6%

CZGB 0.95 05/15/30 Ceska republika AA- 13,66% BB | 1,1%

CZGB 5 1/2 12/12/28 Ceska republika AA- 13,51%

CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 11,45% A 6,4%

CZGB 2 1/2 08/25/28 Ceska republika AA- 11,38% BBB 7,9%

CZGB 1.2 03/13/31 Ceska republika AA- 6,82%

CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika AA- 6,28%

CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 6,22%

CZGB 2 10/13/33 Ceska republika AA- 4,01%

DB 1 11/19/25 DEUTSCHE BANK AG BBB+ 2,09%

Raiffeisen-Mehrwert 2027 1,92%

Komentar portfolio manazera

Svétové akcie, méfeno globalnim akciovym indexem MSCI ACWI, poklesly v kvétnu o procento, ¢imz odepsaly vétSinu svych zisk( z pfedchazejiciho
mésice. | tento vysledek Ize v8ak hodnotit pozitivné, vezmeme-li v potaz signaly rozsifujici se akceptace vyssich urokovych sazeb Fedu, s ni spojeny rist
vynosU (nejen) americkych dluhopist €i napéti ohledné ,dluhového stropu” v USA. Nervozitu pomahalo tlumit Siroké pfesvédceni investort o tom, Ze se
americkd ekonomika nachazi v dobrém stavu a Ze ani moznost mirné recese ve druhém pololeti pro akcie nepfedstavuje vétsi hrozbu. Tuzemsky
dluhopisovy trh podatkem mésice ztracel, a to v reakci na vysledky zasedani Bankovni rady CNB dne 3. kvétna, kde doslo k pfekvapivému posunu
rovnovahy hlasujicich ve prospéch dalSiho zvyseni urokovych sazeb. Pozdéji v8ak ceny dluhopist tahla vzhdru prekvapivé pfizniva inflaéni data z domaci
ekonomiky (jak CPI, tak PPI). Spotfebitelska inflace v CR v meziroénim srovnani zpomalila z bfeznovych 15,0 % na 12,7 %, zatimco trh pogital se zvolnénim
tempa ,pouze” na 13,3 %.

Jan Chytry, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 10. 06. 2014 do 31. 5. 2023. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkl. Zdrojem
dat je Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaruéena. Uplny
nazev fondu a dalSi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kliCovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné
na www.rfis.cz.



