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RAIFFEISEN FOND DLUHOPISOVYCH TRENDU

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
» Pfevazna ¢ast majetku alokovana do dluhopist denominovanych v ¢eskych ISIN CZ0008474376
korunach v mensi mife jsou zastoupeny dluhopisy denominované ve vybranych Datum zahajeni nabizeni 9. éervna 2014
zahrani¢nich ménach, nastroju penézniho trhu a dluhopisovych fondu Typ fondu dluhopisovy
» Dosazeni zhodnoceni prostfedk( bez vyuZiti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Investice spojena s Uvérovym, irokovym, ménovym a koncentraénim rizikem Ména fondu CzZK
Objem fondu (NAV) 1 365,5 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spolegnosti 0,9%
1,04 Vstupni poplatek 1%
Vystupni poplatek 0%
1,02 Priimérna modifikovana splatnost 3,60
1,00 Primérny vynos do splatnosti 4,89%
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-4,21% 2,21% 1,93% -1,46% -1,82% 0,87% Struktura cennych papiru s ratingem
Nejvétsi pozice v majetku fondu AA 76,8%
CZGB 5 1/2 12/12/28 Ceska republika AA- 15,25%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 12,88% A 10,1%
CZGB 2 1/2 08/25/28 Ceska republika AA- 12,87%
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 7,35% BBB 13,1%
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika AA- 7,23%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceska republika AA- 4,42%
CZGB 2 10/13/33 Ceska republika AA- 3,88%
DB 1 11/19/25 Deutsche bank AG BBB+ 2,48%
Raiffeisen-Mehrwert 2027 2,25%
BPCEGP Float 02/04/23 BPCE SA A+ 2,22%

Komentar portfolio manazera

Financ¢ni trhy ani v poslednim mésici roku a s nim spojené ,vanocni atmosféfe” nepolevily ve své volatilité. Globalni akciovy index MSCI ACWI jen za prosinec
odepsal dalsi 4 % své hodnoty, ¢imz prohloubil svoji ztratu za rok 2022 na vyraznych 18 % (Udaj jiz zohledrujici vyplacené dividendy). Dvouciferny celoro¢ni
propad loni vykazaly rovnéz americké a evropské dluhopisové trhy, v pfipadé ¢eskych dluhopist byla ve stejném obdobi ztrata zhruba polovi¢ni (index Bloomberg
Czech Govt All > 1 Yr odepsal 8,1 %). Na rozdil od vyspélych trhu ji v§ak pfedchazel témér desetiprocentni propad tohoto indexu také pfedloni, kdy jeho protéjsky
na obou stranach Atlantiku oslabily ,jen“ v fadu 2 — 3,5 %. Tento vyvoj Ize pfipsat na vrub dlouhému obdobi vysoké inflace ve vét$iné regionli svéta a s nim
spojenému zprfisfiovani ménovych politik kli¢ovych centralnich bank (primarné amerického Fedu). Prosincova rétorika téchto instituci (naznacujici odhodlani ve
zvySovani Urokovych sazeb pokracovat, a to navzdory mnozicim se signaliim zpomaleni inflace) lepSici se naladu na dluhopisovych trzich vyznamné zchladila a
napf. index evropskych statnich dluhopisti Bloomberg Euro-Aggregate Treasury v reakci na zvefejnéné komentare propadl az na Uroven svého sedmiletého
minima.

Jan Chytry, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 10. 06. 2014 do 31. 12. 2022. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pFipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem dat je
Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost ptivodné investované &astky neni zaruéena. Uplny nazev fondu a
dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kli€¢ovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



