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RAIFFEISEN FOND DLUHOPISOVYCH TRENDU

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
» Pfevazna ¢ast majetku alokovana do dluhopist denominovanych v ¢eskych ISIN CZ0008474376
korunach v mens$i mife jsou zastoupeny dluhopisy denominované ve vybranych Datum zahajeni nabizeni 9. ¢ervna 2014
zahrani¢nich ménach, nastroji penézniho trhu a dluhopisovych fondu Typ fondu dluhopisovy
» Dosazeni zhodnoceni prostfedk(l bez vyuZiti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
* Investice spojena s Uvérovym, urokovym, ménovym a koncentraénim rizikem Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 882,0 mil. CzK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spole&nosti 0,9%
1,04 Vstupni poplatek 1%
Vystupni poplatek 0%
1,03 Primérna modifikovana splatnost 2,38
1,02 Pramérny vynos do splatnosti 2,11%
1,01 Rizikovy profil (SRRI)
1,00 « Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vy$si vynos —
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2,21% 1,93% -1,46% -1,82% 0,87% 0,18% Struktura cennych papirtl s ratingem
Nejvétsi pozice v majetku fondu AA 48,3%
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 16,96%
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika AA- 11,98% A 21,3%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 6,89%
BNP Float 10/08/24 BNP Paribas A+ 4,47% BBB 30,3%
DB 1 11/19/25 Deutsche Bank AG BBB 4,37%
Raiffeisen-Mehrwert 2027 VTA Fonds 4,27%
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 3,83%
BPCEGP Float 02/04/23 BPCE SA A+ 3,39%
CESDRA 1 7/8 05/25/23 Ceské Drahy BBB 3,27%
SANTAN 1.65 03/04/26 Banco Santander SA A- 3,16%

Komentar portfolio manazera

Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI v poloviné listopadu dosahl nového historického maxima, kratce poté vsak pfisla ,ledova sprcha“ v podobé nové
objevené a dosud nejvice infekéni varianty koronaviru Omicron. Ta spolu s jiz tak vysokym narustem poctu nakazenych v mnoha evropskych zemich a
naslednymi restrikcemi zpUsobila mohutné vyprodeje rizikovych aktiv (akcii apod.) a pfesuny prostiedkd do ,relativniho bezpeci® statnich dluhopis.
Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI tak ve vysledku v listopadu odepsal -2,5% své hodnoty, zatimco Ceské statni dluhopisy (méfeno indexem Bloomberg
Czech Govt All > 1Yr) si +0,96 % pfipsaly. Zisky evropskych dluhopisovych benchmarkl dosahly vice nez 1,7 %, v pfipadé americkych v8ak byly o néco
slabsi (cca 0,8 %), coz Ize pfipsat na vrub prohlasenim $éfa FEDu Jerome Powella, ktery indikoval, Ze omezeni kvantitativniho uvolfiovani v USA by mohlo
byt rychlejsi, nez se plivodné ¢ekalo.

Nejvyznamnéjsi zménou v portfoliu Fondu dluhopisovych pfileZitosti za uplynuly mésic bylo prodlouzeni primérné doby do splatnosti drzenych dluhopisG. Tu
jsme po mnoho mésiclt udrzovali na niz8ich Urovnich, diky ¢emuz nemél leto$ni (bezmala osmiprocentni) propad ¢eského dluhopisového trhu na vykonnost
fondu aZ tak ,devastujici“ vliv. S tim, jak trhy zadaly po prekvapivé silném zvyseni trokovych sazeb CNB dne 4. listopadu od o&ekavani dalsiho razantniho
rlstu sazeb ustupovat, jsme nas dosavadni pfistup pfehodnotili a rozhodli se pro opatrné prodluzovani durace.

Jan Chytry, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 10. 06. 2014 do 30. 11. 2021. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem
dat je Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaruéena. Uplny
nazev fondu a dalSi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kliCovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné
na www.rfis.cz.



