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RAIFFEISEN FOND DLUHOPISOVYCH TRENDU

Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
» Pfevazna ¢ast majetku alokovana do dluhopist denominovanych v ¢eskych ISIN CZ0008474376
korunach v mens$i mife jsou zastoupeny dluhopisy denominované ve vybranych Datum zahajeni nabizeni 9. ¢ervna 2014
zahrani¢nich ménach, nastroji penézniho trhu a dluhopisovych fondu Typ fondu dluhopisovy
» Dosazeni zhodnoceni prostfedk(l bez vyuZiti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
* Investice spojena s Uvérovym, urokovym, ménovym a koncentraénim rizikem Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 951,9 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spole&nosti 0,9%
1,04 Vstupni poplatek 1%
Vystupni poplatek 0%
1,03 Priimérna modifikovana splatnost 2,42
1.02 Pramérny vynos do splatnosti 1,10%
1,01 Rizikovy profil (SRRI)
1,00 « Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vy$si vynos —
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-0,35% -0,21% -0,62% -1,56% 0,13% p.a./0,95% 0 3 5 8 10
2020 2019 2018 2017 2016 2015
2,21% 1,93% -1,46% -1,82% 0,87% 0,18% Struktura cennych papirtl s ratingem
Nejvétsi pozice v majetku fondu AA 56,0%
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 15,72%
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika AA- 11,63% A 17,5%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceska republika AA- 6,76%
CZGB 1 06/26/26 Ceska republika AA- 6,09% BBB 26,6%
CZGB 3.85 09/29/21 Ceska republika AA- 4,30%
BNP Float 10/08/24 BNP Paribas A+ 4,16%
DB 1 11/19/25 Deutsche Bank AG BBB 4,14%
Raiffeisen-Mehrwert 2027 VTA Fonds 4,04%
MBKPW 2 11/26/21 Mbank SA BBB- 3,81%
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 3,72%

Komentar portfolio manazera

sezonou firem za druhé Etvrtleti tohoto roku, a také stale nizkymi vynosy statnich dluhopist s del$i splatnosti pfedevsim v USA.

Inflace je i nadale ve stfedu pozornosti investor(. V Eurozoné se dostala vysoko nad cil ECB, kdyz v srpnu dosahla podle odhadl 3 % rlstu (v ¢ervenci 2,2
%). | pres vysSi inflaci se vynos desetiletého némeckého dluhopisu pohybuje stale v zaporu kolem -0,38 % a vynos desetiletého amerického statniho
dluhopisu se drzi kolem 1,3 %. V CR se vynos obdobného dluhopisu pohybuje mirné pies 1,8 %, ale je pravdépodobné, e dojde k jeho dal§imu riistu po
zasedani CNB, ktera naznadila dal$i zvy$ovani trokovych sazeb.

Rizikem pro rdst akciovych trhi je pfedevS§im mozné zvyseni firemnich dani v USA, vy$Si inflace, snizeni ziskovych marzi firem a mozna geopoliticka rizika.
Ptipadna dalsi vina Sifeni koronaviru by mohla také negativné ovlivnit finanéni trhy.

Jan Chytry, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 10. 06. 2014 do 31. 08. 2021. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z
majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Zdrojem
dat je Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaruéena. Uplny
nazev fondu a dalSi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kliCovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné
na www.rfis.cz.



