RAIFFEISEN FOND DLUHOPISOVYCH TRENDU
ISIN: CZ0008474376

x Raiffeisen
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Charakteristika fondu

* PFevaznd &ast majetku alokovéna do dluhopisd denominovanych v Eeskych korunach, v mensi
mife jsou zastoupeny dluhopisy denominované ve vybranych zahraniénich ménach, néstroji
pené&zniho trhu a dluhopisovych fond

* Dosazeni zhodnoceni prosttedki bez vyuZiti akciovych pozic

* Investice spojend s Gvérovym, Grokovym, ménovym a koncentraénim rizikem

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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od vzniku
0,36 % p.a./ 1,87 %

1 mésic 3 mésice & mésich YTD
0,65% 2,16% 3,51%  3,49%

2018 2017 2016 2015 2014
-1,46% -182% 087% 0,18% 0,68%

Komentér portfolio manazera

Na finanénich trzich bylo v srpnu citit zklaméni z piilis opatrné politiky amerického Fedu,
doprovézené nervozitou z fitulu narbstajicich geopolitickych rizik - v rémci americko-¢inskych
obchodnich spor nové cla uvalend ob&ma stranami, bliZici se Brexit (pravdépodobné bez dohody)
a stuphujici se protesty v Hongkongu. Zdaleka ne tak negativni data o vyvoji globdlni ekonomiky,
ale i o hospodafeni firem, zistala v uplynulém mésici ,upozad&na”. Celosvétovy akciovy index
MSCI AC World v daném obdobi odepsal témé&F 2,5 % své hodnoty (po prepodtu do K& viak
skonéil na ,&ervené nule”), zatimco ceny &eskych dluhopisd se ve vét3ing opét posunuly o nékolik
desetin procentniho bodu vyse.

V rémci portfolia Fondu dluhopisovych trendi byly provedeny jen mensi zmény, napiiklad realizace
ziskd prodejem krafich Eeskych stétnich dluhopist.

Jan Chytry, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

CZGB 0 1/402/10/27 Ceskd republika AA 11,59%
CZGB 2 3/407/23/29 Ceskd republika AA- 7.14%
CZGB 1 06/26/26 Ceskd republika AA 6,14%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika AA- 6,06%
CZGB 0 3/4 02/23/21 Ceskd republika AA- 511%
IINVBK 1.593 09/25/20 Intl Invst Bank BBB+ 4,79%
POLGB 0 07/25/20 Polsko A 4,18%
RFLBOB 0.55 10/20/20 RLB Oberssterreich BBB+ 3,93%
MBKPW 2 11/26/21 Mfinance France SA BBB 3,87%
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 3,81%

Upozornéni

Zakladni vdaje o fondu

Referenéni obdobi 10.6.16-31.8.19

Typ fondu dluhopisovy
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 982,9 mil. K&
Uplata investiéni spole&nosti 0,8 %
Vstupni poplatek 1,0 %
Vystupni poplatek 0,0 %
Volatilita (p. a.) 1,25%
VaR (99%, 1M) 0,85%
Max. pokles 391%
Prémérnd modifikovand splatnost 3,36
Promérny vynos do splatnosti 0,99%
Promérny kupon 1,49%
Celkovy pocet pozic 29

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 2

«— Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vy3si vynos —
«— Niz3i riziko Vy§3i riziko —
Lo [ 2] s [ «]5 e ] 7|

Doporuéeny investi¢ni horizont
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Ménova alokace fondu

CZK 96%

PLN 3%

EUR | 1%
Struktura cennych papird s ratingem

AA 45%

A 19%
BBB 37%

V souladu se zdkonnou Gpravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a névratnost povodné investované &éstky neni zaruéena. Investice do fondd kolektivniho investovéni nespadaiji pod rezim
pojisténi vkladd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edting na www.rfis.cz.



