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* PFevaznd &ast majetku alokovéna do dluhopisd denominovanych v Eeskych korunach, v mensi
miFe jsou zastoupeny dluhopisy denominované ve vybranych zahraniénich méndch, néstroji
penézniho trhu a dluhopisovych fondi

¢ Dosazeni zhodnoceni prostredkd bez vyuZiti akciovych pozic

* Investice spojend s Gvérovym, Grokovym, ménovym a koncentraénim rizikem
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1 mé&sic 3 mésice 6 mésicd YTD od vzniku
0,05% -0,18% 2,17%  2,64% 0,19 % p.a. / 1,03 %
2018 2017 2016 2015 2014
-1,46% -182% 087% 0,18% 0,68%

Z pohledu spekulanta, ktery vyhledava na trzich vysoké vynosy pi vysokém risku, se uplynuly mésic
jevi jako velmi nudny, kdy na vétsiné sledovanych trhd dochdzelo k mensim, pfevézné pozitivnim,
cenovym pohybim pfi typicky nizké volatilité. Asi nejvice pfekvapivy moment se odehrdl na
akciovych trzich, kdyZ napiiklad americké akcie iz potfeti testovaly vyraznéjsi prekondni hranice
3000 bodd na nejzndméjsim indexu S&P 500 a oproti pokusim z Eervence a zd&fi v Fijnu tuto latku
bez problémd prekonaly a pokracovaly v dalsim ristu. Zde se projevil aktualng pozitivni ndzor
vétiiny investord na ekonomicky rist jednotlivych ekonomik a také na pFipadné geopolitické
problémy (hranice Turecka a Syrie, obchodni valky Trump vs. zbytek svéta, Brexit apod.).
V portfoliv Fondu dluhopisovych trendd byly v Fijnu délany zmény, které se projevily prodlouzenim
promérmé doby do splatnosti drzenych dluhopist pfi zlepseni kreditni kvality celého portfolia.
Typicky byly prodévény krafii ceské korpordtni dluhopisy, nakupovén byl del3i cesky statni dluh a
investovdno bylo také do evropskych firemnich dluhopist.

Jan Chytry, portfolio manazer

CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceskd republika AA 11,23%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceskd republika AA 6,86%
CZGB 1 06/26/26 Ceska republika AA- 5,95%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika AA 5,82%
CZGB 0 3/4 02/23/21 Ceskd republika AA 5,03%
POLGB 0 07/25/20 Polsko A- 4,20%
BNP Float 10/08/24 BNP Paribas A+ 4,04%
IINVBK 1.593 09/25/20 Intl Invst Bank BBB+ 3,95%
MBKPW 2 11/26/21 Mfinance France SA BBB- 3,82%
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 3,63%

Upozornéni

Referenéni obdobi

Typ fondu

Nejvétsi zastoupeni aktiv
Ména fondu

Objem fondu (NAV)

Uplata investiéni spole&nosti
Vstupni poplatek

Vystupni poplatek

Volatilita (p. a.)

VaR (99%, 1M)

Max. pokles

Promérné modifikovand splatnost
Prdmérny vynos do splatnosti
Promérny kupon

Celkovy pocet pozic

«— Zpravidla nizsi vynos

«— Niz3i riziko

10.6.16-31.10.19
dluhopisovy

dluhopisy
CzK

991,7 mil. K&

0,8 %
1,0 %
0,0 %

1,27%
0,86%
3,91%
3,25
1,08%
1,52%
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V souladu se zdkonnou Gpravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a névratnost povodné investované &éstky neni zaruéena. Investice do fondd kolektivniho investovéni nespadaiji pod rezim
pojisténi vkladd. Uplné nazvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



