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Charakteristika fondu

* PFevaznd &ast majetku alokovéna do dluhopisd denominovanych v Eeskych korunach, v mensi
mife jsou zastoupeny dluhopisy denominované ve vybranych zahraniénich ménach, néstroji
pené&zniho trhu a dluhopisovych fond

* Dosazeni zhodnoceni prosttedki bez vyuZiti akciovych pozic

* Investice spojend s Gvérovym, Grokovym, ménovym a koncentraénim rizikem

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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1 mé&sic 3 mésice 6 mésicd YTD od vzniku

0,66% 1,57% 1,97% 197% 0,07 p.a. /0,37 %
2018 2017 2016 2015 2014
-1,46% -182% 087% 0,18% 0,68%

Komentér portfolio manazera

Akciové trhy se béhem mésice cervna vrdtily k silnému ristu. Globdlni akciovy index denominovany
v USD posilil 0 7 %. Za silnym &ervnovym ristem akcii hledejme holubi&i projev €lent FEDu a
sougasné pozitivni zprévy ohledn& pfipravované obchodni dohody mezi USA a Cinou. Vysledek
koneéné obchodni dohody (jehoZ termin neni zndm) mdze silné ovlivnit akciové trhy ob&ma sméry
nejen v kratkodobém horizontu. Ceské statni dluhopisy pokragovaly v réstu jiz nékolikdty mésic po
sobé& a nechdvaii tak pomalu zapomenout ztraty za minuly rok.

Durace (zjednoduiené promérnou dobou do splatnosti) ve Fondu dluhopisovych trendi se ke konci
mésice Eervna dostala na zhruba 3,5 roku, coz je vysledek postupného prodluzovéni v ndvaznosti
na prichdzejici data z Eeské ekonomiky v prob&hu celého letosniho roku

Jan Chytry, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

CZGB 0 1/402/10/27 Ceska republika AA 11,29%
CZGB 2 3/407/23/29 Ceska republika AA. 6,86%
CZGB 1 06/26/26 Ceskd republika AA- 5,97%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika AA- 5,79%
CZGB 0 12/09/20 Ceskd republika A+ 5,56%
CZGB 0 3/4 02/23/21 Ceskd republika AA 5,07%
IINVBK 1.593 09/25/20 Intl Invst Bank BBB+ 4,69%
PKNPW 2 1/2 06/30/21 Orlen Capital AB BBB- 4,37%
POLGB 0 07/25/20 Polsko A 4,23%
RFLBOB 0.55 10/20/20 RLB Oberssterreich BBB+ 3,91%

Upozornéni

Zakladni vdaje o fondu

Referenéni obdobi 10.6.16-30.6.19

Typ fondu dluhopisovy
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 981,7 mil. K&
Uplata investiéni spole&nosti 0,8 %
Vstupni poplatek 1,0 %
Vystupni poplatek 0,0 %
Volatilita (p. a.) 1,23%
VaR (99%, 1M) 0,83%
Max. pokles 391%
Prémérnd modifikovand splatnost 3,48
Promérny vynos do splatnosti 1,29%
Promérny kupon 1,62%
Celkovy pocet pozic 28

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 2
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Doporuéeny investi¢ni horizont
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Ménova alokace fondu
CZK 97%
PIN | 2%
EUR | 1%
Struktura cennych papird s ratingem
AA 39%
A 18%
BBB 43%

V souladu se zdkonnou Gpravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a névratnost povodné investované &éstky neni zaruéena. Investice do fondd kolektivniho investovéni nespadaiji pod rezim
pojisténi vkladd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edting na www.rfis.cz.



