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* PFevaznd &ast majetku alokovéna do dluhopisd denominovanych v Eeskych korunach, v mensi
miFe jsou zastoupeny dluhopisy denominované ve vybranych zahraniénich méndch, néstroji
penézniho trhu a dluhopisovych fondi

¢ Dosazeni zhodnoceni prostredkd bez vyuZiti akciovych pozic

* Investice spojend s Gvérovym, Grokovym, ménovym a koncentraénim rizikem
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1 mé&sic 3 mésice 6 mésicd YTD od vzniku
0,31% -1,12% 1,02%  2,33% 0,13%p.a. /0,72 %
2018 2017 2016 2015 2014
-1,46% -182% 087% 0,18% 0,68%

Svétové akciové trhy, méfeno akciovym indexem MSCI AC World, zahdiily listopad v t&sné blizkosti
svého historického maxima (dosazeného o den dfive) a prakticky po cely mésic bez vyznamnéjsiho
zakolisani déle rostly. Vzhiru je tlagila povzbudivé data z ekonomik na obou strandch Atlantiku,
Usp&sné probihaijici vysledkovd sezéna v USA a zvyiujici se nad&je na uzavfeni americko-&inské
obchodni dohody. Pfili§ se naopak nedafilo dluhopisdm, coZ Ize pfipsat na vrub postupné
vyprchévaijicimu pfesvéd&eni investord o tom, Ze centrdlni banky v USA a eurozéné budou
pokraovat v nastoleném trendu snizovéni drokovych sazeb. Na domdcim dluhopisovém trhu, ruku v
ruce se zahraniénim vyvojem, poklesly ,sazky” na brzké uvoln&ni ménovych podminek Ceské
nérodni banky, coz vyustilo v listopadovy pokles cen Eeskych statnich dluhopist pfiblizné o 0,5
procentniho bodu.

Do porffolia Fondu dluhopisovych trendi byly v listopadu dokoupeny krati éeské korporatni a také
delsi ceské statni dluhopisy, kdy bylo vyuZito poklesu cen téchto dluhopist. Aktudlné je ve fondu
lehce pFes polovinu majetku zainvestovéno do stétnich dluhopisi (nejen Ceské republiky, ale také
dalsich evropskych statd), tetina je v dluhopisech finan&nich instituci a zbytek pFipadé na nefinanéni
korporace a hotovost.

Jan Chytry, portfolio manaZer

CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceskd republika AA- 10,33%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceskd republika AA 8,41%
CZGB 1 06/26/26 Ceska republika AA- 5,48%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika AA 5,34%
CZGB 0 3/4 02/23/21 Ceskd republika AA 4,65%
POLGB 0 07/25/20 Polsko A- 3,83%
BNP Float 10/08/24 BNP Paribas A+ 3,74%
IINVBK 1.593 09/25/20 Intl Invst Bank BBB+ 3,65%
MBKPW 2 11/26/21 Mfinance France SA BBB- 3,45%
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 3,34%

Upozornéni

Referenéni obdobi

Typ fondu

Nejvétsi zastoupeni aktiv
Ména fondu

Objem fondu (NAV)

Uplata investiéni spole&nosti
Vstupni poplatek

Vystupni poplatek

Volatilita (p. a.)

VaR (99%, 1M)

Max. pokles

Promérné modifikovand splatnost
Prdmérny vynos do splatnosti
Promérny kupon

Celkovy pocet pozic

«— Zpravidla nizsi vynos

«— Niz3i riziko

10.6.16-30.11.19
dluhopisovy

dluhopisy

CzK

1072,8 mil. K&

0,8 %
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V souladu se zdkonnou Gpravou platnou pro oblast kolekfivniho investovéni upozorfijeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné investované &dstky neni zaru€ena. Investice do fondd kolektfivniho investovéni nespadaiji pod rezim
pojisténi vkladd. Uplné nédzvy fondd a dalii informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



