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Charakteristika fondu

* PFevaznd &ast majetku alokovéna do dluhopisd denominovanych v Eeskych korunach, v mensi
mife jsou zastoupeny dluhopisy denominované ve vybranych zahraniénich ménach, néstroji
pené&zniho trhu a dluhopisovych fond

* Dosazeni zhodnoceni prostredki bez vyuZiti akciovych pozic

* Investice spojend s Gvérovym, Grokovym, ménovym a koncentraénim rizikem

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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1 mé&sic 3 mésice 6 mésicd YTD od vzniku
0,16% 0,06% -0,11% -0,02% 0,34 p.a./-1,59 %

2018 2017 2016 2015 2014
1,47 % -181% 087% 0,17% 0,68%

Komentér portfolio manazera
Akciové a komoditni trhy napfi¢ celym svétem pokracovaly i v nejkratsim mésici roku v ristu, i kdyz
ten jiz nebyl tak silny a rychly jako v lednu. Podle technické analyzy se americké akciové trhy
koncem mésice dostaly na vyznamné Grovng, nastévd tzv. konsolidace a bude zdlezet na dalich
informacich z ekonomik a od politikd kam se trhy vydaji. NemdZeme si nevsimnout, Ze ohledné &isel
z jednotlivych ekonomik pokraéuje trend poslednich mésict, ktery indikuje obecné lehce horsi data.
Otdzka je, zda se iz opravdu nachdzime za vrcholem hospodéfského ristu & se jednd jen o
doasné ochlazeni. V Cesku se v tnoru fesila podobnd otdzka, nicméné bez vyraznéjsiho vysledku,
coz také reflektovaly ceny &eskych dluhopisd viceméné stagnaci & mirnym poklesem. Do Fondu
dluhopisovych trendd byly v ndvaznosti na vyvoj prichdzejicich &isel z ekonomiky nakoupeny del3i
Eeské statni dluhopisy.

Jan Chytry, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

CZGB 0 1/402/10/27 Ceska republika AA- 10,39%
CZGB 0 12/09/20 Ceska republika AA- 8,35%
CZGB 3 3/409/12/20 Ceska republika A+ 7.29%
CZGB 3.85 09/29/21 Ceskd republika A+ 521%
CZGB 03/402/23/21 Ceskd republika AA- 4,82%
IINVBK 1.593 09/25/20 Intl Invst Bank BBB+ 4,51%
CZGB 2 3/407/23/29 Ceskd republika AA- 4,35%
PKNPW 2 1/2 06/30/21 Orlen Capital AB BBB- 4,29%
POLGB 0 04/25/19 Polsko A 4,09%
HYNOE 0 09/16/20 Hypo Noe LB Noe Wien AG A 3,95%
Upozornéni

Zéakladni ddaje o fondu

Referenéni obdobi 10.6.16-28.2.19

Typ fondu dluhopisovy
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 1018,1 mil. K&
Uplata investiéni spole&nosti 0,8%
Vstupni poplatek 1,0 %
Vystupni poplatek 0,0 %
Volatilita (p. a.) 1,25 %
VaR (99%, 1M) 0,84 %
Max. pokles 391 %
Prémérnd modifikovand splatnost 2,80
Promérny vynos do splatnosti 1,48 %
Promérny kupon 1,84 %
Celkovy pocet pozic 28

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 2
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Doporuéeny investi¢ni horizont

° 3 5 s 10
Ménova alokace fondu
CzZK 100%
PLN 4%
EUR -3%
Struktura cennych papird s ratingem
AA 35%
A 27%
BBB 38%

V souladu se zdkonnou Gpravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a névratnost povodné investované &éstky neni zaruéena. Investice do fondd kolektivniho investovéni nespadaiji pod rezim
pojisténi vkladd. Uplné ndzvy fondd a dalii informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edting na www.rfis.cz.



