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* Prevdznd &ast majetku alokovana do dluhopisd denominovanych v Eeskych korundch, v mensi Referen&ni obdobi 10.6.16-30.9.19
miFe jsou zastoupeny dluhopisy denominované ve vybranych zahraniénich méndch, néstroji Typ fondu dluhopisovy
penézniho trhu a dluhopisovych fondd Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
¢ Dosazeni zhodnoceni prostredkd bez vyuZiti akciovych pozic Ména fondu CcZK
* Investice spojend s Gvérovym, Grokovym, ménovym a koncentraénim rizikem Obijem fondu (NAV) 9978 mil. K¢
Uplata investiéni spole&nosti 0,8 %
Vstupni poplatek 1,0 %
1,03 Vystupni poplatek 0,0 %
1,02
1,01 Volatilita (p. a.) 1,26%
1,00 VaR (99%, 1M) 0,85%
0,99 Max. pokles 3,91%
0,98 +—— Promérné modifikovand splatnost 3,17
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Celkovy pocet pozic 29
1 mésic 3 mésice 6 mésicc  YTD od vzniku
087% 0,62% 2,19%  2,59% 0,18 % p.a. / 0,98 %
«— Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vy3si vynos —
2018 2017 2016 2015 2014 «— NiZ3i riziko Vy33i riziko —
1,46% -1,82% 087% 0,18% 0,68% [ T 2] 35T 401 57T 61 7]
Finanéni trhy zaZily v mésici z&fi opét jeden ze svych lepsich mésicd v letodnim roce. Podporou jim
bylo mimo jiné rozhodnuti centrdlnich bank na obou bezich Atlantiku. 12. z&fi snizila ECB zékladni [ S5 > S5 5 S5 5 S5 S5 S S >
depozitni sazbu na rekordnich -0,5 % a o Sest dnd pozdéji snizil Fed z&kladni drokovou sazbu o | | | | |
0,25 procentniho bodu. | pres pokradujici politickd a obchodni rizika ve svété¢ pomohla tato 0 3 5 8 10
rozhodnuti akciovym trhdm pfibliZit se k leto3nim maximdm. Hori makro data z USA a diskuse o
mozném impeachmentu prezidenta Trumpa viak dobrou ndladu ke konci mésice zkazily. Ceské
dluhopisy reagovaly na pohyb dluhopisového trhu v Eurozéné a na rozhodnuti CNB ze dne 25.
24Fi ponechat zdkladni Grokovou sazbu na stévaijici Grovni. Vysledkem je pokles vétsiny ceskych CzK 69%
dluhopist o n&kolik desetin nize.
V reakci na chovéni evropské centrdlni banky byly do portfolia Fondu dluhopisovych trendd EUR 27%
prikoupeny dlouhé eurové statni dluhopisy a také krat3i eurové korporatni dluhopisy.
PLN 4%
Jan Chytry, portfolio manazer
CZGB 0 1/402/10/27 Ceskd republika AA- 11,15% AA 44%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceskd republika AA 6,83% A 19%
CZGB 1 06/26/26 Ceska republika AA- 5,90%
CZGB 0.9505/15/30 Ceské republika AA- 5,79% BBB 37%
CZGB 0 3/4 02/23/21 Ceskd republika AA 501%
IINVBK 1.593 09/25/20 Intl Invst Bank BBB+ 4,62%
POLGB 0 07/25/20 Polsko A 4,10%
RFLBOB 0.55 10/20/20 RLB Oberésterreich BBB+ 3,86%
MBKPW 2 11/26/21 Mfinance France SA BBB 3,82%
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 3,74%
Upozornéni

V souladu se zdkonnou Gpravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a névratnost povodné investované &éstky neni zaruéena. Investice do fondd kolektivniho investovéni nespadaiji pod rezim
pojisténi vkladd. Uplné nazvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



