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* Prevdznd &ast majetku alokovana do dluhopisd denominovanych v Eeskych korundch, v mensi Referen&ni obdobi 10.6.16-31.12.19
miFe jsou zastoupeny dluhopisy denominované ve vybranych zahraniénich méndch, néstroji Typ fondu dluhopisovy
penézniho trhu a dluhopisovych fondd Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
¢ Dosazeni zhodnoceni prostredkd bez vyuZiti akciovych pozic Ména fondu CcZK
* Investice spojend s Gvérovym, Grokovym, ménovym a koncentraénim rizikem Obijem fondu (NAV) 1072,0 mil. K&
Uplata investiéni spole&nosti 0,8 %
Vstupni poplatek 1,0 %
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1,01 Volatilita (p. a.) 1,27%
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Celkovy pocet pozic 28
1 mésic 3 mésice 6 mésicc  YTD od vzniku
0,39% -0,65% -0,04% 1,93% 0,06 % p.a. /0,33 %
«— Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vy3si vynos —
2019 2018 2017 2016 2015 2014 «— NiZ3i riziko Vy33i riziko —
1,93% -1,46% -1,82% 087% 0,18% 0,68% [ T 2] 35T 401 57T 61 7]
Investofi do rizika mohli byt minuly mésic opét spokojeni, kdyz akciové trhy po lehkém zavahani v
prvnim prosincovém tydnu opét nastoupili na rostouci trajektorii cen akcii. Globdlni akciovy index [ S5 > S5 5 S5 5 S5 S5 S S >
MSCI World byl schopen v prosinci pfipsat zhodnoceni pfesahuiici tfi procenta. Rok 2019 byl z | | | | |
pohledu akciovych burz opravdu Usp&3ny, na mnoha trzich jsme vidéli dvouciferné zhodnoceni 0 3 5 8 10
akciovych indexd a vyjimkou nebyl ani rist o vice nez dvacet procent. Naopak nemilé prekvapeni
pripravil tplny konec roku pro investory do Zeskych statnich dluhopist, kdyz v poslednich dvou
obchodnich dnech lofiského roku poklesly ceny na celé dluhopisové kfivce. Zatimco kratké
dluhopisy oslabily jen o nékolik mdlo desetin procenta, dluhopisovy index s prdmérnou dobou do CZK 96%
splatnosti 3,9 roku pokles| témé&f o jedno procento.
Z pohledu obchodovéni ve Fondu dluhopisovych trendd byl mésic prosinec relativné klidny, za EUR | 3%
zminku stoji ménové obchody (napfiklad ménové zaijidténi polskych statnich dluhopist prodejem
polského zlotého a ndkupem eura) a uklddéni prebytecné hotovosti ve formé krétkodobych Glozek PLN | 1%
za Grok presahujici 1,75 % p. a.
Jan Chytry, portfolio manaZer AA 51%
A 19%
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceskd republika AA- 10,19% BBB 31%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceskd republika AA 8,32%
CZGB 1 06/26/26 Ceska republika AA- 5,44%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika AA 5,26%
CZGB 0 3/4 02/23/21 Ceskd republika AA 4,64%
POLGB 0 07/25/20 Polsko A 3,88%
BNP Float 10/08/24 BNP Paribas A+ 3,75%
IINVBK 1.593 09/25/20 Intl Invst Bank BBB+ 3,64%
MBKPW 2 11/26/21 Mfinance France SA BBB- 3,44%
ROMANI 2 7/8 10/28/24 Rumunsko BBB- 3,34%
Upozornéni

V souladu se zdkonnou Gpravou platnou pro oblast kolekfivniho investovéni upozorfijeme, Ze minuld vykonnost fondu nezaruéuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi.
Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné investované &dstky neni zaru€ena. Investice do fondd kolektfivniho investovéni nespadaiji pod rezim
pojisténi vkladd. Uplné nédzvy fondd a dalii informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici v &edtiné na www.rfis.cz.



