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INVESTICNI SPOLECNOST

Charakteristika fondu

e Pfevaina ¢ast majetku alokovana do dluhopisi denominovanych v Eeskych korunach, v mensi mife
jsou zastoupeny dluhopisy denominované ve vybranych zahrani¢nich ménach, nastroji penéiniho
trhu a dluhopisovych fonda

e Dosazeni zhodnoceni prostiedkl bez vyuZiti akciovych pozic

¢ |nvestice spojena s Gvérovym, irokovym, ménovym a koncentracnim rizikem

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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1 mésic 3 mésice 6 mésicl 2018 2017 2016 2015 2014 od vzniku

008% 000% -022% -1,47% -1,81% 087% 0,17% 0,68 % -0,35p.a./-1,57 %

Komentar portfolio manazera

Negativni vyvoj na akciovych trzich pretrvaval i v Uplném zavéru roku. Divody poklest akcii zUstavaji
stejné: obchodni bariéry, Brexit, zpomalovani ekonomik. Mnohé akciové indexy se nachazi blizko
tzv. medvédiho trhu (hlubsi nez 20% pokles od maxim). Vlivem poslednich poklest se vsak akciové trhy
mohou zdat podle nékterych ukazatell jako mirné podhodnocené. Naopak Ceské statni dluhopisy
zaznamenaly koncem roku mirny rast, coz mlze byt do jisté miry disledek ocekavani pozvolnéjsiho
rGstu urokovych sazeb pro rok 2019. Do Fondu dluhopisovych trendd byly v prosinci nakupovény
kratkodobé eurové korporatni dluhopisy, které jsou plné zajistény proti pfipadnému ménovému
pohybu.

Jan Chytry, portfolio manazer

Nejvétsi pozice v majetku fondu

CZGB 0 12/09/20 Ceska republika AA- 11,87 %
CZGB 3 3/409/12/20 Ceska republika A+ 7,05 %
CZGB 0 1/4 02/10/27 Ceska republika AA- 6,79 %
CZGB 0 04/18/23 Ceska republika AA- 5,40 %
CZGB 3.85 09/29/21 Ceska republika A+ 5,04 %
PKOBP 2.324 01/23/19 A- 5,00 %
Raiffeisen - Inflationsschutz- 4,89 %
CZGB 03/4 02/23/21 Ceska republika AA- 4,70 %
PKNPW 2 1/2 06/30/21 PKN Orlen BBB- 4,14 %
POLGB 0 04/25/19 Polsko A 3,98 %
Upozornéni

Zakladni udaje o fondu

Referencni obdobi 10.6.16-31.12.18
Typ fondu dluhopisovy
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Ména fondu CzZK
Objem fondu (NAV) 1052,9 mil. K¢
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,8%
Vstupni poplatek 1,0%
Vystupni poplatek 0,0 %
Volatilita (p. a.) 1,26 %
VaR (99%, 1M) 0,85 %
Max. pokles 3,91 %
Primérna modifikovana splatnost 1,66
Primérny vynos do splatnosti 1,22 %
Pramérny kupon 1,76 %
Celkovy pocet pozic 27
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Ménova alokace fondu

CzZK 95%

Jiné 5%

Struktura cennych papiri s ratingem

AA 37%
A 32%
BBB 31%

V souladu se zakonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozoriiujeme, Zze minuld vykonnost fondu nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim
obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné investované &astky neni zaruéena. Investice do fondu kolektivniho investovani nespadaji
pod reZim pojisténi vklad. Uplné ndzvy fondd a dalsi informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici v ¢estiné

na www.rfis.cz.



