x Raiffeisen
INVESTICNI SPOLECNOST

H report NG

unor 2016

Raiffeisen fond dluhopisovych trendt

ISIN: CZ0008474376

Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 21. kvétna 2014
Ména fondu CZK

Objem fondu (NAV) 1157,3 mil. CZK
Minimalni investice jednordzova 10 000 K¢
Minimalni investice pravidelnd 500 K¢
Vstupni poplatek a vystupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 2 %
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,90 %
Celkova nakladovost (TER)* 1,01 %
Synteticky TER * 1,05%

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu za rok
2015 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti pfislusné investice,
nejsou Uétovany primo investorovi).

Fond byl zarazen do rizikové skupiny 3
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Ukazatele
Referencni obdobi 10.6.14-29.2.16
Volatilita (p. a.) 1,76 %
VaR (99%, 1M) 1,19 %
Max. pokles 2,17 %
Primérna modifikovana splatnost 3,24
Primérny vynos do splatnosti 0,72 %
Primérny kupon 2,37 %
Podil hotovosti a depozit v portfoliu 6,70 %

Nejvétsi pozice v majetku fondu

CZGB 3 3/409/12/20 AA-
CZGB 3.8509/29/21 A+

Ceské republika 11,44 %
Ceska republika 9,57 %

UNICZ 6 04/27/18 AA- Unicredit Bank 6,10 %
CZGB 2.4 09/17/25 AA-  Ceské republika 531%
HYNOE 0 09/16/20 A Hypo Noe 5,18 %
POLGB 0 07/25/17 A- Polsko 4,75 %
Raiffeisen Inflationsschut Fonds 4,62 %
RBIAV 17/811/08/18 BBB RBI 4,12 %
PKNPW 2 1/2 06/30/21 BBB- PKN Orlen 3,82 %
DBR 0 1/2 02/15/25 AAA  Némecko 3,67 %

Investicni zaméreni

Fond je svym zamérenim dluhopisovym fondem. Jeho
cilem je dosahovat pravidelnych vynos(, a to investicemi
prevainé (min. 51 % hodnoty majetku) do dluhopist
denominovanych v Ceskych korunach. V mensi mite mize
byt investovano téZ do dluhopisi denominovanych
ve vybranych zahrani¢nich ménach, dluhopisovych fondu
a nastroju penézniho trhu, véetné terminovanych vkladd.
Emitenty dluhopist a nastroji penézniho trhu v portfoliu
Fondu mohou byt mj. vlady, nadnarodni instituce
¢i podniky.

Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny pro investory,
ktefi planuji ziskat zpét své investované penézni
prostiedky v dobé kratsi nez 5 let.

Vykonnost fondu k 29. 2. 2016
M 3M 6M od vzniku
0,81 % 0,02% 0,84% 0,71%p.a./1,24%

2015 2014
0,17% 0,68 %

Komentar manazera fondu

Po vysoké volatilité v lednu pfinesl Unor na rozbourené
finanéni trhy zklidnéni. Propady, hlavné na akciovych
a komoditnich trzich, jesté v prvni poloviné mésice
pokracovaly, aby se nasledné zastavily, a ve druhé
poloviné mésice jsme jiz byli svédky pomérné solidniho
rGstu zminénych tfid aktiv. Na dluhopisech jsme v Unoru
vidéli zajimavé oZiveni, ceny v pribéhu celého meésice
prevazné rostly.

Strukturu portfolia Fondu dluhopisovych trendl jsme
v unoru vyraznéji nezménili, za zminku stoji snad jen
mirné snizeni expozice do vybranych korporatnich
dluhopisa.

Investofi po emotivnim obchodovani na zacatku roku
zacali vice sledovat ekonomické ukazatele, které jsou
spiSe pozitivni a indikuji opatrny optimismus. DlleZité pro
dalsi vyvoj financnich trhd bude zasedani evropské
centrdlni banky na zacatku mésice brezna, spekuluje se
o dal$im uvolnéni ménové politiky, coz by byla pozitivni
zprava pro evropské akcie a dluhopisy.

Jan Chytry , portfoliomanazer
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Struktura cennych papirt s ratingem Ménova alokace fondu
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Upozornéni

V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plivodné
investované &astky neni zarucena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fond( a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici
na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.
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