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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu
Objem fondu (NAV)

21. kvétna 2014
1 146,6 mil. CZK

Vstupni poplatek a vystupni poplatek
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 2 %

Uplata investi¢ni spole¢nosti
Celkova nakladovost (TER)*
Synteticky TER *

0%

0,90 %
1,01 %
1,05 %

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu za rok
2015 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti prislusné investice,

nejsou Uctovany primo investorovi).
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Referencni obdobi

Volatilita (p. a.)

VaR (99%, 1M)

Max. pokles

Primérna modifikovana splatnost
Prdmérny vynos do splatnosti
Primérny kupon

10

10.6.14-31.1.16

Nejvétsi pozice v majetku fondu

CZGB 3 3/409/12/20 AA-
CZGB 3.85 09/29/21 A+
UNICZ 6 04/27/18 AA-
CZGB 2.4 09/17/25 AA-
HYNOE 0 09/16/20 A
POLGB 007/25/17 A-
Raiffeisen Inflationsschutz Fonds
RBIAV 17/8 11/08/18 BBB

PKNPW 2 1/2 06/30/21 BBB-
DBR 0 1/2 02/15/25 AAA

Ceska republika
Ceska republika
Unicredit Bank
Ceska republika
Hypo Noe

Polsko

RBI
PKN Orlen
Némecko

1,78 %
1,20 %
2,17 %
3,29

0,89 %
2,37 %

11,49 %
9,58 %
6,16 %
5,25%
5,24 %
4,70 %
4,69 %
4,15 %
3,82%
3,65 %

Investicni zaméreni

Fond je svym zamérenim dluhopisovym fondem. Jeho
cilem je dosahovat pravidelnych vynos(, a to investicemi
prevainé (min. 51 % hodnoty majetku) do dluhopist
denominovanych v Ceskych korunach. V mensi mite mize
byt investovano téZ do dluhopisi denominovanych
ve vybranych zahrani¢nich ménach, dluhopisovych fondu
a nastroju penézniho trhu, véetné terminovanych vkladu.
Emitenty dluhopist a nastroji penézniho trhu v portfoliu
Fondu mohou byt mj. vlady, nadnarodni instituce
¢i podniky. Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny
pro investory, ktefi planuji ziskat zpét své investované
penézni prostiedky v dobé kratsi nez 5 let.

Vykonnost fondu k 31. 1. 2016
M 3M 6M od vzniku
-043% -0,64% -0,21% 0,26 % p.a./ 0,43 %

2015 2014
0,17% 0,68 %

Komentar manazera fondu

Zacatek letoSniho roku nebyl pro finanéni trhy nejlepsi,
investofi vidéli nejhorsi start za nékolik desitek let. Po par
mésicich znovu eskalovala situace v Ciné, tentokrét
to vsak byly spise technické faktory jako zruseni zdkazu
prodeje pro velké akcionare Ci zavedeni automatického
preruseni obchodovani pfi velkém poklesu akciového
trhu. Tato negativni ndlada se prenesla i na ostatni
akciové burzy. K negativni naladé prispél paradoxné i dalsi
pokles cen ropy, coZ je jindy vnimano jako prorUstovy
indikator. Aktudlné vsak prevéazila obava investord
o0 zdravi a zivotaschopnost ropnych firem.

Strukturu portfolia Fondu dluhopisovych trendd jsme
v lednu vyraznéji nezménili, za zminku stoji snad jen mirné
navyseni pozic ve vybranych korporatnich obligacich.
Globalni ekonomické ukazatele signalizuji relativné solidni
budouci rist, i proto se zda, Ze lednové vyprodeje
na trzich byly spiSe pod vlivem negativnich emoci nez
na zakladé racionalnich dvah. Nicméné zvySena volatilita
na trzich pretrvdva a i pro pfisti tydny bude potieba
s vyssi nervozitou pocditat.
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Struktura cennych papirt s ratingem Ménova alokace fondu

HAAA
mAA
HAA-
HA+
mA
mA-
© BBB+
BBB
BBB-
BB+

mCZK

 PLN

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu

R N
1,02
1,01
1,00

0,99

0,98

0,97

Upozornéni
V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorriujeme, Ze minula vykonnost fondu

nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zarucena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fond( a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici
na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych informaci a ve statutu fondu.


http://www.rfis.cz/

