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Vseobecné udaje o fondu Ukazatele

Zalozeni fondu 21.5.2014 Referenéni obdobi 10.6.14-31.12.16

Ména fondu CZK Volatilita (p. a.) 1,52 %

Objem fondu (NAV) 1 065,9 mil. K¢ VaR (99%, 1M) 1,02 %

Minimalni investice jednorazova 10 000 K¢ Max. pokles 2,17 %

Minimalni investice pravidelna 500 K¢ Priimérna modifikovand splatnost 3,23

Vstupni poplatek 0% Priimérny vynos do splatnosti 0,33 %

Poplatek distributora za zprostifedkovani Primérny kupon 2,29%
- Nakup max. 2 % Podil hotovosti a depozit v portfoliu 7,18 %
- Odkup 0%

Uplata investiéni spoleénosti 0,9%

Celkova nakladovost (TER) ' 1,01 % Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3

Synteticky TER' 1,05 % & Zpravidla nizsi vynos Zpravidla vyssi vynos -

' Zahrnuje néklady a jiné platby hrazené z majetku fondu v roce 2015 & Nizéi riziko Vy$3i riziko >
(tyto ndklady se odrazi ve vykonnosti prislusné investice, nejsou uctovdny | 1 | 2 | 3 | 4 | 5 | 6 | 7 |

primo investorovi).

Vykonnost fondu k 31.12.2016

1M 3M 6M od vzniku
Doporuceny investicni horizont 032% -0,48% 0,41% 0,67 %p.a./1,74%
0 ; _1, 1|0 0,17% 0,68 %
Struktura cennych papiri s ratingem Ménova alokace fondu

7%

B AA m A BBB B CZK B EUR B PLN Jiné



Investi¢ni zaméreni

Fond je svym zamérenim dluhopisovym fondem. Jeho cilem je
dosahovat pravidelnych vynosd, a to investicemi prevazné (min. 51
% hodnoty majetku) do dluhopisi denominovanych v ceskych
korunach. V mensi mife mdze byt investovano téz do dluhopist
denominovanych ve  vybranych zahranicnich ménach,
dluhopisovych fondd a nastroji penéiniho trhu, vcetné
terminovanych vkladl. Emitenty dluhopisd a nastroji penéiniho
trhu v portfoliu Fondu mohou byt mj. vlady, nadnérodni instituce ci
podniky.

Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny pro investory, ktefi
planuji ziskat zpét své investované penéini prostfedky v dobé
kratSi nez 5 let.

Nejvétsi pozice v majetku fondu
CZGB 2.4 09/17/25
CZGB 3 3/4 09/12/20
CZGB 3.85 09/29/21
Raiffeisen - Inflationsschutz-
POLGB 0 07/25/17
UNICZ 6 04/27/18
PKNPW 2 1/2 06/30/21
HYNOE 0 09/16/20
CETFIN 0.2 12/06/17
BREPW 2 11/26/21
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Komentar manazera fondu
Jan Chytry, portfoliomanazer

Po velmi Uspésném listopadu, kdy opadly obavy investord z
vitézstvi Donalda Trumpa a rostly ceny vétsiny rizikovych aktiv, se
totéz opakovalo v prosinci a na trzich jsme opét zaznamenali velky
zajem o tfidy aktiv jako akcie, komodity ¢i rizikovéjsi dluhopisy.
Optimismus investordm vydrzel az do konce loriského roku.
Nicméné, podobné jako v listopadu, i v prosinci klesaly ceny
nékterych instrumentl, naptiklad delSich americkych statnich
dluhopisa.

Portfolio Fondu dluhopisovych trendl se v prosinci vyrazné
nezmeénilo, zhruba polovina fondu je zainvestovana do ceskych i
zahrani¢nich statnich dluhopis(, pficemz druha je ve firemnich
dluhopisech.

Nejvice sledovanou udalosti ledna bude inaugurace nového
amerického prezidenta a nasledné jeho prvni kroky v uradu.
Otazkou v tuto chvili zlstava, zda a do jaké miry bude schopen
naplnit relativné velkd ocekavani, ktera jsou do ného vkladana.

A+ Ceska republika 16,73 %
A+ Ceska republika 12,13 %
A+ Ceska republika 10,11 %

5,14 %
A- Polsko 5,13 %
AA- Unicredit Bank 4,71 %
BBB- PKN Orlen 4,31 %
A Hypo Noe 3,78 %
BBB 3,75 %
BBB 3,64 %

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Upozornéni

V souladu se zakonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu nezarucuje
stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné investované ¢astky
neni zaruéena. Investice do fond( kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vklad(. Uplné nazvy fondd a dalsi
informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich obsazenych v investicich, jsou k dispozici na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych

informaci a ve statutu fondu.



