x Raiffeisen
INVESTICNI SPOLECNOST

H report NG

cerven 2016

Raiffeisen fond dluhopisovych trendt

ISIN: CZ0008474376

Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 21. kvétna 2014
Ména fondu CZK

Objem fondu (NAV) 1131,4 mil. CZK
Minimalni investice jednordzova 10 000 K¢
Minimalni investice pravidelnd 500 K¢
Vstupni poplatek a vystupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 2 %
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,90 %
Celkova nakladovost (TER)* 1,01 %
Synteticky TER * 1,05%

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu za rok
2015 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti pfislusné investice,
nejsou Uctovany primo investorovi).

Fond byl zarazen do rizikové skupiny 3
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Ukazatele
Referencni obdobi 10.6.14-30.6. 16
Volatilita (p. a.) 1,63 %
VaR (99%, 1M) 1,1%
Max. pokles 2,17 %
Primérna modifikovana splatnost 3,09
Primérny vynos do splatnosti 0,53 %
Primérny kupon 2,46 %
Podil hotovosti a depozit v portfoliu 4,56 %

Nejvétsi pozice v majetku fondu

CZGB 3 3/4 09/12/20 AA-  Ceska republika 11,76 %
CZGB 3.8509/29/21 A+  Ceskdrepublika 9,82 %

CZGB 2.4 09/17/25 AA-  Ceska republika 9,80 %
UNICZ 6 04/27/18 AA- Unicredit Bank 5,99 %
HYNOE 0 09/16/20 A Hypo Noe 5,37 %
POLGB 0 07/25/17 A- Polsko 4,89 %
Raiffeisen Inflationsschutz Fonds 4,84 %
RBIAV 17/8 11/08/18 BBB RBI 4,31%
PKNPW 2 1/2 06/30/21 BBB- PKN Orlen 3,98 %

ESTONE 4 1/4 10/02/18 BBB- EESTI Energia 3,64 %

Investicni zaméreni

Fond je svym zamérenim dluhopisovym fondem. Jeho
cilem je dosahovat pravidelnych vynos(, a to investicemi
prevainé (min. 51 % hodnoty majetku) do dluhopist
denominovanych v Ceskych korunach. V mensi mite mize
byt investovano téZ do dluhopisi denominovanych
ve vybranych zahrani¢nich ménach, dluhopisovych fondu
a nastroju penézniho trhu, véetné terminovanych vkladd.
Emitenty dluhopist a nastroji penézniho trhu v portfoliu
Fondu mohou byt mj. vlady, nadnarodni instituce
¢i podniky.

Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny pro investory,
ktefi planuji ziskat zpét své investované penézni
prostiedky v dobé kratSi nez 5 let.

Vykonnost fondu k 30. 6. 2016
1M 3M 6M
038% 027% 0,45%

od vzniku
0,64 % p.a./1,32%

2015 2014
0,17% 0,68 %

Komentar manazera fondu

Kli€ovou €ervnovou udalosti (nejen) pro finanéni trhy
bylo britské referendum o setrvani zemé v EU, resp.
prekvapivé vitézstvi pfiznived odchodu (tzv. Brexitu).
Bezprostfedni reakci na oznameny vysledek byl pad
cen akcii, rizikovych dluhopist a kurzu britské libry,
naopak aktiva povazovana za ,bezpecény pfistav pro
investice* (napf. americké statni dluhopisy d&i
japonsky jen) si polepSila. S tim, jak v dalSich dnech
rostla pravdépodobnost, Ze by se scénaf odchodu
nakonec nemusel naplnit, akcie a dal3i rizikové

Portfolio Fondu dluhopisovych trendd nedoznalo
v €ervnu vyznamneéjSich zmén, za zminku stoji snad
jen nakup CZK dluhopisti némecké Deutsche Bank
realizovany v poloviné mésice.

V pfistich tydnech zfejmé zuUstanou finanéni trhy
rozkolisané (volatilni), pfi€emZ nejvétSi pozornost
investor(l by méla sméfovat k dalSimu vyvoji situace
ve Velké Britdnii a nadchazejicim politickym
vyjednavanim.

Martin Zezula, portfoliomanazer
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Struktura cennych papirQ s ratingem Ménova alokace fondu
HA B CZK
H AA m Other
BBB PLN

Vyvoj hodnoty podilového listu fondu
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Upozornéni

V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozornujeme, Ze minula vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované ¢astky neni zaru¢ena. Investice do fondd kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fondl a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych vinvesticich, jsou k dispozici
na www.rfis.cz, ve sdéleni klicovych informaci a ve statutu fondu.


http://www.rfis.cz/

