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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 21. kvétna 2014

Objem fondu (NAV) 1513 mil. CZK
Vstupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 2 %
Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti do 31. 10 2014 0%
Celkova nakladovost (TER)* 0,60 %

* Zahrnuje naklady a jiné platby hrazené z majetku fondu
od 21.5. do 31. 12. 2014 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti
prislusné investice, nejsou Uctovany pfimo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3
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Referencni obdobi 10.6.14-29.5.15

Volatilita (p. a.) 2,13%
VaR (99%, 1M) 1,44 %
Max. pokles 1,42 %
Primérna modifikovana splatnost 3,68

Priimérny vynos do splatnosti 0,68 %
Primérny kupon 2,74 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

CZGB 3 3/4 09/12/20 AA-  Ceska republika 18,45 %
CZGB 1 1/2 10/29/19 AA-  Ceskarepublika 7,55 %
CZGB 3.8509/29/21 A+ Ceskd republika 7,35 %

CZGB 2.4 09/17/25 AA-  Ceskarepublika 5,57 %
BGARIA 4 1/4 07/09/17 BBB- Bulharsko 4,42 %
LPTY 0.88 06/02/20 BBB+ Leaseplan 3,97 %
ROMANI 4 5/8 09/18/20 BBB- Rumunsko 3,87 %
CZGB 0.8503/17/18 AA-  Ceskérepublika 3,38%
RBIAV 1 7/8 11/08/18 BBB RBI 3,17 %
PKNPW 2 1/2 06/30/21 BBB- PKN Orlen 3,05%

Investicni zaméreni

Fond je svym zamérenim dluhopisovym fondem. Jeho
cilem je dosahovat pravidelnych vynos(, a to investicemi
prevainé (min. 51 % hodnoty majetku) do dluhopist
denominovanych v ceskych korundch. V. mensi mite mize
byt investovano téZ do dluhopisi denominovanych
ve vybranych zahrani¢nich ménach, dluhopisovych fondu
a nastroju penézniho trhu, véetné terminovanych vkladu.
Emitenty dluhopist a nastroji penézniho trhu v portfoliu
Fondu mohou byt mj. vlady, nadnarodni instituce ci
podniky. Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny pro
investory, ktefi planuji ziskat zpét své investované penézni
prostiedky v dobé kratsi nez 5 let.

Vykonnost fondu (tfidy A1) k 29. 5. 2015
1M 3M 6M 2014 od vzniku
-0,77% -0,09% 0,02% 0,68 % 0,94%

Komentafr managera fondu

MuUZeme fici, Ze v pribéhu mésice kvétna se situace na
financnich trzich nijak neuklidnila, trhy zGstavaji spiSe
nervézni a naopak na dluhopisech se situace lehce
komplikuje. Po mnohaletém rlstu se ceny dluhopisl
pravdépodobné pfiblizily svému stropu, pohybuiji se blizko
svych maxim a aktudlné vidime oscilaci mezi jejich maximy
a cenou zhruba rok starou. Asi nejdilezitéjsi faktor, ktery
poslal ceny dluhopisi nize, je aktualni vyse inflace jak
v eurozéné, tak v Ceské Republice. Ta se od svych minim
na prelomu roku pomalu zvedd a dileZitd otazka bude,
zda je to jen sezonni vykyv nebo zacddtek rostouciho
trendu. Zvysenou volatilitu pozorujeme v pribéhu celého
meésice kvétna také na ménach, akciich a komoditach.

V uplynulém mésici jsme ve Fondu dluhopisovych trend(
obchodovali delsi ceské statni dluhopisy a snafZili se tak
vyuzit vyssi volatility na dluhopisovych trzich. Dale za
zminku stoji nakup korporatnich dluhopist v ¢eské koruné
a to konkrétné spoleCnosti LeasePlan a investice do
inflacnich dluhopisu.

Pro nejblizsi budoucnost i naddle ocekdavame spiSe
nervozitu na kapitalovych trzich. Déni bude ovliviiovano
zprdvami ohledné Recka a jeho splatkami dluhu
Mezindrodnimu ménovému fondu, podobny vyznam
budou mit i zpravy z americké centrdlni banky ohledné
Casovani pfipadného zvyseni zakladnich Urokovych sazeb
v USA.



Raiffei
re p O I’T _ x "\?\I/Eg!rsl%zl SPOLECNOST

Ménova alokace fondu

Struktura cennych papirti podle ratingu
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Upozornéni
V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu

nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zarucéena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fondG a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZzenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.
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