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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 21. kvétna 2014

Objem fondu (NAV) 1 490,9 mil. CZK
Vstupni poplatek a vystupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 2 %
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,90 %
Celkova nakladovost (TER)* 0,60 %

* Zahrnuje ndklady a jiné platby hrazené z majetku fondu
od 21.5. do 31. 12. 2014 (tyto naklady se odrazi ve vykonnosti
prislusné investice, nejsou Uctovany pfimo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3
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Ukazatele tridy Al

Referencni obdobi 10. 6. 14 -31.10. 15

Volatilita (p. a.) 1,86 %
VaR (99%, 1M) 1,26 %
Max. pokles 2,17 %
Priimérna modifikovana splatnost 3,32

Primérny vynos do splatnosti 0,67 %
Primérny kupon 2,65 %

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

CZGB 33/409/12/20 AA-  Ceska republika 18,48 %
UNICZ 6 04/27/18 AA-  Unicredit Bank 7,88 %
CZGB 3.85 09/29/21 A+ Ceska republika 7,42 %
HYNOE 0 09/16/20 A Hypo Noe 5,38 %
CZGB 2.4 09/17/25 AA-  Ceska republika 4,07 %
ROMANI 4 5/8 09/18/20 BBB- Rumunsko 3,82 %
POLGB 0 07/25/17 A Polsko 3,76 %
RBIAV 1 7/8 11/08/18 BBB RBI 3,22%
PKNPW 2 1/2 06/30/21 BBB- PKN Orlen 2,97 %
DBR 01/2 02/15/25 AAA Némecko 2,75 %

Investicni zaméreni

Fond je svym zamérenim dluhopisovym fondem. Jeho
cilem je dosahovat pravidelnych vynos(, a to investicemi
prevainé (min. 51 % hodnoty majetku) do dluhopist
denominovanych v Ceskych korunach. V mensi mite mize
byt investovano téZ do dluhopisi denominovanych
ve vybranych zahrani¢nich ménach, dluhopisovych fondu
a nastroju penézniho trhu, véetné terminovanych vkladu.
Emitenty dluhopist a nastroji penézniho trhu v portfoliu
Fondu mohou byt mj. vlady, nadnarodni instituce ci
podniky. Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny pro
investory, ktefi planuji ziskat zpét své investované penézni
prostiedky v dobé kratsi nez 5 let.

Vykonnost fondu k 31. 10. 2015
1M 6M 2014 od vzniku
0,24 % -0,33% 0,68 % 0,77 % p.a. /1,07 %

Komentar manazera fondu

Financnim trhdm se v prlbéhu fijna povétsinou dafilo,
kdyZz napf. celosvétovy akciovy index MSCI AC World
smazal vétsinu svych ztrat ze srpna a zafi a dluhopisovy
index EFFAS Euro Govt vy$plhal na svou nejvyssi uroven
za poslednich Sest mésicl. PfiliS se vSak nedafilo napf.
americkym dluhopisim, jejichz ceny srazila opétovné
rostouci pravdépodobnost zvyseni Urokovych sazeb tamni
centralni bankou jiZz na prosincovém zasedani.

Struktura portfolia Fondu dluhopisovych trend( zlstala
v uplynulém mésici bez vétSich zmén, za zminku stoji
prodeje kratSich ceskych dluhopist, které diky svym
zapornym vynosim byly prodavany se zajimavym ziskem.
Také byly do fondu nakupovany dluhopisy, napftiklad
firemni dluhopisy rakouské banky Hypo Noe s ratingem A.
Zbytek letosniho roku by se dle naseho nazoru
na financnich trzich mohl nést jiz na ,klidnéjsi viné”
v porovnani se stavem v uplynulych tfech mésicich.
Pozornost  investori bude upfena  k postupné
zverejiovanym makroekonomickym dattm, ktera by méla
napovédét o pripadnych prosincovych krocich hlavnich
centrdlnich bank na obou stranach Atlantiku (v pfipadé
amerického Fedu o mozném zvySeni Urokovych sazeb
a v pripadé Evropské centrdlni banky naopak o moiné
dalsi stimulaci ekonomik).
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Struktura cennych papirti podle ratingu Ménova alokace fondu
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Upozornéni

V souladu se zdkonnou upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minula vykonnost fondu
nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné
investované &astky neni zarucéena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vkladd. Uplné
nazvy fond( a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici
na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.
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