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Vseobecné udaje o fondu

ZaloZeni fondu 21. kvétna 2014

Objem fondu 104 mil. CZK
Vstupni poplatek 0%
Poplatek distributora - zprostfedkovani nakupu max. 2 %
Vystupni poplatek 0%
Uplata investi¢ni spole¢nosti do 31. 10 2014 0%
Celkova nakladovost (TER) tfidy A1* 1,12 %

* VySe celkové nakladovosti pro prvni obdobi existence fondu
byla urcena kvalifikovanym odhadem (tyto naklady se odrazi ve
vykonnosti investice, nejsou U¢tovany pfimo investorovi).

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 3
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Ukazatele
Referencni obdobi 10.6.—-31.10.14
Volatilita (p. a.) 2,93%
VaR (95%, 1Y) 4,83 %
Max. pokles 1,42 %
Primérna modifikovana splatnost 3,18
Priimérny vynos do splatnosti 0,23 %
Primérny kupon 2,22%

Nejvétsi dluhopisové pozice v majetku fondu

CZGB11/210/29/19 AA  Ceskérepublika 27,36 %
CZGB 3 3/409/12/20 AA- Ceské republika 12,03 %

CZGB 4 04/11/17 AA-  Ceskarepublika 10,68 %
CZGB 0 07/23/17 AA-  Ceska republika 6,92 %
CZGB 5 04/11/19 AA-  Ceska republika 5,92 %

CZGB 4.6 08/18/18 AA-  Ceskd republika 5,63 %
CZGB 3.8509/29/21 AA-  Ceskd republika 4,69 %
CZGB 0 04/18/23 AA  Ceska republika 4,12 %
CZGB 0.8503/17/18 AA Ceska republika 3,93 %
CZGB01/207/28/16 AA Ceska republika 3,86 %

Investicni zaméreni

Fond je svym zamérenim dluhopisovym fondem. Jeho
cilem je dosahovat pravidelnych vynos(, a to investicemi
prevainé (min. 51 % hodnoty majetku) do dluhopist
denominovanych v Ceskych korunach. V. mensi mite maze
byt investovano téZ do dluhopisi denominovanych
ve vybranych zahrani¢nich ménach, dluhopisovych fondu
a nastroju penézniho trhu, véetné terminovanych vkladu.
Emitenty dluhopist a nastroji penézniho trhu v portfoliu
Fondu mohou byt mj. vlady, nadnarodni instituce Cci
podniky. Doporuceni: tento fond nemusi byt vhodny pro
investory, ktefi planuji ziskat zpét své investované penézni
prostiedky v dobé kratsi nez 5 let.

Komentai managera fondu

Situace na finanénich trzich byla v pribéhu fijna velmi
proménliva. Zatimco prvni polovina mésice se nesla ve
znameni propadl na globalnich akciovych trzich, druha
polovina naopak prekvapila silnym rdstem akcii a na
nékterych trzich plné kompenzovala pokles ze zacatku
mésice. Situace na dluhopisovém trhu byla v tomto
pfipadé inverzni k trhu akciovému, pfi zvySeni nejistoty na
trzich byl znatelny pfiliv penéz do dluhopist a tim vzrostly
ceny, v druhé poloviné mésice spolu s uklidnénim na
trzich ceny dluhopist spise lehce klesaly. Z ménovych trh
je zajimavé pokracujici posilovani amerického dolaru vaci
ostatnim ménam.

Strukturu portfolia Fondu dluhopisovych trend( jsme v
uplynulém meésici pfiliS nezménili, a vétsSina svérenych
prostiedkl tak zGstdva alokovana ve stfednédobych
statnich dluhopisech CR. V priibéhu nasledujicich mésicl
hodlame portfolio rozsifit rovnéz o vybrané korporatni
obligace bonitnich emitent(, jejich celkova vaha by vsak
neméla prekrocit 30 % celkové hodnoty fondu.

Po fijnovych ,otfesech” ocekdvame na financnich trzich
spiSe zklidnéni, nervozita na svétovych burzich se
pomérné rychle snizuje. Pro zbytek roku predpoklada nas
zakladni scénar stagnaci cen ceskych korunovych
dluhopist (pfipadné oscilaci kolem soucasnych cen) a
spiSe posileni akciovych trha.
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Ménova alokace fondu
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Upozornéni
V souladu se zdkonnou Upravou platnou pro oblast kolektivniho investovani upozorfiujeme, Ze minuld vykonnost fondu

nezarucuje stejnou vykonnost i v budoucim obdobi. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost plvodné
investované &astky neni zarucena. Investice do fond@ kolektivniho investovani nespadaji pod rezim pojisténi vklad@. Uplné
nazvy fond( a dalsi informace, vcetné informaci o poplatcich a rizicich obsaZenych v investicich, jsou k dispozici

na www.rfis.cz, ve sdéleni kliCovych informaci a ve statutu fondu.
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